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1.1 ������� 

आिथ�क िव�ेषण अथवा अथ�शा� का अ�ययन एवं िव�ेषण िजन दो #मखु $ि%कोण& से िकया 
���� ��, वह ह)- (1) स+ूम (अथवा ,यि%, अथवा मै.ो) आिथ�क िव�ेषण। इसी आधार पर #ोफेसर 
� �� �. बोि6डंग ने आिथ�क िव�ेषण का वग8करण (1) स+ूम अथ�शा� एव ं (2) ,यापक 
अथ�शा�  के 9प म: िकया ह।ै� इनम: पहले का संबंध ,यि
गत आिथ�क इकाइय& के अ�ययन से 
��� ���रे का संबंध सम<त अथ�,यव<था के अ�ययन से ह।ै रेगनर ि=श ही वह पहले ,यि
 थे 
िज>होने 1933 म: आिथ�क िव�ेषण के संदभ� म: स+ूम तथा ,यापक श@द& का #योग िकया, ����� 
स+ूम िव�ेषण �� ��म ि<मथ के साथ तथा ,यापक िव�ेषण का काय�पAित � !"�- मागB के 
9प म: विणकवािदय& के साथ आिवभा�व हो चुका था। 

िव�ेषण कD िविध के 9प म: सू ़+म अथ�शा� का सFूपात #ो0 ��$ ि<मथ ने िकया। #ितिGत 
अथ�शाि�य& कD अिधकांश िवचारधारा स+ूम िव�ेषण पर ही आधाHरत ह।ै ��$ ि<मथ तथा उनके 
अनयुाियय& का िव�ास था िक लोग <विहत कD भावना से ही #ेHरत होकर काय� करत ेह) तथा सIपणू� 
अथ�,यव<था सचुा9 9प से संचािलत होती ह।ै उनकD यह धारणा थी िक िनजी तथा सामािजक 
िहत& म: पणू� सुचा9 से संचािलत करता ह।ै इस #कार, अथ�शा� म: स+ूम आिथ�क िव�े!% � �& 
का #योग ��$ ि<मथ के साथ #ारIभ हJआ और HरकाडB, �0 '(0 � ��� �0 ��0 �$) �  ��� 
आगे बढ़ता रहा और अ>ततः माश�ल के ही हाथ& इस िव�ेषण ने पणू�ता #ाN कD। 

यिद आिथ�क िवचार& के इितहास का अ�ययन िकया जाय तो <प% हो जाता ह ै िक अथ�शा� �  
अ�ययन का #ारIभ ही ,यापक िव�ेषण से हJआ। 16वO तथा 17वO शता@दी म: #चिलत 
विणकवादी िवचारधारा सIपूण� अथ�,यव<था कD काय�#णाली पर आधाHरत थी। उनका िवचार था 
िक देश कD आिथ�क सIप>नता तथा #गित के िलए सरकार को उिचत ,यव<था करनी चािहए तािक 
अथ�,यव<था के सम<त साधन& का Pयादा अQछी तरह उपयोग िकया जा सके। #कृितवािदय& ने भी 
,यापक िव�ेषण का पT िलया। ,=ांिसस केने� Uारा #ितपािदत आिथ�क तािलका इसका #माण ह।ै 
इस #कार <प% ह ैिक अथ�शा� के अ�ययन का #ारIभ ,यापक िव�ेषण से हJआ। 

19वO शता@दी म:, मा6थस, िससमाVडी तथा माWस� ने ,यापक आिथ�क सम<याओ ंपर िवचार िकया 
था। आधिुनक यगु म: के>स से पवू� वालरस, िवWसेल तथा िफशर ने ,यापक आिथ�क िव�ेषण �  
िवकास म: योगदान िदया। #थम िव� युA के बाद कD दशा@दी म: कैसल, $�श�ल, �(-�, राबट�सन, 
�"� ��� ��. जैसे अथ�शाि�य& ने मा>य कDमत& तथा मुZा के सामा>य िसAांत का िवकास िकया। 
1930 कD िव�,यापी म्दंी ने अथ�शाि�य& को ,यापक िव�ेषण कD तरफ िव/!  9प से सोचने को 
#ेHरत िकया। ,यापक िव�ेषण को लोकि#य बनाने तथा उसे व\ैािनक <व9प #दान करने म: के>स ने 
मह]वपूण� भिूमका अदा कD। उ>होने महान मंदी के समय म: आय, उ]पादन एव ंरोजगार के सामा>य 



समि� अथ�शा�                                                                              MAEC102 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������३�

िसAांत का अंितम 9प से िवकास िकया। इस #कार, महान आधिुनक अथ�शा�ी के>स कD अ#ितम 
�0�� ,��मा>य िसAांत� का ,यापक िव�ेषण िवकास म: मह]वपणू� योगदान ह।ै 

1.2 ��	
�  

#<ततु इकाई के अ�ययन के िनIनिलिखत उ_े̀ य हःै- 

• समि% अथ�शा� के � !" कD आव`यकता एवं मह]व कD जानकारी #ाN करना। 

• ,यि% अथ�शा� से समि% अथ�शा� के बीच �  1��� �� ��� )-���2 

• आिथ�क #णािलय& म: पर<पर िनभ�रता कD जानकारी #ाN करना। 

• स+ूम िव�ेषण म: ,यापक कD भिूमका का अनुमान करना। 

• ,यापक िव�ेषण म: स+ूम कD भिूमका का अनुमान करना। 

1.3 ���� ������� �� �	� 

,यापक (या समि%) अथ�शा� के अतंग�त अथ�,यव<था का सामिूहक 9प से अ�ययन िकया 
जाता ह।ै इस #कार, इसके अंतग�त राabीय आय, कुल उ]पादन, �� ) 3�"4-, �� ) '0�, 
कुल िविनयोग जैसी यौिगक सम<याओ ंका अ�ययन िकया जाता ह,ै ���)� �� ��$���� 
अथ�शा� या यौिगक अथ�शा� भी कहते ह)। ,यापक अथ�शा� को पHरभािषत करते हJए 
बोि6डंग  ने िलखा ह,ै ,, ,यापक अथ�शा�, अथ�शा� का वह भाग ह ै जो समूहो तथा 
औसत& का अ�ययन करता ह,ै न िक िविश% मद& का, और इन समहू& को उपयोग ढंग से 
पHरभािषत करने का #यास करता ह ै तथा इसके पार<पHरक संबंध& कD जांच ���� ��2�� 
,यापक अथ�शा� को समझाते हJए #ो0 गाड�नर एWले िलखत ेह), ,,,यापक अथ�शा� समहू& 
अथवा सम<त अथ�,यव<था से सIब>ध रखने वाल े औसत& का अ�ययन ह ै जैसे िक कुल 
�4�-��, राabीय आय, राabीय, �� ) � ��"4��, �� ) 3�54-, �� ) '0�, समf मॉगं, 
सामा>य कDमत <तर, सामा>य मजदरूी <तर सामा>य लागत ढॉचंा।�� #ो0 श6ुज के अनसुार, 
,,,यापक अथ�शा� का मhुय यंF राabीय का िव�ेषण ���� ��2�� #ो0 चेIबरिलन के 
1�����, ,,,यापक $6��) (अथ�शा�) कुल सIबंध& कD ,याhया करता ह।ै�� #ो0 माइ6स 
iलेिमंग के अनुसार, ,,,यापक अथ�शा� ,यय के <प% #वाह को ,समfता� #दान करता ह।ै 
यह म6ूय यFं कD सIपणू� ,काय�िविध� कD िव�ेषण #णाली को बनाता ह।ै�� 
,यापक अथ�शा� कD पHरभाषाओ ंसे <प% ह ैिक इसके अतंग�त अथ�,यव<था के बड़े समूह&, 
योग& औसत& का अ�ययन िकया जाता ह।ै आधुिनक आिथ�क िसAांत के बहJत से िव!" 



समि� अथ�शा�                                                                              MAEC102 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������४�

���- राabीय आय एव ंरोजगार िसAांत, ,यापार च. िसAांत, मौिZक एवं बैिकंग सम<याएं , 
अतंरा�abीय ,यापार, � �/( � ��"$, सामा>य कDमत <तर, राज<व इ]यािद ,यापक अथ�शा� 
के TेF के अंतग�त आते ह)। 

1.4 ���� ������� �� ��
���� ��� �ह�� 

,यापक अथवा समि% अथ�शा� के सैAांितक एवं ,यवहाHरक मह]व को िनkवत ्,य
 िकया जा 
���� ��- 
आिथ�क नीितय� के िनमा�ण म� सहायक - ,यापक िव�ेषण आिथ�क नीितय& के िनधा�रण कD 

$ि% से अ]य>त उपयोगी ह।ै आिथ�क नीितय& का संब>ध ,यि
 िव/!  से न होकर सIपणू� समाज या 
अथ�,यव<था से होता ह।ै अतः सरकार समाज को �यान म:  रखकर ही नीितय& का िनमा�ण करती ह,ै 
����  �)� ��$���� (अथा�त ् ,यापक) िव�े!% आव`यक ह।ै #ो0 बोि6डंग के श@द& म:, 
,,सरकार: िनlय ही जनसमहू& से ,यवहार करती ह)।�� 7&���� � /! कर अ6पिवकिसत 
अथ�,यव<थाओ ंवाली सरकार& को अित जनसंhया, मZुा <फDित, #ितकूल भगुतान /! , सामा>य 
अ6प उ]पादन आिद कD सम<याओ ंका सामना करना पड़ता ह।ै इन सरकार& का #मुख दािय]व यह 
होता ह ै िक व ेअित जनसंhया, सामा>य कDमत <तर, सामा>य उ]पादन <तर, ,यापार कD सामा>य 
माFा आिद का िनयमन एवं िनयFंण कर:। अतः सरकार: ,यि
गत इकाइय&  से नहO बि6क समहू& एवं 
औसत& से ,यवहार करती ह)। �� ���, यह आव`यक ह ैिक उिचत सरकारी नीितय& के िनमा�ण के 
िलए समहू& के बारे म: सही और िव�सनीय ऑकड़े उपल@ध ह&। यह जानकारी केवल ,यापक 
आिथ�क िव�ेषण के मा�यम से ही \ात कD जा सकती ह।ै िट>बग�न का कथन ह ैिक, ,,1�� �$" 
कD बड़ी सम<याओ ंके समाधान म: योगदान देने के िलए ,यापक आिथ�क िसAांत& का काय�करण 
िनता>त आव`यक ह।ै�� ,यि
गत ,यवहार के आधार पर कोई भी सरकार इन सम<याओ ंको हल 
नहO कर सकती। 
इस #कार, समि% आिथ�क िव�ेषण राabीय आय, �4�-��, ,यापक च. आिद के िव�ेषण � � 
उनसे संबंिधत ,यवहाHरक नीितय& के #ितपादन म: सहायक ह)। 
समचूी अथ�,यव<था के अ�ययन म: सहायक- ,यापक आिथ�क िव�ेषण िकसी अथ�,यव<था को 
उसके समि% 9प म: अ�ययन करने के िलए उपयोगी ह।ै अथ�,यव<था म: सामा>य रोजगार का <तर, 
कुल उ]पादन, कुल राabीय आय, जनसंhया का ,यावसाियक िवतरण, #ाकृितक एवं मानवीय 
संसाधन& के उपयोग कD ि<थित, अथ�,यव<था म: कुल उपभोग, �� ) '0�, �6�जी िनमा�ण, सामा>य 
म6ूय <तर आिद के अ�ययन एव ंिव�ेषण के िलए ,यापक आिथ�क िव�ेषण �� �( ����� )�� 
�8�� ��2 
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स+ूम अथ�,यव<था के िवकास म: सहायक- सू+म अथ�,यव<था के िवकास म: भी ,यापक िव�ेषण 
कD मह]वपूण� भिूमका होती ह।ै सू+म अथ�शा� के िनधा�रण म: ,यापक िव�ेषण कD आव`यकता 
�8�( ��2 
���- उपयोिगता हार्स िनयम ,यि
य& के समहू& के ,यवहार कD िववेचना से ही #ितपािदत िकया 
�� ���� ��2 
आिथ�क िवकास म� उपयोग- िवकास के अथ�शा� का अ�ययन भी ,यापक अथ�शा� के अंतग�त 

िकया जाता ह।ै एक अथ�,यव<था के िविभ>न �ोत& एवं उनकD Tमताओ ं का मू6यांकन समि% 
आधार पर ही िकया जा सकता ह।ै राabीय आय, उ]पादन तथा रोजगार म: कुल विृA कD योजनाएं  
बनाई तथा लाग ूकD जाती ह) तािक सIपूण� अथ�,यव<था के आिथ�क िवकास का <तर बढ़े। 
सामा�य बेरोजगारी के अ ययन म� सहायक- कD>स का रोजगार िसAांत समि% िव�ेषण �� �( 

एक अगं ह।ै कD>स के अनसुार अथ�,यव<था म: रोजगार का सामा>य <तर #भावपूण� मॉगं पर िनभ�र 
���� ��, जो कुल मॉगं एवं कुल पिूत� फलन& पर िनभ�र करती ह।ै इस तरह, '�4�-��( �� ���% 
#भावपणू� मॉगं म: कमी होना ह।ै इसे दरू करने के िलए कुल िविनयोजन, कुल उ]पादन, �� ) 7" 
और कुल उपभोग को बढ़ाकर #भावपूण� मॉगं म: विृA कD ���( 0����2 �� ���, ,यापक 
अथ�,यव<था का मह]व इस तnय मे िनिहत ह ैिक यह सामा>य बेरोजगारी के कारण&, #भाव& तथा 
उपचार का अ�ययन करता ह।ै 
रा!"ीय आय के िव#ेषण म� सहायक- राabीय आय के 9प म: अथ�,यव<था के सम<त कायB के 

म6ूयांकन हते ु,यापक अथ�,यव<था का अ�ययन आव`यक होता ह।ै 1930 कD िव�,यापी मदंी के 
आगमन के साथ ही आव`यक हो गया िक सामा>य अित उ]पादन तथा सामा>य बेरोजगारी के 
कारण& का िव�ेषण िकया जाय। इस अ�ययन के पHर#ेT म: राabीय आय के ऑकंड़& कD 
आव`यकता महससू कD गई। राabीय आय के ऑकंड़& से आिथ�क सि.यता के <तर का पूवा���$�� 
लगाने और अथ�,यव<था म:  लोग& के िविभ>न वगB म: आय के िवतरण को समझने म: ���"�� 
�$)�( ��2 
अंतरा�!"ीय तुलना - अंतरा�abीय <तर पर िविभ>न दशे& के म�य उनकD आिथ�क #गित कD तलुना 

��� के िलए आव`यक जानकाHरयॉ ं ,यापक आिथ�क िव�ेषण के आधार पर ही #ाN कD जा 
सकती ह।ै उदाहरण के िलए िक>हO दो दशे& के बीच उनकD राabीय आय, 3�54- 1� � '0� ��� 
िवदशेी ,यापार आिद कD तलुना करके उनके आिथ�क िवकास के संबंध म: मह]वपूण� िनaकष� 
����) �� सकते ह)। 
मौि)क सम*याओ ं  के अ ययन म� सहायक- ,यापक अथ�शा� कD सहायता से मौिZक 

सम<याओ ंका अ�ययन एवं िव�ेषण समिुचत ढंग से िकया जा सकता ह।ै मुZा के मू6य म: होने 
वाले पHरवत�न, मZुा <फDित अथवा अप<फDित अथ�,यव<था पर #ितकूल #भाव डालते ह)। सम<त 
अथ�,यव<था के िलए मौिZक एवं राजकोषीय उपाय तथा सीधे िनयंFण उपाय अपनाकर इनका 
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िनराकरण िकया जा सकता ह।ै इसके अितHर
, मZुा म6ूय िनधा�रण के िसAांत कD ,याhया ,यापक 
िव�ेषण कD सहायता से ही संभव ह।ै 
,यापार च.� के अ ययन म� उपयोगी- ,यापक अथ�शा� का मह]व इस बात म: िनिहत ह ैिक यह 

आिथ�क उतार-चढ़ाव& के कारण& के िव�ेषण एवं उपचार म: सहायक ह)। 
एक पHरवत�नशील वा<तिवक जगत म: िन]य नई आिथ�क सम<याएं  उ]प>न होती रहती ह) िजनके 
िव�ेषण म: यह िविध बड़ी उपयोगी ह।ै इस तरह, ����� �  ���-साथ अथ�शाि�य& के िलए भी 
,यापक िव�ेषण मह]वपणू� ह)। 
िन!कष�- �� ���, राabीय आय, उ]पादन, � ��"4-, बचत तथा उपभोग के ,यवहार का अ�ययन 

करके ,यापक अथ�शा� एक अथ�,यव<था के काय�करण के सIबंध म: हमारा \ान बढ़ाता ह ैतथा 
'�4�-��(, मZुा<फDित, आिथ�क ि<थरता एव ंआिथ�क िवकास कD सम<याओ ंके समाधान म: सIबंध 
म: उिचत माग�दश�न करता ह।ै 

1.5 ��� � !�
"	#$ �	  ��%& 
,यापक अथ�शा� का #योग िदन-#ित-िदन बढ़ाता ही जा रहा ह।ै सू+म अथ�शा� कD किमय& एवं 
�($�9 � �  कारण ,यापक अथ�शा� कD उपयोिगता और बढ़ती जा रही ह।ै संTेप म: इसके मह]व 
को िनIन #कार से ,य
 िकया जा सकता ह-ै 

1. ,यापक िव�ेषण आिथ�क नीितय& के िनधा�रण कD $ि% से मह]वपूण� ह।ै आिथ�क नीितय& 
का सIबंध ,यि
 िव/!  से न होकर सIपणू� समाज या अथ�,यव<था से होता ह।ै अतः 
सरकार सम<त समाज को �यान म: रखकर ही आिथ�क नीितय& का िनमा�ण करती ह,ै ����  
�)� ��$���� (अथा�त ,यापक) िव�ेषण आव`यक होता ह।ै 

2. ,यापक िव�ेषण एक गितशील एवं जिटल अथ�,यव<था कD काय� #णाली को समिुचत 
9प से मझने म: स��"� ��2 

3. गितशील अथ�,यव<था कD #मुख िव/! ��9� ���- ,यापार च., राabीय आय तथा 
�4�-�� 7�� िव�ेषण तथा समाधान ढूढ़ने एव ं,यवहाHरक नीितय& के #ितपादन म: यह 
� �& ���"� ��2 

4. $�Zा-म6ूय िनधा�रण के िसAांत कD ,याhया ,यापक िव�ेषण कD सहायता से सIभव ह ै
Wयोिक उसम: मZुा-म6ूय के पHरवत�न& का सIपणू� समाज पर पड़ने वाल े#भाव कD ,याhया 
कD जाती ह।ै 

5. ,यापक िव�ेषण, स+ूम अथ�शा� के िवकास म: भी सहायक होता ह।ै सू+म अथ�शा� के 
िनयम& के िनधा�रण म: ,यापक िव�ेषण कD आव`यकता पड़ती �� ���-उपयोिगता oास 
िनयम ,यि
य& के समूह& कD िववचेना से ही #ितपािदत िकया जा सकता ह।ै 
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6. एक पHरवत�नशील वा<तिवक जगत म: िन]य नई आिथ�क सम<याएं  ���� �4�( ���( �� 
����  िव�ेषण म: यह िविध बड़ी उपयोगी ह।ै अतः सरकार के साथ-साथ अथ�शाि�य& के 
�)� भी ,यापक िव�ेषण मह]वपणू� ह।ै 

1.6 ���� ������� �� �����  
 

समि% अथ�शा� इतना उपयोगी होत ेहJए भी िनIन सीमाओ ंस ेय
ु ह-ै 

�रचना क/ 0ांित - ,यापक आिथ�क िव�ेषण कD संरचना कD pांित रहती ह।ै अथा�त कुल 

,यवहार ,यि
गत ि.याओ ंका कुल योग होता ह ैपरंत ु,यि
गत इकाइय& के योग के आधार पर 
,यापक अथ�शा� के िलए िनकाले गए िनaकष� सदवै खरे नहO उतरते। इस #कार, यह आव`यक नहO 
ह ैिक कुछ ,यि
य& या उनके छोटे fपु& के सIबंध म: स]य िनaकष� सIपणू� समाज या अथ�,यव<था 
के सIब>ध म: भी स]य ह&गे। उदाहरणाथ�- 
(1) ,यि
गत $ि%कोण से बचत एक अQछी बात ह।ै लेिकन यिद समाज के सभी ,यि
 बचत 
करने लग: तो यह अिभशाप बन सकती ह)। अथ�,यव<था म: बढ़ी हJई बचत: मंदी कD ि<थित ला सकती 
��, यिद उनका िविनयोजन न िकया जाए। इस संदभ� म: के>स का कथन ह ैिक ,,,यि
गत बचत भल े
ही सqणु हो लेिकन राabीय बचत िनिlत ही बरुाई ह।ै�� 
(') यिद कोई ,यि
 ब)क म: जमा अपना 9पया िनकालता ह ैतो इससे कोई हािन नहO होती।  
����� यिद सभी जमाकता� एक साथ ही ब)क से अपनी सारी जमा धनरािश िनकालना श9ु कर द: तो 
ब)क ही फेल हो जाएगी और ब)िकंग ,यव<था पर िवपरीत #भाव पड़ेगा। 
समूह या योग के आधार पर िनकाले गए िन!कष� 0ामक हो सकते ह4- ,यापक िव�ेषण कD 

दसूरी कमी यह ह ैिक इसम: समहू पर �यान िदया जाता ह,ै ,यि
गत इकाइय& पर नहO जबिक समूह 
("� "4-) कD अपेTा समहू कD बनावट, �0��, या अंग अिधक मह]वपणू� होत ेह)। अतः #ाN िनaकष� 
pामक हो सकते ह)। उदाहरणाथ�- मान लीिजए भारत म: 1995 ��� 1996 म: सामा>य म6ूय-<तर म: 
कोई पHरवत�न नहO हJआ अथा�त म6ूय-<तर ि<थर रहा। अब यिद हम इससे यह िनaकष� िनकाले िक 
इन दने& वषB म: राabीय आय का िवतरण भी ि<थर रहा होगा, "� -)� 5( �4 ���� ��2 "� �4 
सकता ह ै िक इन वषB म: कृिष पदाथB के मू6य& म: म: कमी आयी हो और औ�ोिगक उ]पाद& कD 
कDमत& म: विृA हJई हो। इससे सामा>य मू6य <तर तो ि<थर बना रहा परंत ुसमाज म: आय के िवतरण 
म: असमानता रही। मू6य पHरवत�न से िकसान& कD आय म: तो कमी आई जबिक ,यापाHरय& एवं 
उ]पादक& कD आय म: विृA हो गयी। इस #कार <प% ह ैिक जब तक समूह कD आंतHरक संरचना कD 
������( � �4, केवल समहू के आधार पर िनaकष� िनकालना उिचत नहO ह।ै 
यिद समहू का िनमा�ण करने वाले घटक पर<पर असIबA ह& तो पHरणाम दो/ पणू� हो सकते ह)-  
1. यिद समहू का िनमा�ण करने वाले िविभ>न अवयव पर<पर सIबंिधत न ह& तो #ाN िनaकष� 

 �<तिवकता से दरू हो सकते ह)। उदाहरणाथ�- यिद सामा>य म6ूय-<तर को ही िलया जाय तो 
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िविभ>न #कार कD व<तओु ं के मू6य& का औसत होता ह।ै इसम: कुछ व<तएुं  <�� �4�( �� 
िजनके म6ूय& म: बहJत तेजी से पHरवत�न होता ह,ै ���-�4��-0=�( 7�� >� �� ? व<तएुं <�( 
�4�( ह), िजनके म6ूय& म: अपेTाकृत बहJत धीमी गित से पHरवत�न होता ह ैया ि<थर रहते ह)। यिद 
इन पर<पर असIबA व<तओु ंके म6ूय& के योग Uारा सामा>य मू6य <तर का िनमा�ण िकया जाता 
ह।ै तो पHरणाम दो/ पणू� हो सकते ह)। 

2.  समूह क/ माप सबं�धी किठनाइयॉ-ं ,यापक आिथ�क िव�ेषण म: समहू कD माप संबंधी 

��@���"= � 5( �4�( ��2 ��� 10 ��)4 0(�(� >� 8 लीटर पेbोल का योग िकस #कार िकया 
जाय। <प% ह ैइसका योग करने के िलए मZुा 9पी पैमाने का सहारा िलया जाता ह ैपर>तु <वय ं
मZुा के म6ूय म: पHरवत�न होने के कारण योग& को अQछी तरह \ात करना किठन हो जाता ह।ै 

1.7   '(� �������   
स+ूम अथ�शा� आिथ�क िव�ेषण कD वह शाखा ह ै जो िक िविश% आिथ�क इकाइय& तथा 
अथ�,यव<थाओ ंके ,छोटे खVड&� के ,यवहार तथा उनके पार<पHरक सIबंध& का अ�ययन करता ह।ै 
�� #कार, स+ूम अथवा िविश% अथ�शा� के अंतग�त अथ�,यव<था कD िविश% आिथ�क इकाइय& के 
,यवहार का अ�ययन िकया जाता ह ैजैसे- िविश% फमB, िविश% उपभो
ाओ,ं िविश% व<तओु ं "� 
िविश% साधन& कD कDमत& का अ�ययन आिद। सू+म अथ�शा� के अथ� को <प% करते हJए #ो0 
बोि6डंग ने िलखा ह,ै ,, स+ूम अथ�शा�, िविश% फमB, िविश% पHरवार&, ,यि
गत कDमत&, 
मजदHूरय&, आयB, ,यि
गत उ�ोग& तथा िविश% व<तुओ ंका अ�ययन ह)।�� 
स+ूम (या ,यि%) अथ�शा� का TेF- जैसा िक इसकD पHरभाषाओ ंसे <प% ह ैिक स+ूम अथ�शा� के 
अ�ययन TेF के अतंग�त उ]पादन, 3�54- ��� � ��% �� 1�&���/ 5�- 7�� ��2 3�54- �  
��"$ ���- उपयोिगता oास िनयम, सम सीमांत उपयोिगता िनयम तथा उपभो
ा कD बचत जो 
�($��� िव�ेषण पर आधाHरत ह), स+ूम अथ�शा� के अतंग�त आते ह)। उ]पादन के TेF म:, ,यि
गत 
फमB एवं उ�ोग& म: उ]पादन, आय तथा कDमत िनधा�रण सू+म िव�ेषण �  � !" ह)। उ]पादन के 
िविभ>न साधन& के म�य आय का िवतरण िकस #कार िकया जाता ह,ै यह भी स+ूम अथ�शा�  के 
अ�ययन का � !" ह)। सू+म अथ�शा� का #योग आिथ�क क6याण कD दशाओ ंकD जॉचं के िलए 
��"� ���� ��, अथा�त ् ,यि
य& को व<तुओ ं तथा सेवाओ ं से #ाN संतिु%य& का अ�ययन स+ूम 
अथ�शा� के अतंग�त िकया जाता ह।ै इसके अंतग�त इस बात का अ�ययन करते ह) िक सरकार कD 
आिथ�क नीितय& का िविश% व<तुओ ं कD कDमत& तथा मजदHूरय& पर Wया #भाव पड़ता ह ै तथा 
सरकार कD नीितयॉ ंसाधन& के िवरण को िकस #कार #भािवत करती ह), इ]यािद। 

1.8 '(� ������� �� ��
���� ��� ��%& 
स+ूम अथ�शा� के अतंग�त अथ�,यव<था कD ,यि
गत इकाइय& का अ�ययन िकया जाता ह।ै सIपणू� 
अथ�,यव<था को समझने के िलए यह आव`यक ह ै िक िजन इकाइय& को िमलाकर अथ�,यव<था 
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'�( ��, उनका िविधवत ्अ�ययन िकया जाय। इस #कार सू+म सIपणू� अथ�,यव<था को समझने म: 
���"� �4�� ��2 
स+ूम िव�ेषण �  अंतग�त उ]पादन के िविभ>न साधन& के बीच उनके पुर<कार& का िवतरण तथा 
व<त ुिव/!  कD कDमत िनधा�रण का अ�ययन िकया जाता ह।ै 
स+ूम िव�ेषण ,यि
गत फमB, उ�ोग& पHरवार& तथा ,यि
य& को अपने-अपने TेF के आिथ�क 
,यवहार& के संबंध म: िनण�य लेने म: सहायक ह।ै 
यह ,यि
गत इकाइय& कD काय�Tमता का अ�ययन कर उनकD सम<याओ ंके समाधान म: सहायक 
��2  
यह ,यि
गत आय, बचत तथा िविनयोग के �&त& तथा उनके <वभाव& कD िव�े/ णा]मक 
िववेचना करता ह)। 
स+ूम अथ�शा�, आिथ�क नीितय& के िनधा�रण म: भी #मुख भिूमका िनभाता ह।ै इसके अंतग�त सरकार 
कD आिथ�क नीितय& का अ�ययन इस $ि% स े िकया जाता ह ै िक उनका ,यि
गत या िविश% 
इकाइय& के काय�करण पर कैसा #भाव पड़ता ह।ै 

1.9 '(� ��� ��� � ������� �) ���* 
स+ूम अथ�शा� और ,यापक अथ�शा� आधारभतू 9प से िभ>न नहO ह)। दोन& मानव ,यवहार 
काअ�ययन करते ह!ै दोनो ही अथ�,यव<था सम<याओ ंका िव�ेषण करते ह)। जब अथ�शा� का 
अ�ययन इस 9प म: िकया जाता ह ै िक वह अपने ,,सIपणू�]व�� म: (समि% 9प म:) अ�ययन का 
� !" बनता ह ैतो इसे ,या�� (समि%) अथ�शा� कहते ह)। िक>त ुजब अथ�,यव<था कD अलग-
1)- (,यि%) इकाइय& का अलग-अलग अ�ययन िकया जाता ह ैतो इसे सू+म अथ�शा� कहते ह)। 
"�= � ,,,यापक�� श@द अथ�,यव<था कD ,,समfता�� "� ,,सIपणू�ता�� �4 ��C)��� ��2 

,यापक अथ�शा� अंfजेी के ,,मै.ो इकॉनािमWस�� और स+ूम अथ�शा� अfंजेी के ,,माइ.ो 
इकॉनािमWस�� के पया�य के 9प म: िह>दी 9पा>तर ह।ै ,मै.ो� श@द सामा>य 9प से ,, D���� "� 
,,'8�� के अथ� म: और ,,माइ.ो�� श@द ,,)E��� "� ,,स+ूम�� के अथ� म: #य
ु होता ह।ै जब 
,,इकॉनॉिमWस�� �  ��) ,,मै.ो�� 1� � ,,माइ.ो�� श@द& का #योग होता ह ैतो य ेअथ�शा� कD 
,,'D����� 1� � ,,)E����� का संकेत नहO करते, बि6क अथ�शा� के अ�ययन कD � !" व<तु 
अथ�,यव<था को देखने के कोण कD वहृता अथवा लघतुा का संकेत करते ह)। ,यापक अथ�शा� के 
अतंग�त दखेने का कोण इतना वहृत होता ह ै िक परूी ,यव<था अथवा अथ�,यव<था का समfीकृत 
अगं इसके अतंग�त आ जाते ह) जबिक स+ूम अथ�शा� के अंतग�त यह कोण इतना लघ ुहोता ह ैिक 
अथ�,यव<था का एक अशं ही सामने आ पाता ह।ै इ� ���, इन दोन& म: कुछ मह]वपणू� अ>तर भी ह।ै 
संTेप म:, दोनो के अंतर को िनIन #कार ,य
 िकया जा सकता ह-ै 
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स+ूम अथ�शा� के अंतग�त ,,िविश% आिथ�क इकाइय& के ,यवहार�� का अ�ययन िकया जाता ह ै
जबिक ,यापक अथ�शा� के अंतग�त अथ�शा�ी ,,सम<त�� या समf अथवा सIपणू� पर िवचार 
���� ��2 

,यापक अथ�शा� इसिलए ,यापक अथवा समि%भावी अ�ययन ह ै िक वह अपने म: पणू� ह।ै इस 
अ�ययन को #भािवत करने वाले िक>हO चरो को छोड़ा नहO गया ह।ै सू+म अथ�शा� िकसी व<त ुया 
सेवा के म6ूय एवं उ]पादन के िनधा�रण हते ु,,दी हJई पHरि<थितय&�� कD मा>यता पर आधाHरत ह।ै इस 
अ�ययन को #भािवत करने वाले कुछ चर& को छोड़ िदया गया ह।ै अतः सू+म अथ�शा� का 
अ�ययन अपने म: अपणू� या अधूरा अ�ययन ह।ै 

 #ो0 �. � . मेहता ,यापक िव�ेषण �4 �����/�F ��� $�)�F ,रािब>सन क्ूरसो के अथ�शा� के 
9प म: दखेत ेह) िजसका अथ�शा� ह ैिक क्ूरस& य�िप एक ,यि
गत इकाई के 9प म: ह,ै �G� 5( 
उसके ,यवहार का अ�ययन ,यि
गत 9प म: भी अपने आप म: पूण� ह।ै वही उ]पादन करता ह,ै  �( 
3�54- ���� ��,  �( 3�54- >� '0� ���� ��2 �� ���, क्ूरसो एक समवायी ,यव<था ह।ै 

,यवहार म: कोई भी ,यि
 (उदाहरण के िलए रािब>सन .ूस&) अथवा ,यव<था ,,पणू��� नहO होती। 
#]यके ,यव<था िकसी अ>य बड़ी ,यव<था का अंग होती ह।ै ऐसी ,यव<था एक खलुी ,यव<था 
होती ह।ै इस 9प म: एक खलुी अथ�,यव<था पर ,,बाoा #भाव�� कD उपेTा कर: तो ऐसी 
अथ�,यव<था एक बंद ,यव<था कहलाएगी। इस 9प म: एक बंद अथ�,यव<था ,यापक अथ�,यव<था 
ह ैिजसका अ�ययन ,यापक अथ�शा� का � !" ��2 

 ,यापक अथ�शा� सIपणू� अथ�,यव<था का ,,सामा>य�� अ�यय� ���� ��, स+ूम अथ�,यव<था 
इसके अगंो के अ�ययन के मा�यम से इस (अथ�शा�) का आंिशक अ�ययन करता ह।ै इस तरह 
,यापक अथ�शा� म: साIय या संतलुन कD अव<था ,,सामा>य�� �4 ���( ��, स+ूम अथ�शा� म: 
����)� (या साIय) कD अव<था आंिशक अथवा िविश% �4 ���� ��2 

स+ूम अथ�शा� इस बात का अ�ययन करता ह ै िक व<तुओ ं और सेवाओ ं के म6ूय िकस #कार 
िनधा�Hरत िकए जाते ह) जबिक ,यापक अथ�शा� सामा>य व<तुओ ंऔर सेवाओ ंके म6ूय िनधा�रण 
कD काय�#णाली का अ�ययन करता ह।ै यहॉ ंसामा>य मू6य का अथ� सभी मू6य& के जो8 ("4-) �  
>�� � �� ��� ,,कुल िव.य आगम�� कहा जाता ह।ै ,यापक अथ�शा� म: कुल िव.य आगम 
तथा राabीय आय व रोजगार के पर<पर संबंध पर िवचार िकया जाता ह।ै 

#ो0 बोि6डंग सू+म िविध कD तलुना पहले तराशने से करत ेह) और ,यापक िविध कD तुलनाएकमु̀ त 
��� से करते ह)। बोि6डंग महोदय के अनसुार ,यापक अथ�शा� एक बुलडोजर अथ�शा� ह)। 



समि� अथ�शा�                                                                              MAEC102 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������११�

उपयु�
 ,याhया से इस तnय पर #काश पड़ता ह ैिक ,यापक आिथ�क िव�ेषण (,यापक अथ�शा�) 
के बढ़ते हJए मह]व का अथ� स+ूम आिथ�क िव�ेषण (सू+म अथ�शा�) �4 मह]वहीन बनाना 
कदािप नहO ह।ै ,यापक अथ�शा� को सू+म अथ�शा� का <थाप>न नहO मानना चािहए। ये दोन& एक-
���� �  ���� ��� ��"4-( ��2 

1.10 �$�!"�+ ��  *� * !�,�*�� 
स+ूम तथा ,यापक अथ�शा� आिथ�क  िव�ेषण कD दो अलग-अलग रीितयॉ ंह) िफर भी य ेदोन&  
��-दसूरे से घिन% 9प से संबंिधत, परूक तथा सहयोगी ह)। इनम: से कोई #णाली अपने आप म: पणू� 
नहO ह।ै #]येक कD अपनी-1��( �($���  ��� किमयॉ ंह।ै एक #णाली कD सीमाएं  ��� �4/  ����( 
#णाली Uारा दरू कर िलए जाते ह)। दोनो #णािलयॉ ंकD अ>तः िनभ�रता िनIनवत ,य
 कD जा सकती 
ह)। 

1.11 '(� !�
"	#$ �) ��� � �� ,'!��� 
1. एक ,यि
गत फम� साधन& (uम, कQचा माल, $/(� 7��) को जो परु<कार दतेी ह ैवह उस फम� 
� /!  Uारा साधन& कD मॉगं पर ही िनभ�र नहO करती। साधन& कD कDमत सIपणू� अथ�,यव<था म: 
उनकD मॉगं एव ंपिूत� कD शि
य& Uारा िनधा�Hरत होती ह।ै 

2. एक ,यि
गत फम� िकसी व<तु को िकतनी माFा म: बेच सकेगी, यह उस व<त ु कD फम� Uारा 
िनधा�Hरत कDमत पर ही िनभ�र नहO करता बि6क इस बात पर भी िनभ�र करता ह ै िक समाज म: 
सIबंिधत व<त ुकD मॉगं के िलए .य-शि
 िकतनी ह।ै 

3. एक फम� Uारा उ]पािदत व<त ुकD कDमत केवल उसकD उ]पादन लागत पर ही िनभ�र नहO करती 
बि6क उ�ोग कD अ>य फमB कD व<तुओ ंकD कDमत& से भी #भािव� �4�( ��2 

इस #कार स+ूम अथ�शा� को िविभ>न ,यि
गत सम<याओ ंका अ�ययन एवं िव�ेषण ��� �  
िलए ,यापक अथ�शा� पर िनभ�र रहना पड़ता ह।ै 

1.12 ��� � !�
"	#$ �) '(� �� ,'!��� 
,यापक िव�ेषण म: अथ�,यव<था का समfता म: अ�ययन िकया जाता ह।ै सIपणू� अथ�,यव<था कD 
काय�-#णाली को समझने के िलए उन ,यि
गत इकाइय& का िव�ेषण एवं अ�ययन करना 
आव`यक ह) िजनसे िमलकर सIपणू� अथ�,यव<था बनी होती ह।ै कभी-कभी ,यापक िव�ेषण �� 
आधाHरत िनaकष� pामक िसA होते ह), अतः उनक& स+ूम-िव�े!% Uारा #मािणत करने कD 
आव`कता होती ह।ै इसे िनIन उदाहरण& Uारा <प% िकया जा सकता ह-ै 
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1. यह मान िलया जाय िक कुल मॉगं म: विृA होती ह ैतो हम यह सोच सकते ह) िक सभी फमv अपना 
उ]पादन बढ़ाएंगी लिेकन यह िनaकष� उन फमB पर लाग ूनहO होता जो लागत-विृA िनयम के अंतग�त  
काय� कर रही ह)। 

2. ��( ���, जब कुल मॉगं म: विृA होती ह ैतो यह हो सकता ह ैिक कुल मॉगं म: हJई यह विृA िकसी 
व<त ुिव/!  कD मॉगं म: विृA के फल<व9प हो, जबिक अ>य व<तओु ंकD मॉगं म ेकोई पHरवत�न न 
हJआ हो। 

3. सIपणू� अथ�,यव<था िविभ>न #कार कD ,यि
गत इकाइय& Uारा िनिम�त होती ह), अतः सIपणू� 
अथ�,यव<था कD ि.या-कलाप को अQछी तरह से समझने के िलए हम: उन िसAांतो का \ान होना 
चािहए जो ,यि
गत इकाइय& से सIबि>धत ह)। 

उपरो
 िववचेन से <प% ह ै िक आिथ�क िव�े!% कD ये दोनो रीितयॉ ं एक दसूरे कD #ितयोगी न 
होकर परूक ह।ै इनकD पर<पर िनभ�रता को नकारा नहO जा सकता तथा एक के िबना दसूरे कD 
,याhया नहO कD जा सकती ह।ै अथ�,यव<था के काय�करण को सही 9प म: समझने के िलए दोनो कD 
आव`यकता ह।ै जैसा िक #ो0 सैIय6ुसन  ने इिंगत िकया ह,ै ,, वा<तव म: स+ूम और ,यापक 
अथ�शा� म: कोई िवरोध नहO ह।ै दोन& अ]य>त आव`यक ह)। यिद आप एक को समझते ह ैऔर दसूरे 
� 1��5\  रहते ह), तो आप केवल अध�-िशिTत ह)।�� 

लघु उ9रीय :; -  

1. स+ूम अथ�शा� िकस े��� ��?  
2. ,यापक अथ�शा� िकसे कहते ह?ै 

1.13 �����  
उपरो
 ,याhया से <प% ह ैिक समि% अथ�शा� सम<त अथ�,यव<था से सIब>ध रखने वाले औसतो 
को अ�ययन ह।ै जैस ेकुल रोजगार, '�4�-��(, राabीय आय, राabीय उ]पादन, कुल उ]पादन, �� ) 
�� /, �� ) 3�54-, �� ) '0�, कुल आपिूत�, कुल मॉगं और सामा>य कDमत <तर, मजदरूी <तर, 
@याज दर: तथा लागत ढॉचंा। दसूरे श@द& म: यह सामिूहक अथ�शा� ह,ै जो िविभ>न समहू& के 
आपसी सIब>ध&, उनके िनधा�रण और उनम: होने वाल ेउतार-चढावो कD जाच करता ह।ै इस #कार 
एWले के अनसुार ,,समि% अथ�शा� आिथ�क घटनाओ ं से वहृद ् 9प से ,यवहार करता ह ै यह 
आिथ�क जीवन के कुल आयाम& से सIब>ध रखता ह।ै यह आिथ�क अनुभव के ,���(� के ,यि
गत 
अगंो के काय�करण, हड्िडय& के जोड़ो और आयाम& को देखने के बजाय, उसके कुल पHरमाण और 
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7��र तथा काय�करण को दखेता ह ैयह उन वTृ& से <वतंF रहकर, जंगल कD #कृित का अ�ययन 
���� ��, ����  � (��-)) '�� ��2�� 

1.14 �-.��!"�/�  -  
स+ूम अथ�शा� - अथ�,यव<था के िकसी एक अंग या भाग का अ�ययन सू+म अथ�शा� कहलाता 
��2 
,यापक अथ�शा� - सIपणू� अथ�,यव<था का अ�ययन ,यापक अथ�शा� कहलाता ह।ै 
,यापार च. - अथ�,यव<था म: होने वाले उतार-चढ़ाव को ,यापार च. कहत ेह।ै 

1.15 �.,� 0�� 
1. Stanley Bober, The Economics of Cycles and Growth, 1968, Chapter 1. 
2. Edward Shapiro , Macroeconomic Analysis, Fifth Edition, 1984, 

Chapter 3. 
3. Gardner Ackley, Macroeconomic Theory, 1962, Chapters 1 and 20. 
4. Frederick Brooman and Henry D. Jacoby, Macroeconomics, 1970, 

Chapter 1 

1.16  !�123���� �4 
1. समि% अथ�शा� िकसे कहते ह?ै इसकD आव`यकता एवं मह]व को बताइए। 
2. स+ूम अथ�शा� िकसे  कहत ेह)? स+ूम अथ�शा� कD आव`यकता एव ं#योग को <प% 

कDिजए। 
3. स+ूम िव�ेषण म: ,यापक कD Wया भिूमका ह?ै स+ूम और ,यापक अथ�शा� म: अंतर 

<प% कDिजए। 
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���� 2 ����� ��	
�� � ����� �
��� 
 

2.1 ��तावना 
2.2 उ�
ेय 
2.3 समि� �थैितक 
2.4 तलुना�मक ि�थर समि� अथ�शा� 
2.5 ग�या�मक समि� आिथ�क अथ�शा� 
2.6 �यि� अथ�शा� से समि� अथ�शा� क� ओर सं"मण 
2.6.1 मा$ताओ ंम% अ$तर 
2.6.2 क�मत �तर 
2.6.3 �यापार च" 
2.6.4 आिथ�क विृ) 
2.6.5 	
�� ��� 
2.7 ������ 
2.8 श*दावली  
2.9 अ-यास �. 
2.10 संदभ� 0ंथ 
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2.1 ������� 
अथ�शाि�य& Uारा आिथ�क िसAांत को ,यि% आिथ�क िव�े/ ण& म: िवभ
 िकया गया ह।ै िकसी 
आिथ�क घटना का अ�ययन <थैितक, तलुना]मक <थैितक एवं ग]या]मक िव�े/ ण& कD िविध Uारा 
��"� �� ���� ��2 �� $��-दVड के आधार पर आिथ�क िसAांत को <थैितक आिथ�क िसAांत, 
तलुना]मक <थैितक आिथ�क िसAांत एव ं ग]या]मक आिथ�क िसAांत म: वग8कृत िकया -"� ��2 
आिथ�क िसAांत कD एक शाखा होने के कारण समि% अथ�शा� को भी <थैितक समि% अथ�शा�, 
तलुना]मक <थैितक समि% अथ�शा� एवं ग]या]मक समि% अथ�शा� म: िवभ
 िकया जा सकता ह।ै 
समि% अथ�शा� के इन तीन& <व9प& का संTेप म: नीचे वण�न िकया गया ह।ै 

2.2 ��	
�   
इस इकाई के अ ययन से िन=निलिखत �����  :ा? होगी - 

• समि% <थैितकD िव�ेषण अथ�,यव<थाओ ंकD <थैितक संतलुन कD ,याhया करता ह।ै 

• तलुना]मक <थैितक समि% आिथ�क िव�ेषण मे हम ता]कािलक गणुक कD एक चर म: 
हJए पHरवत�न Uारा उ]प>न #िति.या का अ�ययन करते ह)। 

• तलुना]मक <थैितकD िव�ेषण संतलुन कD एक ि<थित से दसूरी ि<थित पर पHरवत�न 
कD #ि.या को समझने म: सहायक ह।ै 

• समि% #ाविैगक िव�ेषण साIय आय के <तर म: हJए पHरवत�न के माग� कD ,याhया 
���� ��2 

• #ावैिगक आिथ�क #णाली म: आय म: पHरवत�न न होने के फल<व9प उपभोग एवं 
िनवेश ,यय दोनो म: #ेHरत पHरवत�न होग:। 

2.3  ���� ��5!���   
Statics fीक भाषा के Statike श@द से बना ह ै िजसका अथ� ह ै ि<थर करना। भौितकD म: इसका 
अथ� ह ै ि<थरता कD वह ि<थित जहॉ ं िकसी #कार कD गित न हो। अथ�शा� म: इसका अथ� ह ैएक 
� /!  <तर पर गित कD वह िविश% ि<थित म: िजसम: कोई पHरवत�न न हो। Wलाक�  के अनुसार यह 
वह ि<थित ह ैजहॉ ंवह अनपुि<थित म: पॉचं #कार के पHरवत�न #मुख रहते ह): (1) जनसंhया का 
पHरमाण, (2) �6�जी कD पिूत� (3) उ]पादन के तरीके, (4) ,यापार संगठन के 9प म:, >� (5) लोग& 
कD आव`यक����  ि<थर रहती ह), परंत ु अथ�,यव<था समान गित से काम करती रहती ह।ै #ो0 
माश�ल का कहना ह,ै ,,इस सि.य परंत ु अपHरवत�नशील #ि.या के िलए ,<थैितक अथ�शा�� 
श@दावली का ,यवहार होना चािहए। �� इस #कार  <थैितक अव<था वह काल-रिहत अथ�,यव<था 
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ह ै जहॉ ं कोई पHरवत�न नहO होता और जो िनlय से संतलुन म: होती ह।ै सचूकांक&, 0�)� $= �- 
उ]पादन, और व<तओु ं तथा सेवाओ ं कD कDमत& का अपने आप समायोजन होता ह।ै <थैितक 
अव<था म: न तो अतीत होता ह ैऔर न ही भिवaय, इसिलए इसम: अिनिlतता का त]व िब6कुल 
नहO होता। इस #कार #ो. कुज़नेट्स  का िव�ास ह,ै ,,यह मान लेने पर िक िनरपेT अथवा सापेT 
तौर से शािमल आिथ�क माFाओ ंम: सम9पता और ि<थरता होती ह,ै <थैितक अथ�शा� संबंध& और 
#ि.याओ ंपर िवचार करता ह)।�� 

समि%-<थैितकD िव�ेषण अथ�,यव<थाओ ंकD <थैितक संतलुन अव<था कD ,याhया करता ह।ै इस े
#ो. कुरीहारा Uारा बहJत अQछे ढंग से इन श@द& म: समझाया गया ह,ै ,,यिद उ_े`य सम<त 
अथ�,यव<था कD ,ि<थर त<वीर� ��C��� �4, तो समि% <थैितकD तरीका सही तकनीक ह।ै Wय&िक 
यह तकनीक संतलुन कD अंितम अव<था म: िनिहत समायोजन कD #ि.या के िनदxश के िबना समि% 
चर& म: सIब>ध& कD खोज कD ह।ै�� ऐसी संतलुन कD अंितम अव<था को इस समीकरण Uारा ,य
 

��"� �� ���� ��, Y = C + I "�= � Y �� ) 7" ��, C कुल उपभोग ,यय और I �� ) 
िनवेश ,यय ह।ै यह िबना िकसी समायोजन #ि.या के एक काल-���� �$���� �$(��% �� ) 
िनवेश ,यय ह।ै यह िबना िकसी समायोजन #ि.या के एक काल-���� �$���� �$(. ��C��( ��2 

यिद अथ�,यव<था से सबंA कुल उपभोग C = a+bY फलन िदया हJआ ह,ै िनजी TेF म: कुल 

<वाय� िनवेश एवं कुल सरकारी ,यय का <तर ि<थर ह ैएवं कुल राabीय आय का पHरवेश Y= 

C+I+G साIय कD ि<थित के पHरचायक के 9प म: होता ह ैतो उपल@ध सूचनाओ ंएव ंतnयो के 
आधार पर हम िनIनिलिखत पHरणाम #ाN करते ह)। 
     C = a + bY 

     I = �  ̅

     G = �̅ 

1�F  Y= a + bY + �  ̅+ �̅ 
अथ�,यव<था को <थैितक साIय-7" (Ye) कD ि<थित म: िवचारते हJए हम यह कह सकते ह) िक 
साIय-7" Ye=Y अथा�त् 

     Ye = a + bY + �  ̅+ �̅ 
अथा�त ्<थैितक साIय आय (Ye) के िनधा�रण हते ुहम यह कह:- ��  

    Ye = 
�

���
 (a + �  ̅+ �̅) 

<थैितक साIय आय का यह <तर िनजी <वाय� िनवेश �  ̅ , <वाय� सरकारी ,यय �̅ ��� 3�54- 
Gलन िव�मान धना]मक अचल संhया a के संदभ� म: िनवशे गणुक कD ि.या से #ाN होता ह।ै समी. 
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म: #<ततु ि<थर संhया b सीमा>त उपभोग #विृ� (b = �����) ह ैिजसका वण�न आगे िकया 
��"-�2 
यिद उपरो
 समी. म: िविभ>न रािशयॉ ंआंिकक 9प म: इस #कार #<तुत कD जाय: िक  

     a =  25 करोड़ 9पए 

     �  ̅= 25 करोड़ 9पए 

     �̅�= 25 करोड़ 9पए 

                b = 0.75 
तो अथ�,यव<था म: साIय कD ि<थित म: कुल साIय-आय िनIनिलिखत #कार \ात होगी। 

Ye = Y= 
�

������
 (25 + 25 + 25) = 

�

����
 .75 = 300 करोड़ 9पय:। 

इस कुल साIय-आय का िचFीय िव�ेषण िचF म: #<ततु िकया गया ह।ै 

 

 �6"����� ���* ���� �������  
अब साIय कD ि<थित का तुलना]मक <थैितक समि% आिथ�क $6��) कDिजए। उपयु�
 उदाहरण म: 
संशोधन करत ेहJए मान लीिजये िक आरिIभक <वाय� सरकारी ,यय म: 50 करोड़ 9पए कD विृA 

कर दी जाती ह ैअथा�त् ��̅ = 50 करोड़ 9पय: ह।ै य�िप सरकारी ,यय के अितHर
 अ>य ���( 
<वाय� रािशयॉ ं ि<थर ह) परंत ु सरकारी ,यय म: 50 करोड़ रािश कD विृA होने के फल<व9प 
आरिIभक कुल साIय आय (300 करोड़ 9पय)े कD रािश म: पHरवत�न (विृA) �4 ��"-�2 "�� 

उपयु�
 समीकरण Ye = C +  �  ̅+ �̅म: दाई ंओर कD रािशयॉ ंकुल ,यय तथा बाई ंओर कD रािश 
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साIय आय को इिंगत करती ह ैतो सरकारी ,यय म: ��̅  रािश कD विृA हो जाने पर कुल ,यय कुल 
आय से अिधक हो जाएगा। फल<व9प, 50 करोड़ 9पये के अितHर
 सरकारी ,यय को बनाये रखने 
हते ुकुल साIय आय म: भी विृA होना आव`यक होगा। परंत ुयह तभी सIभव होगा जब आरिIभक 
साIय आय उQचतर नई साIय आय 6म को #ाN होकर 500 करोड़ 9पये हो जाएगी। इस िनaकष� 
को िनIनिलिखत समीकरण& के Uारा समझाया जा सकता ह।ै 

     Ye = 
�

���
 (a + �  ̅+ �̅ + ��̅) 

     Ye = 
�

������
 (25 + 25 + 25 + ��) = 500 

 साIय आय म: कुल पHरवत�� �� � Ye  - Ye = 200 करोड़ 9पय ेह।ै 
हम यह दखे सकत ेह) िक सरकारी ,यय म: 50 करोड़ 9पये कD विृA होने से साIय-आय म: 200 
करोड़ 9पय ेकD विृA हो जाती ह ै तथा अथ�,यव<था पुरानी साIय ि<थित से िवचिल� �4�� �m 
साIय ि<थित म: पहॅुच जाती ह ैजहॉ ंकुल साIय आय 500 करोड़ 9पये ह।ै यही तलुना]मक <थैितक 
समि% आिथ�क िव�ेषण ह ैतथा िचF म: #<ततु िकया गया ह।ै 

 
तलुना]मक <थैितक समि% आिथ�क िव�ेषण म: हम ता]कािलक गणुक कD एक चर अथवा 
पHरमापी म: हJए पHरवत�न Uारा उ]प>न #िति.या का अ�ययन करते ह)। जैसा िक िचF से <प% ह,ै �� ) 
सरकारी ,यय म: 50 करोड़ 9पये रािश कD विृA होने के फल<व9प अथ�,यव<था म: कुल साIय-
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7" 300 करोड़ 9पये से बढ़कर 500 ��48 �4 ���( ��, अथा�त ्कुल साIय आय म: 200 ��48 
रािश म: विृA हो जाती ह।ै 

2.4.1 ��� ����� 
तलुना]मक <थैितकD िव�ेषण कD अनेक सीमाएं  ह)। :थम, इसका TेF सीिमत ह ै Wय&�� "� 

बहJत-सी मह]वपूण� आिथ�क सम<याओ ं को शािमल नहO करता। ये आिथ�क 3���-0n�  ��� 
िवकास कD सम<याएं  ह) िजनका अ�ययन केवल #ौ�ोिगक अथ�शा� को िविध से ही िकया जा 
���� ��2 

��
��, तलुना]मक <थैितकD िव�ेषण संतलुन कD एक ि<थित से दसूरी ि<थित पर पHरवत�न कD 

#ि.या को समझाने म: असमथ� ह।ै यह केवल गितय& कD आंिशक झलक ही देता ह ै Wय&िक हम: 
�  ) �4 ,ि<थर त<वीर&� कD तलुना करनी होती ह,ै जबिक #ौ�ोिगकD हम: एक चलिचF दगेा2 

��
��, हम: इस बात का िनlय नहO िक नया संतलुन कब <थािपत होगा Wय&िक यह िविध सं.मण 

अविध कD अवहलेना करता ह।ै यह तुलना]मक <थैितकD को आिथ�क िव�ेषण कD अपणू� और 
अवा<तिवक िविध बनाता ह।ै 

2.4.2 7�� �ह��   
 

बावजदू इन किमयो के िहWस ने इस िविध कD #शंसा कD ह।ै उसके अनुसार यह िविध गड़बड़ी करन े
वाले कारण& के #भाव का िव�ेषण करने के िलए सराहनीय ह।ै यह पHरवत�न कD #ि.या म: ि<थरता 
पनुः <थािपत करती ह।ै यिद आिथ�क चर& म: कुछ पHरवत�न होते ह) जो सतत ्पHरवत�न& कD #ि.या 
को चाल ू करत े ह) तो यह बताना संभव नहO िक यह #ि.या कब समाN होगी। इसी #कार यिद 
संतलुन मे एक बार गड़बड़ हो जाती ह ैिजससे असंतलुन कD िनरंतर #ि.या #ारIभ हो जाती ह ैतो 
उसके पनुः संतलुन कD ि<थित म: जाने को िनिlत तौर से बताना संभव नहO होता। ऐसी ि<थितय& म: 
तलुना]मक <थैितकD संतुलन के कुछ िनिlत िब>दओु ं को दशा�कर पHरवत�न कD िदशा को बता 
सकती ह।ै इस #कार यह िव�ेषण अिनिlत ि<थत म: िनिlतता #दान करता ह।ै 

2.5 &������ ���� �8�� �������   
ग]या]मक िव�ेषण साIय आय के <तर म: हJए पHरवत�न के माग� कD ,याhया करता ह।ै यह अविध 
गणुक कD िविध Uारा िकसी चर अथवा पHरमापी म: हJए पHरवत�न Uारा उ]प>न #िति.या का अ�ययन 
करता ह।ै ग]या]मक समि% आिथ�क िव�ेषण हम: यह बताता ह ैिक सरकारी ,यय म: िकसी दी हJई 
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रािश कD विृA होने के बाद आय म: विृA कD #ि.या .िमक समय-अविधय& म: उस समय तक 
िव�मान रहती ह।ै जब तक अंततः <थैितक साIय आय का <तर <थािपत नहO �4 ���� ��2 �� 
#कार, ग]या]मक आिथ�क िव�ेषण 3� ,,गितमान साIय ि<थितय&�� �� िव�ेषण ह ै िजनकD 
उ]पि� #]यािशत एवं वा<तिवक ि<थर साIय कD ि<थितय& के बीच होती ह।ै 

कुल आय कD #ारिIभक साIय ि<थित से लेकर अंितम कुल साIय आय कD ि<थित के बीच साIय 
आय म: हJई कुल विृA कD #ि.या को समझने के िलए हम: इसको आय के समय अनुवत�न िव<तार 
माग� के संदभ� म: दखेना चािहए। मान लीिजए िक आरिIभक समय म: कुल साIय आय का <तर 300 
करोड़ 9पय ेरखते हJए हम अगली समय अविध म: कुल िनवशे ,यय म: 50 करोड़ 9पये कD विृA 
करत ेहJए सभी पlातवत8 समय अविधय& म: िनवशे को इसी नए ऊंॅचे <तर पर बनाय ेरखते ह)। समय 

1 �& 1 म: कुल आय म: विृA सरकारी ,यय म: हJई आरिIभक विृA �� � 50 करोड़ 9पए रािश 

�  �$�� �4-(, अथा�त �Y1 = �� �  50 करोड़ 9पय।े परं�� 06�िक हमारी मा>यता के अनुसार 
िकसी एक दी हJई समय अविध t का कुल उपभोग ,यय ता]कािलक पवू� समय अविध t -1 कD 
आय Uारा िनधा�Hरत हो�� ��, �$" 1 �& 1 म: आय म: विृA होने के पHरणाम<व9प उपभोग ,यय म: 
तरंुत कोई विृA नहO होगी। परंत ुसमय अविध 2 म: सीमा>त उपभोग #विृ� (�$ "� $��� �� �� 
सीमांत उपभोग #विृ� ि<थर ह)ै तथा इसका आंिकक म6ूय धना]मक परंत ुएक से कम ह,ै अथा�त 

0<��< 1 ��2 ���  7&�� �� �$" 1 �& 1 म: बढ़ी हJई आय �Y1 �� b #ितशत भाग अितHर
 
उपभोग ,यय म: #य
ु होगा, अथा�त समय अविध 2 म: अितHर
 कुल उपभोग ,यय कD रािश 
िनIनिलिखत #कार िनधा�Hरत होगी। 

      �C2 = b �Y1 � b �� 
कुल उपभोग ,यय म: हJई यह विृA तथा नया िनवशे <तर कुल आय म: पनुः विृA कर:गे।  
परंत ुगणुक #भाव धीरे-धीरे अगली पlातवत8 समय अविधय& म: कम होता जाएगा तथा आय कD 
विृA भी तदा����र घटती जाएगी। अ>ततः कुल आय कD साIय ि<थित एक नए ि<थर िब>द ुपर पहJच 
कर समाN हो जाएगी जहॉ ंपर कुल बचत एव ंकुल िनवशे पर<पर समान हो जाते ह।ै आय #सारण 

कD इस ग]या]मक #णाली म: ग]या]मक त]व अविध कD ता]कािलक पूव� समय अविध t -1कD 
आय Uारा िनधा�Hर� �4�� ��2 
    Y0 = Ye = Y1 = a + bY-1 + I + G 

�'��, Y0 = Ye = Y1 = 300 करोड़ 9पए 
    ���,   S = I + G = 50 करोड़ 9पए 

 #थम समय अविध म: कुल <वाय� सरकारी ,यय म: हJई विृA 

     �� � 50 करोड़ 9पय: 
  फल<व9प ,  Y1 = 25 + 0.75 (300) + 25 +25 + 50 = 350 करोड़ 9पए 
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    �Y1 = Y1 -  Y0 = 50 करोड़ 9पए िUतीय समय अविध म: 
हम: Y2 अfांिकत साIय आय #ाN होगी। 
Y2 = 25 + 0.75 (350) + 25 +25 + 50 = 387.50 करोड़ 9पए 

    �Y2 = Y2 -  Y1 = 37.50  करोड़ 9पए 
तीसरी और चौथी समय अविधय& म: कुल आय बढ़कर .मशः 415.62 करोड़ 9पए एवं  
436.72 करोड़ 9पए होगी। आय कD यह .िमक विृA तब तक जारी रहगेी जब तक अन>तः  
समय अविध ज म: कुल साIय आय का <तर बढ़कर 500 करोड़ 9पए नहO हो जाता ह ैWय&िक 
आय के इस <तर के समT कुल आय एव ंकुल ,यय के म�य समानता <थािपत हो जाती ह।ै इस 

ि<थित म:,        Yt = C + I + G + �� 
         = 25 + 0.75 (500) + 25 +25 +50 
         = 25 + 375 + 25 + 25 + 50 

              Yt = Ye = 500 करोड़ 9पए और 

    S =  I + G + �� = 100 करोड़ 9पए 

कुल आय म: सरकारी ,यय म: हJई विृA �� ���/ �  �$�� 50 करोड़ 9पये कD विृA होगी। परंत ु
आगामी समय अविधय& म: जैस-ेजैसे कुल उपभोग ,यय म: होने वाली #ेHरत विृA मंद होती जाती ह,ै 
 ��- �� 7"-विृA कD गित भी धीमी होती जाती ह।ै अ>त म: जब समय अविध म: आय विृA कD 
गित श>ूय को #ाN होती जाती ह ैतब साIय आय 500 करोड़ 9पये कD रािश को #ाN हो जाती ह।ै 
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एक अिधक जिटल ग]या]मक आिथ�क #णाली म: आय म: पHरवत�न होने के फल<व9प उपभोग 
,यय एवं िनवशे ,यय दोन& म: #ेHरत पHरवत�न होगे। उस ि<थित म: आय िव<तारण के माग� का 
िनधा�रण िनवशे गणुक एवं ]वरक कD संय
ु ि.या Uारा होगा। िनवशे गणुक तथा ]वरक कD पर<पर 
ि.या के संबंधी $6��) का प<ुतक म: आगे वण�न िकया गया ह।ै 

2.6 ����� ������� 	 ���� ������� �� 9* �:�$ 
WलािसकD तथा नवWलािसकD अथ�शाि�य& ने अपनी रचनाओ ं म: ,यि% अथ�शा� तथा समि% 
अथ�शा�, दोन& को #णालीतंFीय $ि%कोण के 9प म: अपनाया ह।ै परंत ु ,यि% अथ�शा� को 
आिथ�क िव�ेषण कD #णाली के 9प म: िवकिसत और सIप>न करने का uेय माश�ल को जाता ह।ै 
इसी #कार, आिथ�क िसAांत म: के>ज़ ने समि% अथ�शा� को िविश% #णाली के 9प म: िवकिसत 
��"�2 ���)�, ,यि% अथ�शा� से समि% अथ�शा� कD ओर पHरवत�न कD वा<तिवक #ि.या तब 
श9ु हJई जब के>ज़ कD General Theory का #काशन हJआ। यह सं.मण अथ�शा� कD 
िनIनिलिखत शाखाओ ंम: हJआ ह): 
,यि% अथ�शा� के अंतग�त ,यि
य& के तथा कुछ ,यि
य& के छोटे fपु& के आिथ�क कायB का 
अ�ययन िकया जाता ह।ै इसके अंतग�त िव/!  पHरवार&, � /!  फमB, � /!  उ�ोग&, � /!  
व<तओु,ं ,यि
गत कDमत&, मजदरूी एवं आय का अ�ययन िकया जाता ह।ै इस #कार ,यि% 
अथ�शा� इस बात का अ�ययन करता ह ैिक िव/!  व<तओु ंएवं सेवाओ ंके उ]पादन म: संसाधन& 
का आवंटन िकस #कार और उनका िवतरण िकतनी कुशलता से िकया जाता ह।ै परंत ु ,यि% 
अथ�शा� अपने आप म: इस सम<या का अ�ययन नहO करता िक सम<त अथ�,यव<था म: संसाधन-
बटंवारा िकस #कार िकया जाए। जैसा िक बोि6डंग ने ल+य िकया ह,ै ,,,यि
गत मद& के 9प म: 
आिथ�क #णाली जैसे िवशाल एवं जिटल तnय& के समहू का िववरण #<ततु करना असIभव ह।ै�� 
इस #कार ,यि% अथ�शा� Uारा िकया गया अ�ययन अथ�शाि�य& ने ,यि% अथ�शा�ीय िव�ेषण 
को अथ�,यव<था का अधरूा िचF ही #<ततु करता ह।ै परंत ुपीग ूजैसे परIपरावादी अथ�शाि�य& ने 
,यि% म: आिथ�क #णाली जैसे िवशाल एवं जिटल तnय& के समहू का िववरण #<ततु करना असIभव 
��2�� इस #कार ,यि% अथ�शा� Uारा िकया गया अ�ययन अथ�शाि�य& ने ,यि% अथ�शा�ीय 
िव�ेषण को अथ�,यव<था का अधूरा िचF ही #<ततु करता ह।ै परंत ु पीग ू जैसे परIपरावादी 
अथ�शाि�य& ने ,यि% अथ�शा�ीय िव�ेषण को अथ�,यव<था कD सम<याओ ं पर लाग ू करने का 
#य]न िकया। के>ज़ का िवचार उनसे िभ>न था। उसने समि% अथ�शा� का पT िलया, Wय&िक यह 
सIपणू� अथ�,यव<था के समहू& का - ��� �� ) �4�-��, �� ) 7", कुल उ]पादन, �� ) �� /, �� ) 
3�54-, �� ) '0�, सम<त पिूत�, सम<त मॉगं और सामा>य कDमत <तर, मजदरूी <तर तथा लागत 
���0�� �� - अ�ययन करता ह।ै अथ�,यव<था को समझने के िलए के>ज़ ने समि% $ि%कोण 
अपनाया और ,यि% से समि% म: पHरवत�न िकया। 
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2.6.1 मा�यताओ ंम� अ�तर :- ,यि% अथ�शा� यह मानकर चलता ह ैिक कुल रोजगार कD माFा 

दी हJई ह ै और इस बात का अ�ययन करता ह ै िक अथ�,यव<था के ,यि
गत TेF& म: �4�-�� - 
पHरमाण का आवटंन िकस #कार होता ह।ै परंत ुके>ज़ ने संसाधन& के - � /!  9प से uम के - पूण� 
रोजगार कD धारणा अ<वीकार कर दी। समि% के िव/!  $ि%कोण से, वह पणू� रोजगार को एक 
� /!  ि<थित मानता ह।ै सामा>य ि<थित तो अ6प रोजगार कD ि<थित �4�( ��2 �6��( ��( 
अथ�,यव<थाओ ंम: uम का अनैिQछक बेरोजगार िव�मान होना िसA करता ह ै िक अ6प रोजगार 
संतलुन कD ि<थित तो सामा>य ि<थित ह ैऔर पूण� रोजगार कD ि<थित असामा>य और आकि<मक 
1� � ��$�"�2 
के>ज़ ने पीग ूके इस मत का खं�� ��"� �� $��( �  �p��� नकद मजदरूी म: �.p�( '�4�-��( �4 
समाN कर सकती ह ैऔर अथ�,यव<था म: पूण� रोजगार कD ि<थित ला सकती ह।ै पीगू के तकB म: 
गलती यह थी िक उसने वह तक�  सIपणू� अथ�,यव<था पर लाग ूकर िदया जो माF एक िव/!  उ�ोग 
�� �( )�-� �4�� ��2 ��� $����( �� E.�� से िकसी उ�ोग म: रोजगार बढ़ सकता ह ै Wय&िक 
नकदी मजदरूी म: कटौती उसकD उ]पादन-लागत और उ]पादन कD कDमत घटा दगेी िजनके 
पHरणाम<व9प उसकD मॉगं बढ़ जाएगी। परंत ुअथ�,यव<था के िलए इस तरह कD नीित अपनाने से 
रोजगार िगरेगा। जब अथ�,यव<था से सभी वक� र& कD नक� $����( E.� �( ���( ��, तो उनकD आय 
भी उतनी घट जाती ह।ै पHरणामतः सम<त मॉगं िगर जाती ह ैिजससे अथ�,यव<था म: कुल िमलाकर 
�4�-�� �-� ���� ��2 
2.6.2 कDमत <तर :-,यि% अथ�शा� िनरपेT कDमत <तर को िदया हJआ मानकर चलता ह ैऔर 
व<तओु ंतथा सेवाओ ंकD सापेT कDमत& से ही संबंध रखता ह।ै वह इन #{& पर िवचार करता ह-ै 
िकसी िविश% पदाथ� कD, ��� 0� ), ��&, ��C�, <कूटर आिद कD, कDमत कैसे िनधा�Hरत होती ह?ै 
� /!  #कार के uम कD मजदरूी, � /!  #कार कD पHरसंपि� पर @याज, � /!  5��$ �� )-�� 
और ,यि
गत उ�मी के लाभ का िनधा�रण िकस #कार होता ह?ै परंत ुअथ�,यव<था सापेT कDमत& 
से मतलब नहO रखती अिपत ुकDमत& के सामा>य <तर से मतलब रखती ह।ै सामा>य कDमत-<तर के 
बढ़ने या िगरने से <फDित अथवा अव<फDित और समृिA अथवा मंदी आती ह।ै के>ज़ के General 

Theory के #कािशत होने के पहले अथ�शा�ी सापेT कDमत& के िनधा�रण से ही संबंध रखते थे 
और <फDित तथा अव<फDित अथवा समिृA तथा मंदी के कारण& कD ,याhया करने म: असफल रहते 
थे। वे मZुा कD माFा म: विृA या कमी को कDमत <तर के बढ़ने या िगरने का कारण मानत े�2 ����( 
9�, के>ज़ ने बताया िक सम<त मॉगं कD कमी के कारण अव<फDित तथा मंदी आती ह ैऔर सम<त 
मॉगं बढ़ने से <फDित तथा समिृA आती ह।ै इस #कार सम<त मॉगं का बढ़ना या िगरना ही सामा>य 
कDमत-<तर को #भािवत करता ह,ै न िक मZुा कD माFा। 
2.6.3 ,यापार च.:-�G�, Wयोिक ,यि% अथ�शा� पणू� रोजगार कD पवू�धारणा पर आधाHरत ह,ै 

इसिलए वह ,यापार-च.& के घिटत होने कD समिुचत ,याhया #<तुत करने म: असमथ� ह)। वह 
,यापार -च.& के मोड़ िब>दओु ं कD ,याhया नहO कर पाता था। पणू�रोजगार कD अयथाथ� पूव�धार%� 
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को र_ करके, के>ज़ तथा उसके अनयुाियय& ने ऐसे $6��) िनिम�त िकए जो च.Dय उतार-चढ़ाव& के 
मलू म: िनिहत समि% अथ�शा�ीय शि
य& कD ही नहO अिपतु च. के मोड़ िब>दओु ंकD भी ,याhया 
करत ेह)। 
2.6.4 आिथ�क वृिA :-,यि% अथ�शा� से समि% अथ�शा� म: पHरवत�न का एक अ>य कारण "� 

5( था िक ,यि% अथ�शा� अथ�,यव<था कD विृA से संबंिधत सम<याओ ंको सलुझाने म: असमथ� ह।ै 
,यि% अथ�शा� अथ�,यव<था कD विृA से संबंिधत सम<याओ ं को सलुझाने म: असमथ� ह।ै ,यि% 
अथ�शा� केवल ,यि
गत पHरवार, फम� अथवा उ�ोग के अ�ययन स े�( $�)' �C�� ��2 ����� �4 
सकता ह ैिक जो िनयम िविश% पHरवार, फम� अथवा उ�ोग पर लाग ूहोते ह), वे सIपणू� अथ�,यव<था 
पर लागू न हो। इसका कारण यह ह ै िक ,यि% िसAांत म: समहून का <तर समि% िसAांत से िभ>न 
होता ह।ै जैसा िक बोि6डंग ने ल+य िकया ��, ,,केवल ,यि
गत उपादान& के आचरण एव ं,यवहार 
से सामा>य िनयम बनाकर ही समूहन के आचरण एवं ,यवहार कD उपलि@ध नहO हो सकती।�� 
WलािसकD अथ�शाि�य& ने यह मखू�ता कD िक आिथ�क विृA कD ,याhया करते समय उ>होन: ,यि% 
िसAांत को सम<त अथ�,यव<था �� )�-� �� ��"�। उ>होने आिथ�क विृA के    �6�जी िनमा�ण म: बचत 
या िकफायत पर जोर िदया। परंत ुसमि% िसAांत म: बचत एक िनजी गणु और साव�जिनक दो/  ��2 
इसका कारण यह ह ै िक सम<त बचत के बढ़ने पर सम<त उपभोग और मॉगं िगर जात ेह) िजसके 
पHरणाम<व9प अथ�,यव<था म: रोजगार का <तर िगर जाता ह।ै इसिलए, '�4�-��( ��� ��� �  �)� 
और आिथ�क विृA लाने के िलए बचत कD बजाय सम<त िनवेश बढ़ाने कD ज9रत होती ह।ै आिथ�क 
विृA के िलए, ���� तथा डोमर ने िनवेश कD दोहरी भूिमका पर बल िदया ह।ै एक तो यह ह ै िक 
िनवेश से सम<त आय बn�( �� >� ����, यह अथ�,यव<था कD उ]पादक Tमता बढ़ाता ह।ै 
2.6.5 ���� ��  ,यि% अथ�शा� आिथ�क #णाली कD अह<तTेप नीित पर आधाHरत ह ैिजसम: 

सरकार िकसी #कार का ह<तTेप नहO करती। WलािसकD अथ�शा�ी अह<तTेप नीित के भ
 थ:। 
उनका िव�ास था िक जब अथ�,यव<था के काय�करण  म: गड़बड़ होती ह), �4 �$�"4�� 5( 1�� 
7� �4 ���� ��2 ���)�, अथ�शा� कD गड़बड़ी दरू करने के िलए वे न तो मौिZक नीित म: िव�ास 
रखते थे और न ही राजकोषीय नीित म:। संतिुलत बजट& कD नीित म: भी उनका िव�ास था। के>ज़ ने 
,यि% से समि% िच>तन कD ओर #व�ृ िकया था और उसने अह<तTेप कD नीित को र_ कर िदया 
था। वह मानता था िक इस #कार कD नीित साव�जिनक िहत& के अनुकूल नहO ह ैऔर इसी नीित के 
पHरणाम<व9प 1930 के दशक कD िव�,यापी मंदी आई थी। इसिलए वह राPय Uारा ह<तTे� �  
पT म: था और उसने इस बात पर बल िदया िक अव<फDित के �p��� E�. �  '�. '����  ���� >� 
स<ती मZुा उपल@ध कराई जाएं  तथा <फDित के दौरान आिधWय बजट बनाए जाएं  और महगंी मुZा 
उपल@ध कराई जाए। िव� के पजूOवाद दशे& ने #]यT िनयंFण& के साथ-��थ के>जीय नीित उपाय 
भी अपना िलये ह)। 
लघु उ9रीय :;  

1. <थैितक अथ�शा� िकसे कहते ह?ै 
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2. #ावैिगक अथ�शा� िकसे कहते ह)? 

2.6 ����� 
 
उपरो
 अ�ययन से <प% ह ै िक समि% <थैितकD िव�ेषण अथ�,यव<था कD <थैितक संतलुन 
अव<था कD ,याhया करता ह।ै इसे #ो0 कुHरहारा Uारा बहJत अQछे ढंग से इन श@द& म: समझाया 
-"� �� �� ,,यिद उ_े`य सम<त अथ�,यव<था कD ,ि<थर त<वीर� ��C��� �4, तो समि% <थैितक 
तरीका सही तकनीक ह ैWय&िक यह तकनीक संतलुन कD अिंतम अव<था म: िनिहत समायोजन कD 
#ि.या के िनदxश के िबना समि% चर& म: सIब>ध& कD खोज कD ह।ै वा<तव म: आिथ�क #ाविैगकD 
समय पlताओ,ं पHरवत�न& कD दर& तथा चर& और #]यािशत मू6य& से सIब>ध रखती ह।ै #ावैिगक 
अथ�शा� म: <वीकृित त]व& म: पHरवत�न होत ेह)। #ो0 कुHरहारा के अनसुार ,,समि% #ाविैगकD समि% 
चर& कD िनरंतर गितय& या पHरवत�न कD दरो का िववचेन करती ह।ै�� शIुपीटर के अनसुार तलुना]मक 
<थैितकD िव�ेषण कD एक िविध ह ै िजसम: िविभ>न संतलुन अव<थाओ ंकD तलुना कD जाती ह2ै 
इसम: कई #ाचल जैसे जनसंhया, �6�जी <टॉक, #ौ�ोिगकD, उ]पादन कD तकनीके आय <तर 9िचया 
आदत: आिद ि<थर मान िलये जाते ह।ै  

2.8 �-.��"�  - 
<थैितक अथ�शा� - जब पHरवत�न के साथ पHरवत�न कD दर म: पHरवत�न न हो तो उसे <थैितक  
अथ�शा� कहते ह।ै 
#ावैिगक अथ�शा� - जब पHरवत�न के साथ पHरवत�न के दर म: पHरवत�न होता ह ै तो उसे 
#ावैिगक अथ�शा� कहते ह)। 
आिथ�क िवकास - �' ��$����, आिथ�क, धािम�क, ��������, सां<कृितक, सम<त #कार 
के गुणा]मक एवं पHरमाणा]मक पHरवत�न ऐसे होते ह ैतो उसे आिथ�� � ��� ��� ��2 

2.9  �.,� 02 �  

1. A.H. Hansen, A Guide to Keynes, 1953, pp. 44-45 
2. Robert L. Crouch, Macroeconomics, 1972, Chapter 1 
3. Milton Friedman, Essays in Positive Economics 1953, Chapter 1. 
4. R.G. Lipsey, An Introduction to Positive Economics, Third Edition, 

1972, Chapter 1. 
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2.10 !�123���� �4 
1. समि% <थैितक एवं समि% गितकDय अथ�शा� को <प% कDिजए। 
2. तलुना]मक ि<थर समि% अथ�शा� Wया ह?ै इसकD सीमाओ ंएव ंमह]व को <प% कDिजए। 
3. ,यि% अथ�शा� से समि% अथ�शा� कD ओर होने वाले सं.मण को <प% कDिजए।  
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���� -3 ����� ������� �� ��
����� ��������   
 

 3.1 ��तावना 
 3.2 उ�
ेय 
 3.3 �यि� अथ�शा� क� ����व�तु 
 3.4 समि� आिथ�क िस)ांत 
 3.5 समि� अथ�शा� का पथृक अ1ययन 2य3? 
 3.6 समि� तथा �यि� अथ�शा� का पर�पर स4ब$ध 
 3.7 के$ज का समि� अथ�शा� तथा िवकासशील देश 
 3.8 समि� तथा �यि� आिथ�क िस)ांत3 के िम8ण क� आव
यकता 
 3.9 समि� अथ�शा� के िविभ$न ����� 
  3.9.1 �िति9त समि� अथ�शा� 
  3.9.2 के$जीयन समि� अथ�शा� 
  3.9.3 म:ुावार 
  3.9.4 पिूत�प< का अथ�शा� 
 3.10 	�-�िति9त समि� अथ�शा�ः िववेकपणू� आशंसाओ ंका िस)ांत 
 3.11 ������ 
 3.12 श*दावली  

3.13 संदभ� 0$ थ  
3.14 िनब$धा�मक �. 
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3.1 ������� 
��$ ि<मथ, HरकाडB, मा6थस तथा जे. ��. िमल आिद #ितिGत अथ�शाि�य& ने िजस 
आिथ�क िसAांत का #ितपादन िकया था वह मुhयतः समि%परक िव�ेषण था Wय&िक उ>होने 
राabीय आय तथा सIपि� म: विृA के िनधा�रण, राabीय आय का िविभ>न सामािजक वगB म: 
� ��% (अथा�त राabीय आय का कुल मजदरूी, �� ) )-�� ��� �� ) )�5 म: � 5���) 
सामा>य कDमत <तर का िनधा�रण तथा तकनॉलोजी म: #गित तथा जनसंhया-विृA के आिथ�क 
िवकास पर #भाव& का वण�न िकया। इसके िवपरीत नव-#ितिGत अथ�शा� िजसम: पOगू तथा 
माश�ल कD कृितयॉ ं #मखु ह), मhुयतः ,यि%परक िव�ेषण ��2 � -#ितिGत अथ�शाि�य& ने 
यह क6पना कD िक अथ�,यव<था म: साधन पूण� रोजगार कD अव<था म: होते ह) और मुhयतः 
इस बात को <प% करने का #य]न िकया िक िविभ>न व<तुओ ंके उ]पादन के िलए साधन& �� 
आवVटन िकस #कार होता ह ै तथा पदाथB तथा साधन& कD सापेT कDमत: िकस #कार 
िनधा�Hरत होती ह)। अपनी पूण� रोजगार कD क6पना के कारण ही ये अथ�शा�ी यह नहO समझा 
��" ��� िनजी म
ु-उ�म वाले अथवा पॅजूीवादी दशे& म: मंदी-काल के दौरान अनैिQछक 
'�4जगारी Wय& होती ह ैऔर उ]पादन Tमता का पूरा-परूा #योग Wय& नहO िकया जाता। इस 
#कार वे िनजी उ�म अथ�,यव<था म: ,यापार-च.& के #चलन कD उिचत ,यव<था नहO कर 
पाये। सबसे बुरी बात तो यह ह ैिक ,यि
गत उ�ोग पर जो आिथ�क िनयम लागू होते ह) उनको 
�( � -#ितिGत अथ�शाि�य& ने सIपूण� आिथ�क ,यव<था तथा समि%परक आिथ�क चर& पर 
भी लाग ूकरने का #य]न िकया। 
उदाहरण के िलए पीग ूने इस बात पर बल िदया िक मंदी काल म: बड़ी माFा म: फैल जाने वाली 
बेरोजगारी को मजदरूी म: कमी करके दरू िकया जा सकता ह ैतथा रोजगार का िव<तार िकया 
जा सकता ह।ै यह पणू�तया गलत ह।ै य�िप यह स]य ह ैिक मजदरूी म: कमी करके एक उ�ोग म: 
रोजगार के <तर को बढ़ाया जा सकता ह,ै पर>त ुयिद सIपणू� अथ�,यव<था म: मजदरूी को कम 
कर िदया जायगा तो uिमक वग� को #ाN होने वाली आय िगर जाएगी और इससे सम<त मॉगं 
का <तर िगर जाएगा। सम<त मॉग म: िगरावट आने से रोजगार का <तर बढ़ने के <थान पर िगर 
���-�2 

3.2 ��	
�  
इस इकाई के अ�ययन से िनIनिलिखत उ_े̀ य #ाN होत ेह-ै 

• के>जीयन िसAांत का मhुय उ_े̀ य आिथ�क िव�ेषण का समि%परक अ�ययन करना 
��2 
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• समि% अथ�शा� आय व रोजगार के <तर के िनधा�रण के अितHर
 कDमत& के 
सामा>य <तर के िनधा�रण का अ�ययन करता ह।ै 

• समि% आिथ�क िसAांत का मुhय उ_े̀ य कुल राabीय आय म: से समाज के िविभ>न 
वगB के सापेिTक भाग& के िनधा�रण का िव�ेषण ���� ��2 

• समि% अथ�शा� का उ_े`य ,यापार च.ो म: उQचावचन का िव�ेषण ���� ��2 

3.3 ���� ������� �� ���� ���6 
िनःस>दहे के>ज़ से पवू� के ,यापार च.& तथा सामा>य कDमत <तर के िसAांत समि%परक #कृित के 
थे। पर>त ु जे.�$. के>ज ने समि%परक आिथ�क िव�ेषण को अिधक मह]व िदया और 1936 म: 

#कािशत अपनी .ांितकारी प<ुतक ,A General Theory of Employment, 

Interest and Money� म: आय व रोजगार के सामा>य िसAांत का #ितपादन िकया। के>ज़ 
का िसAांत वा<तिवक 9प म: नव-#ितिGत िसAांत स े िभ>न था िजसने आिथ�क िच>तन म: इतना 
मलूभतू व अ]यिधक पHरवत�न िकया िक उसका समि%परक आिथ�क िव�ेषण केि>ज़यन .ां�� ��� 
नया अथ�शा� के नाम से #िसA हो गया। के>ज़ ने अपने िव�ेषण म: नव-#ितिGत से के बाजार 
��"$ ����  7&�� �� � -#ितिGत अथ�शाि�य& ने पणू� रोजगार कD क6पना कD थी, कD ती| 
आलोचना कD और नव-#ितिGत& कD इस धारणा को चुनौती दी िक िनजी उ�म अथ�,यव<था म: 
अनैिQछक बेरोजगारी नहO हो सकती। उसने यह बताया िक कुल मॉगं व कुल पिूत� के Uारा राabीय 
आय तथा रोजगार का संतलुन <तर िकस #कार िनधा�Hरत होता ह ैऔर यह िक मु
 िनजी उ�म 
अथ�,यव<था म: आय व रोजगार का संतुलन <तर पणू� रोजगार <तर से नीचे कैसे िनधा�Hरत हो सकता 
ह ै िजसके कारण एक ओर तो uिमक& म: अनैिQछक बेरोजगारी फैल जाती ह ै और दसूरी ओर 
अ#य
ु उ]पादन Tमता अथा�त ्वत�मान �6��( कD Tमता से कम उपयोग उ]प>न हो जाता ह।ै उसके 
समि%परक आिथ�क $6��) � ��� )-�� �� �� 3�54- G)�, �� / G)�, ��)�� 1�&$�� 
फलन कD पर<पर ि.याओ ंUारा आय, �4�-��, @याज तथा सामा>य कDमत-<तर का िनधा�रण िकस 
#कार होता ह।ै इस #कार यह बताने से पहले िक आय व रोजगार का <तर िकस #कार #कार 
िनधा�Hरत होता ह ैहमको उपभोग फलन तथा िनवेश फलन के िनधा�रक कारक& का अ�यन करना 
�4�� ��2 3�54- G)� ��� �� / G)� �� िव�ेषण समि%परक आिथ�क िसAांत के मह]वपणू� 
� !" ह)। एक दशे म: आय व रोजगार के <तर म: िनधा�रण म: सम<त मॉगं के <तर का िव/!  मह]व ह ै
जो कुल उपभोग मॉगं तथा कुल िनवेश कD मॉगं का योग ह।ै 
अथ�,यव<था म: आय व रोजगार के <तर के िनधा�रण के अ�ययन के अितHर
, �मि% अथ�शा� 
कDमत& के सामा>य <तर के िनधा�रण का भी अ�ययन करता ह।ै यह िसA करके िक मZुा कD पिूत� म: 
विृA होने पर कDमत& म: सदा विृA नहO होती, के>ज़ ने मZुा के पHरमाण िसAांत म: मह]वपूण� सधुार 
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िकया। इस TेF म: मह]वपूण� िव!" $�Zा<फDित के कारण& को <प% करना ह।ै के>ज़ ने िUतीय महायुA 
से पवू� यह <प% िकया िक अनैिQछक बेरोजगारी तथा मंदी सम<त मॉगं के कारण उ]प>न होती ह)। 
यAुकाल म: जबिक कDमत: बहJत अिधक बढ़ गई तो उ>होन: एक पु<तक ,How to Pay for War� 
म: '��"� �� ��स #कार सम<त मॉगं म: कमी के कारण बेरोजगारी व म>दी फैलती ह), उसी #कार 
मZुा-<फDित अ]यिधक सम<त मॉगं के कारण होती ह।ै के>ज़ के पlात् मZुा<फDित का अिधक 
िवकास हJआ ह ै और िविभ>न कारण& पर आधाHरत िविभ>न #कार कD मZुा-<फDितय& का वण�न 
��"� -या ह।ै मZुा-<फDित आजकल एक गIभीर सम<या बन गई ह ै जोिक िवकासशील तथा 
िवकिसत दोन& #कार के दशे& म: पाई जाती ह।ै मुZा-<फDित का िसAांत समि%परक अथ�शा� का 
एक मह]वपूण� � !" ��2 

समि%परक अथ�शा� कD एक और मह]वपूण� शाखा, ����� � ��� 15( हाल ही म: हJआ ह,ै 
आिथ�क िवकास का िसAांत ह ै िजसको संTेप म: ,िवकास अथ�शा�� कहा जाता ह।ै िवकास कD 
सम<या एक दीघ�कालीन सम<या ह ैऔर के>ज़ ने इस पर िवचार नहO िकया था। व<ततुः के>ज़ ने तो 
��� �� �� ,,दीघ�काल म: हम सब मर जायगं�े�। पर>त ुके>ज़ के इस कथन से हम: यह नहO समझ 
लेना चािहए िक उ>होन: दीघ�काल को िब6कुल मह]वहीन समझा। इस कथन से तो उ>होन: आिथ�क 
ि.याओ ंके उQचावन कD अ6पकालीन सम<या अथा�त् अनैिQछक च.Dय बेरोजगारी, $��(, मZुा-
<फDित के मह]व पर अिधक बल िदया। ���� तथा डोमर ने के>ज़ �  िव�ेषण को िवकास कD 
दीघ�कालीन सम<याओ ंपर लाग ूिकया। उ>होने िनवेश के Uतै पT& के मह]व को बताया- �� 7" 
सज�न का, िजस पर के>ज़ ने िवचार िकया था, और दसूरे उ]पादन Tमता म: विृA का िजसकD के>ज़ ने 
अव\ा कD थी Wय&िक वह अ6पकाल कD सम<याओ ंको सलुझाने म: ही ,य<त था। इस बात को 
�यान म: रखते हJए िक िनवेश से उ]पादन Tमता (�6�जी भVडार) म: विृA होती ह,ै यिद ि<थरता के साथ 
िवकास अथा�त ्िबना दीघ�कालीन मदंी अथवा दीघ�कालीन मZुा-<फDित को #ाN करना ह ैतो आय 
या मॉगं म: इस दर से अव`य विृA होनी चािहए िक बढ़ती हJई उ]पादन Tमता का परूा-परूा #योग 
िकया जा सके। इस #कार हरै�  तथा डोमर के समि%परक $6��) आय कD उन िवकास दर& को 
बतात े ह) जो अथ�,यव<था के <थायी िवकास के िलए आव`यक ह।ै ���� तथा डोमर के उपरा>त 
िवकास के अथ�शा� का अिधक िवकास तथा िव<तार िकया गया ह।ै य�िप एक सामा>य िवकास 
िसAांत, िवकिसत तथा िवकासशील दोन& अथ�,यव<थाओ ं पर लाग ू होता ह ै पर>त ु उन िव/!  
िसAांत& का भी #ितपादन िकया गया ह ैजो अ6पिवकास के कारण& अथवा अ6प-िवकिसत देश& म: 
िनध�नता कD ,याhया करते ह) तथा इन दशे& म: िवकास को #ारIभ करने तथा ती| करने के िलए 
आव`यक #िविधय& अथवा रणनीितय& का सुझाव भी दतेे ह)। 

समि%परक आिथ�क िसAांत का एक और मह]वपणू� � !" कुल राabीय आय म: से समाज के 
िविभ>न वगB, मhुयतः uिमक& तथा पॅजूीपितय& , के सापेT भाग& के िनधा�रण का िव�ेषण ���� 
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��2 �� � !" म: 9िच HरकाडB के समय से ह।ै HरकाडB ने केवल यह ही नहO बताया िक भिूम कD 
उपज का समाज के तीन वग}- भू<वािमय&, uिमक& तथा �6��(पितय& म: िवभाजन अथ�शा� कD 
#मखु सम<या ह ै बि6क कुल राabीय आय म: लगान, मजदHूरय& तथा लाभ& के सापेT भाग& के 
िनधा�रण िसAांत का भी #ितपादन िकया। HरकाडB के समान माWस� ने भी �6��(वादी अथ�,यव<था म: 
साधन& के सापेT िह<स& के िनधा�रण म: िव/!  9िच िदखाई। पर>त ुमाWस� के बाद अथ�शाि�य& कD 
9िच इस � !" म: कम हो गई और िवतरण के िसAांत का वण�न मhुयतः ,यि%परक 9प&  म: िकया 
��� )-�; अथा�त ् िवतरण का िसAांत केवल साधन& कD कDमत& के िनधा�रण कD ,याhया करने 
)-�; सामािजक वग}के सापेTा सामिूहक िह<स& कD नहO। एम. कल<ेकD तथा िनकोलस केल�� �� 
ध>यवाद हो िजनके कारण िवतरण के समि%परक िसAांत म: पनुः 9िच जाfत हJई। कले<कD ने यह 
िवचार #<ततु िकया िक राabीय आय म: मजदHूरय& तथा लाभ& के सापेT िह<से अथ�,यव<था म: 
एकािधकार कD माFा पर िनभ�र करत ेह)। दूसरी ओर, � )�� ने केि>जयन िव�ेषण का #योग करके 
बताया िक राabीय आय म: मजदHूरय& तथा लाभ& के सापेT िह<से अथ�,यव<था म: उपभोग #विृ� 
तथा िनवेश कD दर पर िनभ�र क�� ��2 

�$�, संTेप म:, समि%परक आिथ�क िसAांत म: सब पT& व िवषय& का वण�न कर िदया ह।ै 
समि%परक आिथ�क िसAांत के िविभ>न िवषय& को िनIन चाट� म: िदखाया गया हःै 

समि�परक आिथ�क िस�ांत 
 
    

 आय व रोजगार         सामा�य क�मत-�तर                 आिथ�क िवकास     िवतरण का समि�परक   िस�ांत 
 का िस�ांत          तथा म�ुा-�फ�ित का  िस�ांत             िस�ांत              (मजद�ूरय� तथा लाभो केसापे# 
                   भाग� का िव$ेषण) 
         

 
����	 
�� �     िनवेश का िस�ांत 

     िस�ांत 

 

उ)चावन का िस�ांत  
                                            (या +यापार च,�  � िव$ेषण) 
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3.5 ���� ������� ��  ;�< �=��� >�+? 
अब एक मह]वपणू� #{ हमारे सIमखु आता ह ै िक सIपणू� आिथ�क ,यव<था या इसके िवशाल 
समहू& के पथृक् अ�ययन कD आव`यकता Wय& ह?ै Wया यह सIभव नहO ह ै िक अथ�शा� Uारा 
िनिम�त उन िनयम& के Uारा, जो ,यि
गत इकाइय& के ,यवहार& को <प% करते ह), से ही सIपणू� 
अथ�,यव<था या सम<त उपभोग, सम<त बचत, सम<त िनवेश आिद िवशाल समहू& के ,यवहार& का 
भी िववचेन िकया जाए। दूसरे श@द& म:, Wया हम ,यिWगत फमB व उ�ोग& के ,यवहार& से #ाN 
िनaकषB को जोड़कर, गणुा करके या उनके औसत िनकाल कर समि%परक अथ�शा� के चर& जैसे 
कुल राabीय उ]पा��, �� ) �4�-��, �� ) 7", कDमत-<तर आिद को िनयिंFत करने वाल ेिनयम& 
को #ाN नहO कर सकत।े इस #{ के उ�र म: कहा जा सकता ह ै िक सIपणू� आिथ�क ,यव<था या 
समि%परक समहू के ,यवहार को समहू कD इकाइय& कD ि.याओ ंको केवल जोड़कर या गणुा करके 
या उनम: औसत िनकालकर ही #ाN नहO िकया जा सकता ह।ै वा<तव म: जो अथ�,यव<था कD 
इकाइय& के बारे म: स]य ह,ै आव`यक नहO िक वह समहू के बारे म: भी स]य हो। इसिलए ,यि%परक 
तरीके से सIपणू� आिथ�क ,यव<था या समि%परक समहू& के ,यवहार& का िववचेन करना गलत �� 
और इससे pामक िनaकष� िनकल सकते ह)। जब आिथ�क िनयम ,यि
गत इकाइय& पर लाग ूहोता 
होते ह) पर>त ुसIपणू� अथ�,यव<था पर नहO तो इससे बहJत से िवरोधाभास उ]प>न हो जाते ह)। बोि6डंग 
ने इन िवरोधाभास& के कारण ही समि%परक आिथ�क िवरोधाभास कहा ह।ै इन समि%परक आिथ�क 
िवरोधाभास के कारण ही सIपूण� अथ�,यव<था अथवा इसके िवशाल आिथ�क समूह& के ,यवहार के 
समि%परक िव�ेषण को >यायोिचत ठहराया जाता ह।ै अतः #ो0 बोि6डंग का कथन ठीक ह ै िक 
,,िकसी भी अ>य कारक के बढ़कर य े िवरोधाभास ही ह) जो सम<त आिथ�क ,यव<था के पथृक् 
अ�ययन को ,>यायोिचत ठहरात े ह।ै��बोि6डंग ने अथ�,यव<था कD तलुना एक वन व े से तथा 
,यि
गत फमB या उ�ोग& कD तुलना वन के वृT़& से करके अपने तक�  को और िवकिसत िकया। 
उ>होने बताया िक वन वTृ& का समहू ह,ै परंत ुइसकD िव/! ����  तथा ,य ���-कलाप ,यि
गत 
वTृ& के समान नहO ह), बि6क उनसे िभ>न ह)। अतः ,यि
गत वTृ& को िनयिंFत करने वाल ेिनयम& 
के आधार पर वन के ,यवहार का अनुमान करना pामक होगा। 
आिथ�क TेF से समि%परक िवरोधाभास (अथा�त ्जो िनयम इकाइय& के िलए स]य ह) पर>तु समहू के 
िलए नहO)  के अनेक उदाहरण िदए जा सकते ह)। यहॉ ं हम बचत तथा मजदरूी से सIबि>धत दो 
उदाहरण द:गे िजनके आधार पर के>ज़ ने ,यि%परक िव�ेषण से िभ>न समि%परक िव�ेषण �  
िवकास व #योग पर बल िदया। 

#थम हम बचत को लेते ह)। बचत एक ,यि
 के िलए सदा ठीक ह ैWय&िक वह बचत िकसी उ_े`य से 
���� ��, जैसे वAृाव<था के िलए, अपने बQच& कD िशTा के िलए, $���, ��� 7�� �.��x 
पदाथB के खरीदने के िलए ,यापार के #ारIभ अथवा िव<तार के िलए, Z,य एकF करने तथा ब)क व 
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अ>य को ऋण दनेे के िलए िजससे @याज #ाN हो सके। परंत ुसमचूे समाज के िलए बचत को सदा 
अQछा नहO कहा जा सकता। यिद एक अथ�,यव<था मंदी के च. म: फंसी हJई ह ैऔर सम<त समथ� 
मॉगं कD कमी के कारण बेरोजगारी फैली हJई ह,ै तो ,यि
य& Uारा अिधक बचत िकए जाने पर (�4 
3��  �)� )�5��"� ��) �$�� कD सम<त मॉगं और घट जाएगी िजसके पHरणाम<व9प मंदी व 
बेरोजगारी और अिधक फैल जाएगी। अतः बचत जोिक एक ,यि
 के िलए सदा एक सqणु ह,ै 
�$�� �  �)�, बेरोजगारी एवं मंदी काल म: अवगुण बन जाती ह।ै इसी को बचत-� �4&�5�� ��� 
-"� ��2 

यह िसA करने के िलए िक जो एक ,यि
 के िलए ठीक ह ैपरंत ुपरेू समाज के िलए ठीक नहO, �� 
सामा>य उदाहरण मजदरूी-रोजगार सIब>ध का िदया जाता ह।ै जैसा िक ऊपर बताया जा चुका ह,ै 
#ितिGत व नव-#ितिGत अथ�शाि�य&, मhुयतः ए.�(. �(-� �� � 0�� �� �� $��(   '�4�-��( �  
काल म: मौिZक मजदHूरय& म: कमी से रोजगार म: विृA होगी तथा बेरोजगारी व मंदी कD अव<थाएं  
��� �4 ����गी। य�िप यह स]य ह ैिक एक ,यि
गत उ�ोग म: मजदूरी िगरने से उस उ�ोग म: रोजगार 
<तर बढ़ जाता ह।ै (यह ,यि%परक अथ�शा� का सरलतम िनaकष� ह ैिक यिद uम कD मॉगं दी हJई ह ै
तो कम मजदरूी पर अिधक uिमक& कD मॉगं होगी), परंत ुपरेू समाज या अथ�,यव<था के िलए यह 
िनaकष� अ]यिधक pामक ह।ै यिद अथ�,यव<था म: मजदूरी कD दर& म: सामा>य 9प से कमी कर दी 
��", जैसा िक पीग ूव उसके समथ�क अथ�शाि�य& ने एक उ�ोग म: मजदरूी रोजगार म: सIब>ध के 
7&�� �� ��y�"� ��, तो समाज म: व<तओु ं और सेवाओ ं कD सम<त मॉगं घट जाएगी Wय&िक 
समाज म: अिधकांश ,यि
य& को मजदरूी से ही आय #ाN होती ह।ैसम<त मॉगं म: िगरावट के कारण 
बहJत से उ�ोग& Uारा उ]पािदत व<तुओ ंकD मॉगं म: कमी हो जाएगी। uम कD मॉगं ,यु]प>न मॉगं होने 
के कारण व<तओु ंकD मॉगं म: कमी होने से uम कD मॉगं भी कम हो जायेगी िजससे रोजगार बढ़ने के 
<थान पर घट जायेगा। 

इस #कार <प% ह ैिक जो िनयम अिधिनयम ,यि
गत उपभो
ा, फम� या उ�ोग के ,यवहार के बारे 
म: ठीक ह), उनक& यिद समचूी अथ�,यव<था के ,यवहार पर लाग ू िकया जाय तो pामक व गलत 
िनaकष� #ाN ह&गे। इस #कार यह संरचना कD pाि>त ह।ै ऐसा ,यि
गत इकाइय& के संबंध म: जो स]य 
ह ैवह सIपणू� समहू पर लागू न होने के कारण होता ह।ै जैसा ऊपर बताया गया, इनको समि%परक 
आिथ�क िवरोधाभास कहा जाता ह,ै और इ>हO िवरोधाभास& के कारण उन बहJत सIपणू� अथ�,यव<था 
का सामूिहक अ�ययन आव`यक ह।ै 

समि%परक आिथ�क िव�ेषण उन बहJत स ेसIब>ध& पर िवचार करता ह ैजो िक ,यि
गत इकाइय& 
पर लाग ूनहO होत।े उदाहरण के िलए एक ,यि
 िजतना िविनयोग करता ह ैइससे अिधक बचत कर 
���� ��, अथवा िजतनी बचत करता ह ै उससे अिधक िविनयोग कर सकता ह ै परंत ु पणू� 
अथ�,यव<था म: वा<तिवक बचत सदा वा<तिवक िविनयोग के बराबर होती ह ैऔर यह अ�यिु
 ही 
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केि>ज़यनसमि%परक अथ�शा� का मह]वपणू� िनयम ह।ै इसी #कार एक ,यि
 कD आय उसके ,यय 
से कम या अिधक हो सकती ह ैपरंत ुअथ�,यव<था म: राabीय आय सदा राabीय ,यय के बराबर होती 
ह।ै व<ततु राabीय आय व राabीय ,यय एक ही तnय के दो पहलू ह)। ,इसी #कार पणू� रोजगार कD 
ि<थित म: एक ,यि
गत उ�ोग अ>य उ�ोग& से uिमक& को आकृ% करके अपने उ]पादन व रोजगार 
कD माFा म: विृA कर सकता ह,ै परंत ुएक अथ�,यव<था इस #कार से अपने उ]पादन व रोजगार के 
<तर म: विृA नहO कर सकती। अतः ,यि
गत उ�ोग पर जो िनयम लागू होता ह,ै वह #ायः सIपणू� 
अथ�,यव<था पर लाग ूनहO होता। 

अतः यह िनaकष� िनकाल सकते ह ैिक यिद हम सIपूण� आिथ�क ,यव<था के वा<तिवक काय�चालन 
�� �$y�� 0��� �� �4 ���  �)� �D�� ��� � /!  समि%परक आिथ�क िव�ेषण आव`यकत 
ह।ै इससे यह नहO समझ लेना चािहए िक ,यि%परक आिथ�क िसAांत िब6कुल बेकार ह ै और 
इसिलए इसको ]याग दनेा चािहए। वा<तव म:, समि%परक अथ�शा� तथा ,यि%परक अथ�शा� एक 
दसूरे के परूक ह), #ितयोगी नहO। य ेदो िसAांत िविभ>न िवषय& का अ�ययन करते ह), एक मhुयतः 
व<तओु ंऔर सेवाओ ंकD सापTे कDमत& कD ,याhया करता ह ैऔर दसूरा मhुयतः समाज म: आय व 
रोजगार के अ6पकाल म: िनधारण कD तथा इसके दीघ�कालीन िवकास कD। इस #कार समि%परक व 
,यि%परक दोन& अथ�शाि�& का अ�ययन आव`यक ह)। #ो0 सेIयलुसन ने ठीक िलखा ह ै िक 
,,वा<तव म: ,यि%परक तथा समि%परक अथ�शा� म: कोई िवरोध नहO ह।ै दोन& अ]याव`यक ह)। यिद 
7� �� � 1��5\  रह कर केवल दसूरे को ही समझने का #य]न कर:गे तो आप अध�-िशिTत 
रह:ग:।�� 

3.6 ���� ��� ����� ������� ��  *� * ?123 
वा<तव म: ,यि% तथा समि% अथ�शा� पर<पर िनभ�र ह)। कुछ समि%परक आिथ�क समहू& (सब नहO) 
के ,यवहार सIब>धी कुछ िसAांत ,यि
गत ,यवहार के िसAांत& से ही िनकलते अथवा ,यु]पािदत 
िकए जाते ह)। उदाहरण के िलए िनवेश का िसAांत जोिक समि%परक आिथ�क िसAांत का मह]वपणू� 
िसAांत ह,ै ,यि
गत उ�मकता� के ,यवहार से ,यु]पािदत िकया गया ह।ै इस िसAांत के अनुसार एक 
उ�मकता� अपनी िविनयोग सIब>धी ि.याओ ं म:, �� 9�, #]यािशत लाभ कD दर और दसूरी 
9�, @याज कD दर से #भािवत होता ह।ै यही बात सम<त िनवशे फलन के बारे म: स]य ह।ै इसी 
#���, सम<त उपभोग फलन ,यि
गत उपभो
ाओ ंके ,यवहार-कलाप पर आधाHरत ह।ै यहॉ ंइस 
बात पर �यान दनेा आव`यक ह ै िक सम<त िनवेश फलन तथा उपभोग फलन, ,यि
गत इकाइय& 
कD ि.याओ ंका योगीकरण ह) Wयोिक इस संदभ� म: ,यि
गत इकाइय& का ,यवहार-�)�� �$�� �  
,यवहार से िभ>न नहO ह।ै इसके अितHर
 हम इन समूह& के ,यवहार को तभी ,य]ुप>न कर सकत ेह) 
जबिक या तो समूह& का गठन ि<थर हो या गठन म: िकसी िनयिमत 9प से पHरवत�न ह& जब समहू के 
आकार म: पHरवत�न ह) जबिक या तो समूह& का गठन ि<थर हो या गठन म: िकसी िनयिमत 9प से 
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पHरवत�न ह& जब समहू के आकार म: पHरवत�न होता ह।ै इससे यह नहO समझना चािहए िक सम<त 
समि%परक आिथ�क सIब>ध& कD ,यवहार-िविध उनका गठन करने वाली इकाइय& के ,यवहार-
कलाप& के अन9ुप होती ह।ै जैसा िक हमने ऊपर दखेा िक एक अथ�,यव<था म: बचत-�� / 
सIब>ध तथा मजदरूी-रोजगार संबंध ,यि
गत भाग& के सIब>ध& से िभ>न होते ह)। 

,यि%परक आिथ�क िसAांत समि%परक आिथ�क िसAांत को एक और #कार से भी सहायता #दान 
करता ह।ै सामा>य कDमत-<तर के िनधा�रण कD ,याhया के िलए पदाथB तथा साधन& कD सापेT 
कDमत& का िसAांत आव`यक ह।ै के>ज़ ने भी देश म: मZुा-पिूत� कD विृA के पHरणाम-<व9प कDमत 
विृA को <प% करने के िलए ,यि%परक आिथ�क िसAांत का सहारा िलया। के>ज़ के अनुसार जब 
मZुा-पिूत� और त�9ुप सम<त मॉगं विृA के कारण कDमत बढ़ जाती ह।ै के>ज़ के अनुसार, उ]पादन ह ै
तो उ]पादन लागत म: विृA हो जाती ह।ै उ]पादन लागत म: विृA के कारण कDमत बढ़ जाती ह।ै के>ज़ 
�  1�����, उ]पादन लागत दो कारण& से बढ़ती हःै (1) oासमान #ितफल का िनयम के लागू होने 
�  ���% ��� (2) अथ�,यव<था के पणू� रोजगार <तर के िनकट पहJचंने के कारण कQचे माल कD 
कDमत: तथा मजदHूरयॉ ं बढ़ जाने के कारण। उ]पादन लागत, oासमान #ितफल आिद का कDमत 
िनधा�रण पर #भाव ,यि%परक अथ�शा� का ही भाग ह।ै 

� वल समि%परक अथ�शा� ही ,यि%परक अथ�शा� पर िनभ�र नO करता बि6क ,यि%परक 
अथ�शा� भी कुछ सीमा तक समि%परक अथ�शा� पर िनभ�र ह।ै लाभ कD दर तथा @याज कD दर का 
िनधा�रण ,यि%परक अथ�शा� के सु#िसA � !" ह) परंत ु समि%परक समहू& पर इनकD िनभ�रता 
अ]यिधक ह।ै ,यि%परक आिथ�क िसAांत म:, लाभ& को अिनिlतता वहन करने का पाHरतोिषक 
$��� ���� ��, परंत ु,यि%परक आिथ�क िसAांत यह <प% नहO कर पाता िक उ�मकता� को #ाN होन े
वाले लाभ& के आकार को कौन सी आिथ�क शि
यॉ ंिनधा�Hरत करती ह) और इनम: उQचावन Wय& 
होते ह)। लाभ& का आकार अथ�,यव<था म: सम<त मॉगं के <तर, राabीय आय और सामा>य कDमत-
<तर पर िनभ�र करता ह।ै हम जानत े ह ै िक मंदी काल म: जबिक सम<त मॉगं, राabीय आय तथा 
सामा>य कDमत-<तर िनIन होते ह) तो अथ�,यव<था के िविभ>न TेF& म: उ�मकता� को हािन होती ह)। 
����( 9�, �' सम<त मॉगं, राabीय आय तथा सामा>य कDमत-<तर म: विृA होती ह ैऔर तेजी कD 
�/���  #चिलत होती ह) तो उप.िमय& को अ]यिधक लाभ होते ह)। 

अब @याज कD दर का उदाहरण लीिजए। वा<तव म: @याज कD दर का िसAांत अब समि%परक 
आिथ�क िसAांत का ही � !" '� -"� ��। @याज का आंिशक संतलुन िसAांत उन सब शि
य& का 
वण�न नहO करता जो @याज कD दर का िनधा�रण करती ह।ै के>ज़ ने <प% िकया िक @याज कD दर 
अथ�,यव<था म: तरलता अिधमान फलन तथा मुZा कD पिूत� से िनधा�Hरत होती ह।ै अथ�,यव<था म: 
��)�� 1�&$�� G)� ��� $�Zा कD पिूत� समि%परक आिथ�क धारणाएं  ह)। िनसंदहे इस सIबंध म: 
के>ज़ के िसAांत को अिनिद�% बताया गया ह ैपरंत ु@याज के आधुिनक िसAांत म: तरलता अिधमान 
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��� $�Zा-पिूत� कD सामिूहक धारणाएं  @याज के िनधा�रण कD ,याhया म: मह]वपूण� <थान रखती ह2ै 
इसके अितHर
 @याज के आधुिनक िसAांत (अथा�त LM ��� IS व.& Uारा @याज का िनधा�रण) म: 
तरलता अिधमान तथा मुZा कD पिूत� के साथ-साथ दो अ>य शि
यॉ,ं जो िक @याज का िनधा�रण 
करती ह), वे बचत व िनवेश फलन ह) िजनका वण�न भी सामिूहक अथवा ,यि%परक मद& म े िकया 
���� ��2 

इस #कार उपरो
 वण�न से <प% ह ैिक समि%परक अथ�शा� के उपकरण& तथा धारणाओ ंके िबना 
लाभ& व @याज कD दर& के िनधा�रण को <प% नहO िकया जा सकता। इससे यह िनaकष� िनकलता ह ै
िक य�िप ,यि%परक अथ�शा� तथा समि%परक अथ�शा� िविभ>न िवषय& का अ�ययन करते ह), 
परंत ु इन दोन& म: गहन पर<पर िनभ�रता ह।ै िविभ>न आिथ�क तnय& कD ,याhया म: समि%परक व 
,यि%परक अथ�शा�& के उपकरण& तथा धारणाओ ं का #योग करना होता ह।ै पर<पर िनभ�रता के 
संबंध म: #ो0 <�) �� ��� $ह]वपणू� ह।ै उनके अनसुार, ,,समि%परक अथ�शा� तथा ,यि
गत 
,यवहार िसAांत के िसAांत के संबंध म: दो और यातायात ह।ै एक ओर ,यि%परक आिथ�क िसAांत 
हमारे सामिूहक िसAांत& के िलए िनमा�ण @लाक #दान करता ह।ै दसूरी ओर समि%परक अथ�शा� 
,यि%परक अथ�शा� को समझने म: सहायक ह।ै उदाहरण के िलए, यिद हमे \ात हो िक 
अनभुवमलूक <थायी समि%परक िनयम जो िक ,यि%परक आिथ�क िसAांत& से मेल नहO खाता या 
,यवहार के उस पहल ू का वण�न करता ह ै िजसकD ,यि%परक अथ�शा� ने अवहलेना कD ह ै तो 
समि%परक अथ�शा� ,यि
गत ,यवहार को समझने म: हमारी सहायता कर सकता ह)।�� 

3.7  �	 2@ �� ���� ������� ��� !�����" .	� 
अ>त म:, यह <प% कर दनेा आव`यक ह ैिक औ�ोिगक िवकिसत दशे& म: िवकसित समि% अथ�शा� 
का भारत जैसे दशे& म ेसीिमत #योग ह।ै के>ज़ ने िजस समि%परक अथ�शा� का िवकास िकया वह 
मhुयतः सम<त मॉगं कD कमी के कारण उ]प>न मंदी तथा बेराजगारी से पीिड़त अथ�,यव<था �  �)� 
था। इन दशे& म: पॅजूी के भVडार कD कोई कमी नहO थी। इनम: सम<त मॉगं म: िगरावट से Tमता-
आिधWय अथा�त ्वत�मान �6��( भVडार का सIपणू� Tमता से कम #योग कD सम<या उ]प>न हो जाती 
ह ैऔर इस बेरोजगारी फैलती ह।ै परंत ुभारत के समान अ6प-िवकिसत देश& म: सम<या एकदम िभ>न 
ह।ै यहॉ ंबड़ी माFा म: बेरोजगारी ह ैतथा �6��( कD कमी अथवा >यनू उ]पादन Tमता के कारण राabीय 
7" �� <तर िनIन ह।ै भारत जैसे अ6प-िवकिसत देश& म: जनसंhया म: विृA कD दर कD तलुना म: 
�6��( संचय कD दर बहJत कम रही ह।ै आधिुनक काल म: उपकरण, $/(��(, फैWटHरय& आिद के 
�$�� पॅजूीगत व<तएुं , ,यि
य& को उ]पादन ि.याओ ंम: रोजगार उपल@ध कराने के िलए अ]य>त 
आव`यक ह)। जनसंhया विृA के दर के �6��(-िनमा�ण कD दर से अपेTाकृत अ]य>त िभ>न होने के 
���%, ,यि
य& के िलए रोजगार-��� &��� पया�N माFा म: उपल@ध नहO कD जा सकD ह)। इसके 
पHरणाम<व9प इन दशे& म: बेरोजगारी तथा अध�-रोजगारी िवशाल माFा म: िव�मान ह।ै जब ,यि
य& 
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�4 �6��(-िनमा�ण तथा औ�ोगीकरण कD िनIन दर& के कारण कृिष के बाहर अिधक माFा म: रोजगार 
नहO िमल पाता, �4   �D �!-कायB म: ही संल�न रहते ह) और इससे भिूम पर जनसंhया का भार बढ़ता 
रहता ह।ै इसके पHरणाम<व9प कृिष म: #Qछ>न बेरोजागारी उ]प>न हो गई ह ैिजसका ता]पय� यह ह ै
िक कृिष म: इतने अिधक लोग लगे हJए ह ै िक uम कD सीमा>त उ]पादकता शू>य हो गई ह।ै इन 
दशाओ ंम: यिद uिमक& कD एक काफD बड़ी संhया को भिूम पर से हटा िलया जाए तो कुल कृिष 
उ]पादन म ेकोई कमी नहO आएगी2 

िवकासशील दशे& म: �6��( <टाक- औ�ोिगक फैWटHरयॉ,ं मशीन:, 3���%, �D �!-5��$, पHरव�� �  
��&�, िसंचाई काय�.म आिद के कम माFा म: उपल@ध होने के कारण ही इन देश& म: उ]पादन 
Tमता का <तर िनIन ह ैऔर राabीय आय तथा #ित ,यि
 आय कम ह।ै इस #कार हम दखेते ह) िक 
औ�ोिगक 9प से िवकिसत देश& तथा िवकासशील दशे& कD #कृित तथा ढॉच: म: बहJत अ>तर ह।ै 
इसिलए अ6पिवकिसत दशे& पर लाग ूसमि%परक आिथ�क िसAांत आव`यक 9प से उन समि%परक 
आिथ�क िसAांतो से िभ>न ह&ग ेजो उ>नत दशे& के िलए िनधा�Hरत िकए -� ��2 

3.8 ���� ��� �����-�8�� !A���+ �	  !�B$ �� ��
���� 
हमने दखेा िक कैसे #ितिGत अथ�शाि�य& ने आिथ�क िव�ेषण करने म: केवल ,यि% $ि%कोण को 
ही अपनाया। हमने यह भी देखा िक यह उनकD भारी भूल थी और अथ�,यव<था के िव�ेषण म: 
समि% $ि%कोण को न अपनाने से अथ�,यव<था कD सबसे अिधक मह]वपूण� सम<या अथा�त ्दशे म: 
रोजगार तथा देश के सम<त उ]पादन और आय कD उपेTा कD गई। अतः ,यि%परक ढंग कई 
आिथ�क सम<याओ ंके िव�ेषण के िलए िब6कुल अपया�N या अधरूा ह।ै केवल यह अधरूा ही नहO, 
 ��z ���  1���� � �$ �m बार िब6कुल गलत पHरणाम पर पहॅुच जात ेह)। इसका कारण यह ह ै
िक अथ�शा� म: यह आव`यक नहO िक जो बात या िनयम अथ�,यव<था के भाग& के � !" म: स]य 
�4 "� )�-� �4, वह समचूी अथ�,यव<था पर भी लाग ूहो या इसम: स]य हो। यह बात उदाहरण कD 
���"�� � समझ म: आ जायेगी। िकफायत को ल: $��( $ ��G�"� ���� ��= � ��G�"�  �) 
,यि
य& के िलए अQछी बात होती ह,ै  �= � "�� �5( )4- ��G�"� ��� )- ��� �4 $��( >� 
बढ़ जाती ह।ै इसे िकफायत कD िवरोधोि
 कहा जाता ह।ै ऐसा Wय& होता ह,ै इसकD हम आग े
चलकर ,याhया कर:गे। यहॉ ं केवल हम: यह बताना ह ै िक समि%परक $ि%कोण का ढंग Wय& 
आव`यक ह।ै 

वा<तव म: हमे आिथ�क िव�ेषण म: इन दोन& ढंग& कD आव`यकता पड़ती ह।ै हमारी मुhय आिथ�क 
सम<याओ ंका हल #ायः इन दोन& ढंग& को #योग म: लाने से ही ढंूढा जा सकता ह2ै 3����%�"� 
अथ�,यव<था म: भारी तेजी कD अव<था को लीिजय।े ऐसी अव<था म: अिधकतर यह दखेने म: आता 
ह ैिक जहॉ ंरोजगार तथा आय समूचे 9प से या तो बड़े उQच <तर पर होत ेह), वहॉ ंकई ऐसे उ�ोग भी 
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होते ह) जो घटे पर चल रह ेहोत ेह) या जीवन कD अंितम सॉस ले रह ेहोते ह)। इसी #कार भारी मंदी के 
िदन& म: भी कई ऐसे उ�ोग देखने म: आते ह) जो असाधारण लाभ कमात ेहJए िदन दनूी रात-0p-�( 
उ>नित कर रह ेहोते ह)। <प% ह ैिक ऐसी ि<थित म: भी ,यि%परक िव�ेषण Uारा उन उ�ोग& के � !" 
म: कोई नीित बनाना िकतना गलत और हािन#द होगा और उसी #कार के इ>हO इWके-दWुके उ�ोग& 
के ,यि%परक िव�ेषण के आधार पर ही समचूी अथ�,यव<था के संब>ध म: नीित िनिlत करना भी 
उतनी ही भारी भूल होगी तथा उससे भी कहO अिधक हािनकारक होगी। 

ऊपर के िववरण  से <प% हो गया होगा िक ऐसी सम<याओ ंम: हमे समि%परक तथा ,यि%परक दोन& 
ही िव�े/ ण& का समिुचत िमuण या संकलन करना चािहए। स]य तो यह ह ै िक ऐसी ,यि%परक 
सम<याएं  शायद ही ह& िजनके समि%परक पहल ू िब6कुल न हो और इसी #कार शायद ही <�( 
समि%परक सम<याएं  िजनका कोई न कोई ,यि%परक पहलू न हो। अतः उिचत ही ह ैिक चाह ेतो हम: 
आिथ�क सम<याओ ंका िव�ेषण करना हो और चाह ेहम: इ>ह: हल करने के िलए नीित िनिlत करनी 
�4, इन दोन& ढंग& को आव`कतानुसार #योग म: लाया जाय। यिद हम एक कD उपेTा करके केवल 
दसूरे ढंग कD शरण ल:गे तो अिधकतर ऐसा होगा िक हमारी ,याhया न केवल अधूरी या गलत होगी, 
वरन ्यह भी हो सकता ह ैिक इसके आधार पर अनुिचत या िवनाशकारी नीित को अपना ल:। 

3.9 ���� ������� �	  !�!,C ����� (!"�� ��#��$����� ) 
समि% अथ�शा� कD िविभ>न िवचारधाराएं  ह ैिजनम: समचूी अथ�,यव<था कD काय�#णाली के � !" 
म: िविभ>न $6��) #<ततु िकए गए ह)। हम नीचे इन िविभ>न िवचारधाराओ ं अथवा मॉMल& कD 
संिTN ,याhया कर:गे और उनम: मhुय अतंरो को <प% कर:गे। 

3.9.1 :ितिBत समि� अथ�शा� ��z 1930 से पवू� अिधकांश अथ�शा�ी यह समझते थे िक पिूत� 

तथा मॉगं कD शि
य& के <वतंF 9प से काय� करने से अथ�,यव<था म: पूण� रोजगार कD ि<थित रहगेी 
िजससे कोई अनैिQछक 9प से बेरोजगार नहO रहगेा। जब िकसी कारण से पणू� रोजगारी कD ि<थित से 
अथ�,यव<था िवचिलत हो जाती ह ैतो #ितिGत अथ�शाि�य& के अनुसार मॉग और पिूत� कD शि
य& 
के <वयंमवे काय� करके कDमत& तथा मजदरूी म: पHरवत�न Uारा पणू� रोजगार संतलुन पनुः <थािपत हो 
जाएगा िजससे कोई अनैिQछक बेरोज़गारी नहO रहगेी। #ितिGत समि%परक आिथ�क $6��) 
��Iनिलिखत दो आधारभतू िनयम& पर आधाHरत ह) 

(1) 
� � �� $   

(2) मु)ा क/ तट*थता   
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एक =ांसीसी अथ�शा�ी Uारा #<तुत इस से के िनयम के अनुसार #]यके पिूत� मॉगं <वयं उ]प>न 
करती ह।ै इसका ता]पय� यह ह ै िक सम<त मॉगं म: कमी के कारण उ�मकता�ओ ंUारा उ]पादन व 
िनवेश करने म: कोई बाधा उ]प>न नहO होगी। जब उ]पादन के साधन बेराज़गारी पड़े होत ेह) तो िनजी 
उ�मकता� उ>ह: #योग म: लाने के िलए िनवशे कर:गे तथा उनसे व<तओु ंका उ]पादन कर:- >� �� 
उ]पादन ि.याओ ं से साधन& (िजनम: uिमक भी शािमल ह)) कD आय: बढ़:गी िजससे उ]पािदत 
व<तओु ंकD मॉगं सिज�त होगी। इस #कार #ितिGत समि% अथ�शा� के अनुसार जब तक uम अथवा 
अ>य साधन अ#य
ु अथवा बेराज़गार रहत ेह), उ�िमय& के िलए यह लाभकारी होगा िक उनको 
उ]पादन कायB म: #योग कर: और इस #कार उनके िलए बेरोजगार उपल@ध कराएं 2 �' ���( ���% 
से व<तओु ंकD मॉगं घट जाती ह ैजैसा िक मंदी कD ि<थित म: होता ह ैिजससे uिमक& कD मॉगं कम हो 
जाती ह ैतो Wलासीकल अथ�शाि�य& के अनुसार ऐसी ि<थित म: यिद अ>य शि
यॉ ंबाधा उ]प>न 
कर: तो मजदरूी दर कम हो जाएगी और इस मजदरूी कD दर पर uिमक& को काम पर लगाया जाएगा 
िजससे अनैिQछक बेरोज़गारी दरू हो जाएगी और पणू� रोजगार, सरकारी ह<तTेप के िबना, ���F 
<थािपत हो जाएगा। 

#ितिGत समि% अथ�शा� के दसूरे मह]वपणू� िनयम मZुा कD तट<थता के अनुसार मZुा वा<तिवक 
चर& कD माFाओ ं जैसे िक वा<तिवकता सकल राabीय उ]पादन, वा<तिवक मजदरूी कD दर, 
वा<तिवक @याज कD दर इ]यािद को #भािवत नहO करती। इन वा<तिवक चर& कD माFाएं  वा<तिवक 
शि
य& जैसे िक साधन& कD उ]पादकता, टेWनोलॉजी, उपभो
ाओ ं के अिधमान& आिद Uारा 
िनधा�Hरत होती ह)। मुZा म: पHरवत�न इनके केवल मौिZक पHरमाण& को #5�� � ���� ��, उनकD 
वा<तिवक माFाओ ंको नहO। मZुा पिूत� म: विृA से चर& कD केवल कDमत: बढ़:गी, उनके वा<तिवक 
पHरणाम नहO। 

यहॉ ं यह उ6लेखनीय ह ै िक #ितिGत अथ�शा�ी अब>धनीित म: िव�ास करते थे और इसिलए 
सरकार Uारा अथ�,यव<था म: ह<तTपे करके उसे सुचा9 9प से संचािलत करने को आव`यक नहO 
समझते थे Wय&िक उनके अनुसार मॉगं और पिूत� कD शि
य& Uारा <वयंमेव समायोजन Uारा पणू� 
रोजगार कD ि<थित बनी रहती ह ैऔर आिथ�क िवकास सुिनिlत होता ह।ै 

3.9.2 के�ज़ीयन समि� अथ�शा� :- 1929-33 म: लगभग सभी �6��(वादी दशे& म: महामंदी कD 

ि<थित उ]प>न हJई िजससे उनम: बड़ी माFा म: बेरोजगारी फैल गई तथा राabीय उ]पादन म: भी/ % 
कमी हJई। उस समय पिूत� और मॉगं कD शि
य& Uारा <वतंF 9प से ि.याशील होकर बेरोज़गारी को 
��� ���� ��� �� #कार पणू� रोजगार <थािपत करना अवा<तिवक समझा जाने लगा। इससे #भािवत 
होकर ि�टेन के एक िवhयात अथ�शा�ी जे. �$. के>ज़ ने एक #िसA प<ुतक म: अपना एक नया 
समि%परक िसAांत या $6��) #<ततु िकया। अपनी इस पु<तक म: के>ज़ ने #ितिGत अथ�शा� .े से 
के िनयम कD कटु आलोचना कD और यह िसA िकया िक पूित� अपनी मॉगं परूी तरह उ]प>न नहO 
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करती िजससे सम<त मॉगं कD कमी कD सम<या का सामना करना पड़ता ह।ै सम<त मॉगं कD इस 
कमी के कारण दशे म: अथ�,यव<था का पूण� रोजगार पर संतलुन नहO हो पाता िजससे अनैिQछ� 
बेरोज़गारी पैदा हो जाती ह।ै के>ज़ के अनुसार िनवेश जो िक उ�मकता� कD लाभ आशंसाओ ंपर 
िनभ�र करता ह,ै के घट जाने के कारण सम<त मॉगं कम हो जाती ह ैजो अथ�,यव<था म: मंदी के सज�न 
का कारण बनती ह।ै के>ज़ ने बल दकेर कहा िक वा<तिवक मजदूरी म: कमी से बेरोजगारी दरू नहO 
होगी Wयोिक समचूी अथ�,यव<था म: मजदHूरय& के घटा दनेे से अथ�,यव<था म: सम<त मॉगं घट 
जाएगी िजससे रोज़गार व उ]पादन कD माFा पर बुरा #भाव पड़ेगा। 

इसके अितHर
 के>ज़ ने पूण� रोजगार के <तर पर ि<थरता सुिनिlत करने के िलए सरकार Uारा सि.य 
भिूमका िनभाने पर बल िदया। सम<त मॉगं म: कमी के कारण सिज�त भी/ % $��( >� '��{-��( ��� 
करने के िलए के>ज़ ने सरकार Uारा अपने ,यय म: विृA करने (अथवा कर& म: कटौती करने) कD 
राजकोषीय नीित पर बल िदया। के>ज़ ने मुZा कD तट<थता के िसAांत को भी च�ुp�( �(2 3��  
अनसुार मZुा कD पिूत� मZुा के िलए मॉगं के साथ िमलकर @याज कD दर को िनधा�Hरत करती ह ैऔर 
यह @याज कD दर दशे म: िनवेश को #भािवत करती ह ै िजस पर दशे कD वा<तिवक राabीय आय, 
उ]पादन तथा रोज़गार िनभ�र करते ह)। यहॉ यह उ6लखे करना आव`यक ह ै �� '�4{-��( ��� ��� 
के िलए के>ज़ ने मौिZक नीित के बजाय राजकोषीय नीित पर अिधक बल िदया। इसके अितHर
 
के>ज़ ने अपने समि% अथ�शा� के $6��) म: उपभोग फलन, �6��( कD सीमा>त उ]पादकता, -�%��� 
का िसAांत, ���( अिधमान आिद मह]वपणू� धारणाएं  #ितपािदत कD जो सूची अथ�,यव<था कD 
काय� #णाली कD ,याhया के िलए आव`यक ह।ै इस पु<तक म: हम के>ज़ के िसAांत कD 
िव<तारपवू�क िववेचना कर:गे। 

3.9.3 �6D���.   
के>ज़ के समि%परक िसAांत के िव9A मZुावाद का ज>म हJआ िजसके #मखु पTपो/ क अमेHरका 
�  � hयात अथ�शा�ी =Dडम)न ह।ै मZुावादी अथ�शाि�य& का के>ज़वादी अथ�शाि�य& म: मुhयतः 
�4 िवषय& के सIब>ध म: मह]वपणू� अ>तर ह।ै #थम � !" ह ैमZुा<फDित तथा मZुा कD माFा म: पर<पर 
सIब>ध। दसूरा � !" ह ैसरकार कD अथ�,यव<था म: भिूमका। मZुावादी यह मानत ेह) िक मZुा<फDित 
सदा एक मौिZक घटना होती ह ैऔर मZुा<फDित का कारण मZा म: अ]यिधक विृA होना ह।ै =Dडम)न 
ने ऐितहािसक अ�ययन Uारा यह िसA िकया िक मंदी का कारण भी के>Zीय ब)क& Uारा मZुापिूत� 
अथवा साख को बहJत संकुिचत करना ह।ै मZुा<फDित के समाधान के िलए व ेमुZा पिूत� को कम गित 
से विृA करने का #<ताव करते ह)। मंदी स ेबचने के िलए व े,यवसाय& के िलए साख कD एक <थायी 
समिुचत ,यव<था पर बल दतेे ह)। 
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जैसािक ऊपर उ6लेख िकया गया मुZावाद के � !" म: एक मह]वपणू� बात यह ह ै िक यह 
अथ�,यव<था म: ि<थरीकरण कD #ािN के िलए सरकार कD सि.य-भिूमका के िव9A ह।ै इसके 
िवपरीत के>ज़वादी अथ�शा� अथ�,यव<था म: उतार-चढ़ाव को िनयंिFत करने तथा आिथ�क ि<थरता 
लाने के िलए सरकार Uारा सि.य भिूमका िनभाने पर बल दतेे ह)। #ितिGत अथ�शाि�य& कD तरह 
मZुावािदय& का िवचार ह ै िक अथ�,यव<था <वभािवक 9प से ि<थर होती ह ैऔर पणू� रेाजगार कD 
संतलुन कD ि<थित म: आ जाती ह।ै इसिलए वे मुZा-पिूत� म: एक ि<थर दर से विृA करने को एक 
िनयम के 9प म: अपनाने का सुझाव देत ेह)। वे सरकार अथवा के>Zीय ब)क Uारा मZुा-पिूत� म: पHरवत�न 
कD िववेकपणू� नीित के िव9A ह)। 

���  � ��(�, जैसा िक हम ऊपर पढ़ चुके ह) के>ज़वादी सरकार Uारा ि.यावादी नीित अपनाने पर 
बल दते े ह)। इस � !" म: के>ज़वादी मंदी व मZुा<फDित कD सम<याओ ं के समाधान के िलए 
िववेकपणू� राजकोषीय तथा मौिZक नीितयॉ ं अपनाने पर बल दतेे ह)। इसके अितHर
 के>ज़वादी 
अथ�शा�ी यह बतात ेह ैिक मZुा-पिूत� म: विृA सदा मZुा <फDित उ]प>न नहO करती। मZुा पिूत� म: विृA 
से कDमत <तर बढ़ेगा या नहO यह इस बात पर िनभ�र करता ह ै िक इसके फल<व9प उ]पादन म: 
िकतनी विृA होती ह)। यिद अथ�,यव<था म: मंदी पाई जाती ह ैऔर सरकार मुZा-पिूत� म: विृA करती 
��, तो इससे कDमत& म: विृA नहO होगी Wय&िक मदंी कD दशा म: मZुा पिूत� म: विृA से उ]पा�� 'n 
जाता ह ैजो कDमत& को बढ़ने से रोकता ह।ै 

इसी #कार मZुावादी सरकार के बजट के घाटे तथा साव�जिनक ऋण के बहJत िव9A ह)। वे कर& कD 
कम दर& तथा कम साव�जिनक ,यय के पT म: तक�  देत ेह) तािक सरकार कD आिथ�क भूिमका को 
E.�"� �� �� 2 

3.9.4 पूित�-पE अथ�शा�   

1970-80 के दशक के कुछ अिंतम वषB तथा 1980-84 के पॉचं वषB म: अथ�शा�ी यह समझने 
)- �� '�4जगारीव मZुा<फDित कD सम<याएं  $= �--पT म: गड़-बड़ होने के कारण उ]प>न नहO होती 
ह) जैसा िक के>ज़वादी अथ�शा�ी मानत ेथे बि6क पूित�पT कD सम<याओ ंके कारण उ]प>न होती ह)। 
इन समय अविधय& म: एक ओर बड़ी माFा म: बेरोजगारी तथा दूसरी ओर ऊंॅची दर कD मZुा-<फDित 
दोन& एक साथ पाई जाती थO जोिक के>ज़ के समि%परक आिथ�क िसAांत के िव9A घटना थी। ऐसी 
सम<या को जबिक ऊंॅची दर कD मZुा<फDित तथा अिधक माFा म: बेरोजगारी (अथवा आिथ�क 
� ��� �� 15� ) के एक साथ पाय ेजाने को गितहीन<फDित कहते ह)। गितहीन<फDित एक िविचF 
सम<या ह।ै इसका समाधान के>ज़वादी तथा मुZावादी समि%-अथ�शा� Uारा सझुाई गई नीितय& से 
सIभव न था। पिूत�-पT के समथ�क उ]पादन म: विृA करने तथा पHरणाम<व9प रोजगार के अवसर& 
को बढ़ाने के िलए अिधक काय� करन,े बचत व िनवेश म: विृA करने के िलए #ो]साहन दनेे कD 
आव`यकता पर बल दतेे ह)। 
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3नके मतानुसार uम-काय� तथा िनवेश म: विृA से सम<त पिूत� व उ]पाद� �4 'n�"� �� ���� ��2 
सम<त पिूत� व उ]पादन म: विृA से एक और रोजगार बढ़गेा िजससे बेरोजगारी दूर होगी और दसूरी 
ओर मZुा<फDित कम होगी। पूित�-पT के अथ�शा� समथ�को का िवचार ह ैिक आय कर कD ऊंॅची दर: 
अिधक काय�, बचत तथा िनवशे करने को हतो]सािहत करती ह)। इसिलए उनकD आिथ�क नीित म: 
आय कर& कD दर& को बहJत कम कर दनेे का सझुाव देत ेह) तािक अिधक काय�, '0� ��� �� / 
करने को #ो]साहन िमल सके िजससे उ]पादन म: पया�N विृA #ाN होगी। उ]पादन म: िव<तार स े
कDमत: घट:गी तथा रोजगार म: भी विृA होगी अथा�त ्उ]पादन म: विृA से मZुा<फDित तथा बेरोज़गारी 
का एक साथ समाधान सIभव होगा। इसके अितHर
 पूित�-पT के अथ�शा� के समथ�क& का िवचार 
ह ैिक आय व अ>य कर& कD दर& को घटाने से राabीय उ]पादन व आय म: इतनी अिधक विृA होगी 
िक कम दर& पर भी सरकार को अिधक सरकार को अिधक राज<व #ाN होगा िजससे सरकार का 
बजट घाटा कम हो जाएगा। इस सIब>ध म: लफैर व. कD धारणा िवकिसत कD गई ह ै िजसके 
अनसुार जब आरIभ म: कर& कD दर बढ़ती ह ैतो सरकार के राज<व म: विृA होती ह ैऔर एक िब>द ु
के पlात ्कर& कD दर म: राज<व घटता जाता ह।ै अतः उनके अनुसार कर& कD वत�मान ऊॅची दर: (�4 
50 � 60 #ितशत तथा इससे भी अिधक ह)) कम राज<व के िलए भी उ�रदायी ह)। अतः उनके 
मतानसुार आय कर तथा अ>य #]यT कर& कD दर& म: कमी से न केवल राabीय उ]पादन, 7"   
�4�-�� �  1 �र& म: विृA होगी बि6क सरकार का राज<व भी बढ़गेा िजससे बजट घाटे कD 
सम<या का समाधान भी हो जाएगा। 

3.10 �� �!���E� ����-�������: !��	� '$� ����9� �� 
!A��� 

 
हाल के कुछ वषB म: समि%-अथ�शा� का एक नया $6��) िवकिसत िकया गया ह ैजो के>ज़वा�( 
समि%-अथ�शा� िव9A नीित सIब>धी सुझाव दतेा ह।ै इस िवचारधार के पTपो/ क यह मानत ेह) 
िक उपभो
ा तथा उ]पादक िववेकपणू� ,यवहार करते ह) और अपने िहत व क6याण को बढ़ावा दनेे 
के िलए अपनी िववेकपणू� आशंसाओ ं पर काय� करते हJए अपने आिथ�क ,यवहार म: शी�ता से 
समायोजन कर लतेे ह)। पHरणाम<व9प नव #ितिGत समि%-अथ�शा� के अनसुार अनैिQछक 
बेरोजगारी नहO हो सकती ह।ै इस िसAांत के समथ�क यह समझते ह) िक उ]पादक तथा उपभो
ा 
आव`यक सूचनाएं  एकिFत करते ह) और उन और आधाHरत िववेकपणू� आशंसाओ ंके अ����� 
अपना आिथ�क ,यवहार िनिlत करते ह)। इस िववेकपूण� आशंसाओ ंके िसAांत के अनसुार ,यि
 
िविभ>न आिथ�क घटनाओ ंतथा सरकार नीितय& के सही पHरणाम िनकालते ह) व सIब>ध <थािपत 
��त ेह) तथा उनके आधार पर आशंसाएं  िनिlत करने म: वे कभी गलती नहO करते। उ����%�F �' 
सरकार अपना घाटे का बजट बनाती ह ैतो उपभो
ा, uिमक व उ]पादक य ेआशंसाएं  कर:गे िक 
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इससे @याज कD दर: बढ़ जाएगी। अतः इससे पहले िक @याज कD दर: वा<तव म: बढ़: व ेऋण ले ल:गे 
तािक बाद म: ऊंॅची @याज कD दर& से बचा जा सके। दुभा��य से उनके इस ,यवहार स े@याज कD दर: 
तरंुत ही बढ़ जाती ह) न िक भिवaय म:। के>ज़ के िसAांत के अनसुार सरकारी बजट के घाटे के कारण 
सरकार के ,यय म: विृA होती ह ैिजससे सम<त मॉगं बढ़ती ह ैजो आय तथा रोज़गार म: विृA करती 
ह)। िववकेपणू� आशंसाओ ंकD िवचारधार के अनुसार बजट घाटे से @याज दर बढ़ जाएगी जो िनजी 
िनवेश को घटा दगेी। अतः इस िसAांत के अनसुार सरकारी ,यय कD विृA से सम<त मॉगं म: बढ़ो�री 
िनजी िनवेश म: कमी Uारा क) सल को जाती ह।ै पHरणाम<व9प बजट घाटे से राabीय उ]पादन, 7" 
तथा रोजगार कD माFाएं  अ#भािवत रहती ह)। 
इसी #कार िववेकपणू� आशंसाओ ंके िसAांत के अनसुार सरकार अथवा के>Zीय ब)क Uारा मुZा-पिूत� 
म: विृA कD जाती ह ै तो उपभो
ा, uिमक व उ]पादक ये आशंसाए कर:ग े िक इससे कDमत: बढ़ 
���गी। इन आशंसाओ ंपर काय� करत ेहJए uिमक अपनी मज़दHूरयॉ ंबढ़ाय:ग,े $��)� 1�� ����" 
बढ़ाय:ग,े ब)कर अपनी @याज दर: बढ़ाएंग,े उ]पादक लोग अपने लाभ-मािज�न म: विृA कर:ग।े इन 
समायोजन& Uारा मZुा-पिूत� म: विृA का िविभ>न ,यि
य& पर पड़ने वाला #भाव र_ हो जाएगा। 
,यि
य& तथा उ]पादक& Uारा अपने िहत& कD रTा करने के िलए बचाव काय� करने पर नव #ितिGत 
िसAांत के पTपो/ क सरकार Uारा आिथ�क ि<थरता हते ुसमि%परक नीित अपनाने कD आव`यकता 
नहO समझत।े उनका यह िवचार मुZावािदय& कD तरह ह।ै अतः िववकेपूण� आशंसाओ ंके िसAांत के 
समथ�क भी सरकार Uारा ि.यावादी भूिमका अपनाने के िव9A तक�  दतेे ह)। उनका िवचार ह ै िक 
ि.यावादी नीित को सफलता से ि.या>वन करना अित किठन ह।ै उनका िवचार ह ैिक मािक� ट #ायः 
संतलुन म: रहती ह ैऔर लोग अपने िहत& कD रTा के िलए अQछी #कार अपने काय�-,यवहार को 
�$�"4��� करते ह)। आिथ�क ि<थित को सुधारने के िलए अपनी सि.या भिूमका Uारा सरकार कोई 
� /!  सफलता #ाN नहO कर सकती। सरकार कD तुलना म: ,यि
 <वयं अपने िहत& कD रTा के 
िलए बेहतर ि<थित म: होते ह)। 

लघुउ9रीय :; 

1. � �� '���� ��"$ ��� ��� ��? 
2. सामा>य कDमत <तर के बारे म: के>स का Wया िवचार ह)? 
3. Wया रोजगार का िसAांत समि% का � !" ��? 

3.11 ����� 
उपरो
 अ�ययन से <प% ह ै िक समि% अथ�शा� को ,आय और रोजगार का िसAांत�"� �  ) 
,7" िव�ेषण� 5( ��� ��2 '�4�-��(, आिथ�क उतार-0n� , मZुा-<फDित, अप<फDित, ि<थरता, 
-���(���, अतंरा�abीय ,यापार तथा आिथ�क िवकास कD सम<याओ ं से इसका सIब>ध ह।ै यह 
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बेरोजगारी के कारण& तथा रोजगार के िविभ>न िनधा�रक& का अ�ययन करता ह।ै ,यापार च.& के TेF 
म:, या कुल उ]पादन, �� ) 7", ��� �� ) �4जगार पर पड़ने वाले िनवशेो के #भाव& से अपना 
सIब>ध रखता ह।ै मौिZक TेF म: यह सामा>य कDमत <तर पर मुZा कD कुल माFा के #भाव का 
अ�ययन करता ह।ै अतंरा�abीय ,यापार के भुगतान-/!  तथा िवदशेी सहायता कD सम<याएं  समि% 
आिथ�क िव�ेषण के TेF म: 7�( ��2 �� �'� 'n��, समि% आिथ�क िसAांत, �� �/ �  �� ) 
आय के िनधा�रण कD सम<याओ ंऔर उसके उतार-चढ़ाव के कारण& पर िवचार करना ह।ै अंितम, "� 
उन कारण& का अ�ययन करता ह ैजो िवकास म: 9कावट डालत ेह ैऔर उनका, जो अथ�,यव<था को 
आिथ�क िवकास के माग� �� )�� ��2 

3.12 �-.��"�  
3�54- G)� - आय एवं उपभोग के बीच पाये जाने वाले सIबंध को उपभोग फलन कहते ह।ै 
�� / - जब आय को इस उ_े`य से लगाया जाय िक राabीय आय, राabीय उ]पादकता, �4�-�� 
��� �6��( िनमा�ण म: विृA हो तो उसे िनवेश कहत ेह।ै 
,�� �� ��"$ - ,,पिूत� अपनी मॉगं का सजृन <वय ंकरती ह�ै�2 
राabीय आय - एक वष� म: एक दशे म: अिंतम 9प से उ]पािदत सम<त व<तओु ंतथा सेवाओ ंका 
बाजार म6ूय िजसम: शAु िवदशेी #ािNय& को जोड़ दतेे ह ैऔर म6ूय oास को िनकाल दतेे ह,ै  �( 
राabीय आय कहलाता ��2 

 3.13 �.,� 02 �  

1. Martin J. Bailey, National Income and the Price Level Second Edition, 
1971, Chapter2, pp.3-11. 

2. Stanley Bober, The Economics of Cycles and Growth, 1968, Chapter 1. 
3. Edward Shapiro , Macroeconomic Analysis, Fifth Edition, 1984, 

Chapter 3. 
4. R.G.D. Allen, Macro-economic Theory, Macmillan, 1967, Chapter 1. 

3.14 !�123���� �4 
1. के>ज के समि% अथ�शा� का िवकासशील देश& पर पड़ने वाले #भाव& कD ,याhया कDिजए। 
2. समि% अथ�शा� के #ितिGत अथ�शाि�य& के िवचार& को <प% कD���2 
3. समि% अथ�शा� म: के>जीयन $ि%कोण को <प% कDिजए। 
4. समि% तथा ,यि% अथ�शा� के बीच पर<पर सIब>ध को <प% कDिजए। 
4 समि% अथ�शा� का अलग अ�ययन Wय& िकया जाता ह?ै 
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����-4 ���!�
 �
 �� ������ ��� ������� 

 
!"�# ���$	� 
 

4.1 ��तावना 

4�2 उ�
ेय  

4�3 रा>?ीय आय एवं रा>?ीय उ�पाद का अथ� 

4�4 रा>?ीय आय क� पAरभाषाएँ 

4�5 ������ 

4�6 श*दावली 
4.7 अ-यास �.ो के उEर 

4�8  संदभ� 0$ थ  

4�9 िनब$धा�मक �. 
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4.1 ������� 
अथ�शा� के अ>तग�त राabीय आय कD िवचारधारा बहJत अिधक परुानी ह।ै राabीय आय सIब>धी 
आवधारणा का िवकास बीसवO शता@दी के #ारIभ से माना जाता ह।ै िकसी दशे के िलए उसकD 
राabीय आय कD जानकारी बहJत मह]वपणू� ह,ै Wय&िक राabीय आय के मा�यम से अथ�,यव<था के 
िविभ>न आिथ�क TेF& म: होने वाली #गित कD माप सIभव ह,ै िजसके मा�यम से कोई देश िवकास 
सIब>धी नीितय& का िनमा�ण कर सकता ह।ै िकसी दशे के िलए राabीय आय उसकD आिथ�क ि<थित 
का सबसे मह]वपणू� सूचक ह।ै 

4.2 ��	
�  
इस इकाई का अ ययन करने के %� &�:- 

• राabीय आय एवं राabीय उ]पाद का अथ� एवं उनके पार<पHरक सIब>ध कD जानकारी #ाN 
कर सकेग:, 

• राabीय आय से सIबि>धत िविभ>न अथ�शाि�य& Uारा दी गई पHरभाषाओ ंसे पHरिचत ह&ग:, 

• राabीय आय कD सव�uेG पHरभाषा कD िव/! ��9� �4 जान सक: ग:। 

4.3 *��F�� �� ��� *��F�� �� �. �� ��� 
 , राabीय आय� कD अवधारणा का अथ�श� म: मह]वपूण� <थान ह।ै राabीय आय से अिभ#ाय 
व<तओु ंएव ंसेवाओ ंके उस #वाह से ह,ै जो िकसी राab को एक वष� के दौरान उपल@ध होता ह।ै 
सामा>यता िकसी दशे म: एक वष� कD अविध म: उ]पािदत सभी व<तुओ ंएव ंसेवाओ ंके कुल मौिZक 
म6ूय को राabीय आय कहते ह)। राabीय आय, राabीय लाभांश, राabीय ,यय, राabीय उ]पादन, 7�� 
श@द एक- दसूरे के <थान पर एव ंपया�यवाची श@द& के 9प म: #य
ु हो सकते ह)। 

राabीय उ]पाद, राabीय आय का #ित9प ह।ै अतः जब िकसी दशे कD आिथ�क ि.याओ ंके #ितफल 
को एक वष� म: उ]पािदत अि>तम व<तुओ ंऔर सेवाओ ंके मौिZक म6ूय के योग के 9प म: #कट 
करत ेह), तो उसे राabीय उ]पाद कहा जाता ह।ै दसूरी ओर, �' �� �( �क वष� म: औसत साधन 
आय अथा�त ्मजदरूी, )-��, @याज तथा लाभ के योग के 9प म: #कट करते ह), तो इसे राabीय आय 
��� ���� ��2 

4.4 *��F�� �� ��  !*,�#��G 
 िविभ>न अथ�शाि�य& ने राabीय आय कD अलग-अलग पHरभाषाएँ दी ह)। अतः अ�ययन कD 
सिुवधा कD $ि% से इ>ह: हम मुhयतया दो वगB म: िवभािजत कर सकते ह)। 
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नव :ितिBत अथ�शाि�य� क/ पFरभाषाए:ँ- इसके अ>तग�त #ो0 माश�ल, पीग ू एवं िफशर कD 

पHरभाषाएँ सिIमिलत ह)। 
आधुिनक पFरभाषाए:ँ- इसके अ>तग�त #ो0 ���$� �� ��.z�, सैIयअुलसन, बाउल ेएव ंराबटस��, 

पाल <टूडे>स कD पHरभाषाएँ आती ह) 2 
नव :ितिBत अथ�शाि�य� क/ पFरभाषाए:ँ- � -#ितिGत अथ�शा�ी माश�ल, �(-�, �G/� 7�� 

कD राabीय आय कD 1)--अलग पHरभाषाएँ इस #कार ह) - 
(1) माश�ल क/ पFरभाषा:- #ो0 माश�ल के अनसुार,,,िकसी दशे का uम व पँूजी उस दशे के 

#ाकृितक साधन& पर काय� करत ेहJए #ित वष� भौितक तथा अभौितक व<तुओ ंएव ंसभी #कार कD 
सेवाओ ंका एक िवशAु योग उ]प>न करते ह)। यही िकसी दशे कD वा<तिवक िवशAु वािष�क आय 
या आगम अथवा राabीय लाभांश ह।ै�� 
�'(�)�*+:- माश�ल कD पHरभाषा कD िनIनिलिखत िव/! ताएँ ह)- (1) राabीय आय कD गणना 

साधारणतः वािष�क आधार पर कD जाती ह।ै (2) कुल उ]पादन म: से मशीन& कD टूट-G� . � � 
�E�� . E.� ��( 0����2 (3) इसम: िवदशेी िविनयोग& से #ाN िवशुA आय जोड़ दनेी चािहए। 
(4)इसम: उन सेवाओ ं को सिIमिलत नहO करना चािहए जो ,यि
 अपने तथा अपने पHरवार के 
सद<य& के िलए या िमF& के िलए िनःशु6क करता ह।ै 
संEेप म� - शAु राabीय आय:- ( व<तओु ंतथा सेवाओ ंका वािष�क उ]पादन$िवदशेी िविनयोग& से 

#ाN शAु आय-कQची सामfी कD लागत-�ास)2 
माश�ल क/ पFरभाषा क/ आलोचनाए:ँ- य�िप माश�ल कD पHरभाषा सरल तथा ,यापक ह ैिफर 

भी इसम: कुछ ,यवहाHरक किठनाइयाँ ह) जो िनIन #कार ह) - 
(1) सही अनुमान क/ किठनाई:- ���( वष� म: उ]पािदत उपभोग व<तओु ंएव ंसेवाओ ंतथा उनकD 

असंhय िक<म& कD माFा का ठीक-ठीक अनमुान लगाना अ]य>त किठन ह।ै 
(2) व*तुए ँ िजनका बाजार म� िविनमय नहI होता:- बहJत सी व<तएँु ऐसी होती ह) िजनका 

िविनमय बाजार म: नहO होता। उदाहरणाथ�, �D �! G�) �� �� भाग उ]पादक अपने पHरवार के 
#योग के िलए रख लेता ह,ैऐसी व<तओु ं का मौिZक म6ूय \ात नहO िकया जा सकता ह,ै 1�F 
राabीय आय कD सही गणना सIभव नहO ह।ै 
(3) �,-�� ./� � 0 :- माश�ल कD पHरभाषा के अनुसार, राabीय आय कD गणना करने पर 

दोहरी गणना कD सIभावना रहती ह।ै उदाहरणाथ�, कृिष उ]पादन म: गेह� ँ के मू6य को भी शािमल 
िकया जा सकता ह ैतथा औ�ोिगक उ]पादन म: उसी गेह� ँ के आट: से बने  उ]पादन म6ूय को भी 
/��$) ��"� �� ���� ��2 
पीगू क/ पFरभाषा:- �(-� �  1�����, ,, िकसी समदुाय कD राabीय आय व<तगुत आय का  � 

भाग ह ैिजसम: िवदशे& से #ाN आय सिIमिलत होती ह ैिजसको मुZा Uारा मापा जा सकता ह।ै�� 
संTेप म: - 
रा!"ीय आय:- मौिZक आय + िवदशे& म: िविनयोग& से आय 
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�'(�) �*+:- पीग ूने राabीय आय कD पHरभाषा म: दो बात& पर िव/!  मह]व िदया हःै 
(1) िवदेश� म� िकये गये िविनयोग� से :ा? आय:-दशे के उ]पादन के अितHर
 देश के नागHरक& 

Uारा िवदशे& म: िकये गय े िविनयोग& से #ाN आय का समावेश भी राabीय आय म: िकया जाना 
0����2 
(2) मु)ा का मापदKड:- केवल उ>हO व<तओु ंव सेवाओ ंका समावेश राabीय आय म: िकया जाना 

चािहए िज>ह: मZुा के मापदVड Uारा मापा जा सके। 
पीगू क/ पFरभाषा क/ अलोचनाए:ँ- #ो0 पीग ूकD पHरभाषा सरल एवं काय� यो�य होते हJए भी 

Fिुटरिहत नहO कहO जा सकती। इनकD पHरभाषा के दो/  िनIमिनिलखत ह) 
(1) संक/ण� तथा िवरोधाभासयुM:-#ो0 पीग ू के िवचार बहJत ही संकDण� तथा िवरोधाभास से 

पHरपणू� ह)। उदाहरण के िलए, यिद कोई ,यि
 अपनी नौकरानी को उसकD सेवाओ ंके िलए 100 
9पय े#ित माह चकुाता ह ैतो उस नौकरानी कD सेवाएँ राabीय आय म: सिIमिलत कD जायं◌ेगी 
Wय&िक उसकD सेवाओ ंकD कDमत मZुा के 9प म: ,यय कD गई ह।ै अब यिद ,यि
 अपनी नौकरानी 
से िववाह कर लेता ह ैतो उसकD सेवाएँ राabीय आय म: सिIमिलत नहO कD जाय:गी Wय&िक अब उस 
नौकरानी को अपनी सेवाओ ंके बदले म: मुZा के 9प म: कोई परु<कार नहO िमलता ह।ै <प% ह ैिक 
नौकरानी कD सेवाएँ तो वही ह) लेिकन कभी तो वह राabीय आय म: सिIमिलत होती ह) और कभी 
नहO। 
(2) केवल मौि)क अथ�,यव*था म� ही लागू:- यह पHरभाषा केवल मौिZक अथ�,यव<था म: ही 

लाग ूहो सकती ह ैऔर िजन देश& म: अिधकांश व<तओु ंएवं सेवओ ंका िविनमय नहO िकया जाता 
 ��z #]यT 9प से अदल-'�) ��"� ���� ��, वहाँ इस पHरभाषा का कोई मह]व नहO ह।ै  
:ोफेसर िफशर क/ पFरभाषा:- #ो0 िफशर कD पHरभाषा माश�ल तथा पीगू कD पHरभाषाओ ं से 

िब6कुल िभ>न ह।ै माश�ल और पीग ू ने राabीय आय म: वे व<तएँु और सेवाएँ सिIमिलत कD ह) 
����� #ितवष� उ]पादन िकया जाता ह,ै जबिक िफशर ने राabीय आय म: केवल वही व<तएँु व 
सेवाएँ सिIमिलत कD ह) िजनका #ितवष� उपयोग िकया जाता ह।ै 
�1(� ��  2�3
�, - ,, राabीय लाभांश या आय म: केवल वे ही सेवाएँ सिIमिलत कD जाती ह) जो 

अि>तम उपभो
ा को #ाN होती ह) चाह ेये व<तएँु भौितक अथवा मानवीय वातावरण से #ाN हJई 
ह&।�� िफशर ने उपभोग के <व9प को <प% करते हJए आगे िलखा ह ैिक ,, इस #कार एक िपयानो या 
ओवरकोट जो िक मरेे िलए इस वष� बनाया गया ह,ै वह इस वष� कD आय नहO ह ैबि6क वह तो पँूजी 
म: विृA ��2 �  )   �( � ��~, जो िक इन व<तओु ंके #योग से मझेु िमल:गी, वािष�क आय ह।ै��  
पFरभाषा का *प�ीकरण:- #ो0 िफशर Uारा #<ततु कD गयी पHरभाषा एक उदाहरण Uारा <प% कD 

�� ���( ��2 $�� )(��� �� ��z 2002 म: 10,000 9पये कD कDमत कD एक मोटर तयैार कD 
जाती ह।ै अब माश�ल तथा पीगू के अनसुार सIपणू� 10,000 9पये को सन ्2002 कD राabीय आय 
म: सिIमिलत िकया जायेगा लेिकन #ोफेसर िफशर समूचे 10,000 9पये को सन ्2002 कD राabीय 
आय म: सिIमिलत नहO करते। उनके अनुसार सन ्2002 कD राabीय आय म: उस वष� म: िकये गए 
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मोटर के उपयोग के म6ूय को ही सिIमिलत िकया जाना चािहए। मान लीिजए िक मोटर का 
�( ���) 10 वष� ह।ै अतः सन ्2002 कD राabीय आय म: िफशर के अनुसार केवल 1,000 9पये 
�( �48� 0����, 10,000 9पये नहO। 
�'(�) �*+:- (1)�G/र ने उपभोग के आधार पर राabीय आय कD पHरभाषा #<तुत कD ह,ै �'�� 

माश�ल तथा पीग ू ने उ]पादन को राabीय आय कD गणना का आधार बनाया ह।ै (2) िफशर कD 
पHरभाषा आिथ�क क6याण के अिधक िनकट ह ैWय&िक उपभोग का क6याण से #]यT सIब>ध होता 
ह।ै माF उ]पादन स ेही क6याण म: विृA नहO होती। (3) िफशर कD पHरभाषा अिधक वै\ािनक एवं 
तक� पूण� ह।ै 
#ोफेसर िफशर कD पHरभाषा कD अलोचनाएँ:- माश�ल कD अपेTा िफशर कD पHरभाषा अिधक 
वै\ािनक #तीत होती ह ैWय&िक िफशर के अनुसार िकसी वष� म: व<तओु ंके उपभोग मू6य को ही 
�िIमिलत िकया जाता ह ैलेिकन ,यवहाHरक $ि%कोण से इसम: भी Fुिटयां ह) : 
 (1) उपभोग का िव*तृत EेO:- िकसी िनिlत अविध म: एक समाज के कुल उपभोग कD माFा को 

\ात करना अिधक किठन ह ैWय&िक शुA उ]पादन कD अपेTा शAु उपभोग का TेF ,या�� �4�� ��2 
िकसी एक ,यि
 Uारा उ]पािदत कD गई व<तएँु समाज के हजार& ,यि
य& Uारा उपभोग कD जाती ह)। 
 (2) िटकाऊ उपभोMा व*तुए:ँ- िटकाऊ व<तओु ं(कम से कम एक वष� से अिधक चलने वाली 

व<तओ)ं�  �( ���) �� @(� - ठीक अनमुान लगाना किठन होता ह ैWय&िक िकसी व<तु �� 
जीवन उसके िटकाऊपन तथा #योग करने के तरीके एवं बरती गई सावधानी पर िनभ�र करता ह।ै 
 (3)व*तुओ ं का ह*ता�तरण:- व<त ु का ह<ता>तरण हो सकता ह ै और िटकाऊ व<तु अपने 

#ारिIभक <वामी से िजसने िक इसे पहले खरीदा था, ���� ��� �(�� �  ��� �� ���( ��2 ��� 
5( उस व<त ुके िनमा�ण कD तारीख का पता लगाना किठन हो सकता ह।ै 
कौन सी पHरभाषा सव�uेG:- य�िप तीन& ही पHरभाषाओ ंके अपने-1�� -�% �4/  ह), �G� 5( "�� 
इनम: से िकसी पHरभाषा को सव�uेG बताना हो तो इसका उ�र इस उ_े̀ य कD पGृभूिम से िदया जा 
���� �� िक िकस  उ_े`य से राabीय लाभांश का #योग िकया जाए। यिद राabीय आय कD गणना 
करत ेसमय हमारा उ_े̀ य कुछ वषB  के िलए आिथ�क क6याण को मापना हो (लोग& के जीवन <तर 
�  � !" म: जानकारी #ाN करना हो) तो इस काय� के िलए िनःस>दहे तीन& म: से िफशर कD पHरभाषा 
uेG ह ैWय&िक िफशर के अनुसार राabीय आय म: केवल उ>हO व<तओु ंऔर सेवाओ ंका समावशे 
होता ह ैजोिक िकसी वष� िव/!  म: उस दशे के िनवासी उपभोग करते ह)। िफशर कD पHरभाषा उस 
दशा म: भी अिधक उपयोगी  #मािणत होती ह ैजबिक हम: यह \ात करना हो िक एक दशे के यAु के 
िलए कुछ वषB तक िकतनी सामfी िमल सकती ह ैWय&िक इसके िलए यह जानना आव`यक ह ैिक 
िकतनी सामfी बचायी जा सकती ह ैऔर िकतनी का उपभोग होता ह।ै 
पर>त ुजब हमारा उ_े̀ य शाि>तकाल कD ि<थित म: यह \ात करना हो िक कौन से कारण आिथ�क 
क6याण को #भािवत कर रह ेह) तो पीग ू तथा माश�ल कD पHरभाषाएँ अिधक उपय
ु ह&गी, �G/� 
कD नहO Wय&िक ऐसी दशा म: आिथ�क क6याण एक-दसूरे के कुल उपभोग Uारा सIबि>धत होते ह), � 
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िक त]कालीन उपभोग Uारा। उदाहरणाथ�, पूँजी कD विृA से भिवaय म: अिधक उपभोग बढ़ाने कD 
सIभावना रहती ह।ै 
आधुिनक पFरभाषाए:ँ- कई आधुिनक अथ�शाि�य& ने राabीय आय कD पHरभाषा िनIन #कार से 

दी ह) : 
(1) रा!"ीय आय सिमित:- राabीय आय सिमित ने अपनी पहली Hरपोट� म: कहा िक ,, राabीय 

आय के अनमुान से िबना दोहरी िगनती के एक दी हJई अविध म: उ]प>न कD जाने वाली व<तओु : व 
सेवाओ ंकD माFा कD माप कD जा सकती ह।ै�� 
&4,5�:- यह पHरभाषा अ]य>त ,यापक ह,ै िजससे ,यावहाHरक $ि% से राabीय आय को मापना 

अ>य>त किठन ह।ै 
(2) :ो0 
6$� �3 ���78
:- ,, राabीय आय व<तओु ंव सेवाओ ंकD वह िवशAु उ]पि� ह ैजो 

एक वष� कD अविध म: दशे कD उ]पादन #णाली म: अि>तम उपभो
ाओ ंके हाथ& म: पहJचँती ह।ै�� 
7)40��:- यह पHरभाषा भी अ,यवहाHरक ह ैWय&िक यह मालूम करना अ]य>त किठन ह ैिक िकसी 
दशे के िव9A उ]पादन का िकतना भाग <टॉक म: <थाना>तHरत ��"� -"� >� ���� 5�- �� 
3�54- ��"� -"� 2 
(3) सै=युअलसन:- ,, "� (राabीय आय) �� ��$ ��, जो हम एक अथ�,यव<था म: व<तुओ ंऔर 

सेवाओ ंकD वािष�क गित के मौिZक माप के िलए दतेे ह)।�� 
उपयु�
 पHरभाषाओ ंसे हम इस िनaकष� पर पहJचँते ह) ��िकसी दशे कD राabी" 7" ��&��%�F  ��~ 
एक वष� म: उ]पािदत सम<त व<तओु ंएवं सेवाओ ंके मू6य का योग होती ह,ै िजसम: से व<तओु ंएव ं
सेवाओ ंके उ]पादन हते ु#योग कD गई मशीन& एवं पूँजी कD िघसावट को घटा िदया जाता ह ैतथा 
िवदशे& से #ाN िवशAु आय को जोड़ िदया जाता ह।ै��  
(1) राabीय आय िकसी देश कD एक वष� या िनिlत समयाविध कD आय ह।ै 
(2) यह व<तओु ंएव ंसेवाओ ंदोन&  के Zाि,यक मू6य का योग ह।ै 
(3) इसम: से पूँजी कD िघसावट (D) �4 E.� ��"� ���� ��2 
(4) इसम: िवदशे& से #ाN िवशुA आय (िनया�त-7"��) �4 �48 ��"� ���� ह।ै सूF 9प म: 
राabीय 7" = उपयोग ,यय + िविनयोग ,यय + सरकारी ,यय- मशीन& का िघसावट ,यय + िनया�त 
एवं आयात के म6ूय& का अ>तर 
               National Income= C+I+G -D+(X-M) 

अRयास :;ः- 

लघु उ9रीय :;ः- 

1. राabीय आय को पHरभािषत कDिजए? 
2. राabीय आय कD पीग ूUारा दी गयी पHरभाषा िव/! ��9� ���� �)�C�? 
3. राabीय आय कD आधुिनक अथ�शाि�य& Uारा दी गयी पHरभाषाएँ िलिखए? 
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4. #ो0 िफशर कD पHरभाषा दीिजए तथा उनकD पHरभाषा कD #मुख आलोचनाएँ बताइय?े 
बहTिवकUपीय :;ः- 

1. ,,राabीय आय समदुाय कD व<तपुरक आय का वह भाग ह ैजो मुZा म: मापा जा सकता ह ैऔर 
इस आय म: िवदशे& से #ाN आय भी सिIमिलत हो,,।उपरो
 पHरभाषा दी गई ह-ै 
           (1) माश�ल Uारा,                   (') राabीय आय सिमित Uारा              
           (�) पीग ूUा��                     (�) योजना आयोग Uारा 
2. ,,एक िपयानो या ओवरकोट जो िक मेरे िलए इस वष� बनाया गया ह,ै वह इस वष� कD आय नहO 
ह ैबि6क वह तो पूंजी म: विृA ह,ै,। यह कथन सIबि>धत ह-ै                          
        (1) पीग ूकD पHरभाषा से             (') िफशर कD पHरभाषा से              
         (�) माश�ल कD पHरभाषा से          (�) शैIयलुसन कD पHरभाषा से 
3. राabीय आय के अनमुान से िबना दोहरी िगनती के एक दी हJई अविध म: व<तओु ंऔर सेवाओ ं
कD माFा कD माप कD जा सकती ह।ैयह पHरभाषा सIबि>धत ह-ै 
         (1)माश�ल से                      (') �(-� � 
         (�)राabीय आय सिमित से           (�) �� ��.z� �  
सVय/असVय कथन - 

िनIन कथन& म: स]य एवं अस]य कथन बताइय?े 
1.राabीय आय से अिभ#ाय व<तुओ ंएव ंसेवाओ : के उस #वाह से ह ैजो िकसी राab को एक माह के 
दौरान उपल@ध होता ह।ै 
2. साइमन कुजनेट्स Uारा राabीय आय कD आधिुनक पHरभाषा दी गयी ह।ै 
3. #ो0 िफशर ने राabीय आय कD आधिुनक पHरभाषा दी ह।ै  

4.5 �����  
वत�मान समय म: राabीय आय िकसी देश कD आिथ�क ि<थित का मह]वपूण� सचूक ह।ै राabीय आय 
के मा�यम से ही कोई दशे आिथ�क नीितय& का िनमा�ण कर, आिथ�क िवकास कर सकता ह।ै 
राabीय आय कD अवधारणा का िवकास #ाचीन काल से माना जाता ह।ै िविभ>न अथ�शाि�य& ने इस े
1��-अपने $ि%कोण से पHरभािषत िकया ह।ै सार 9प म:, िकसी दशे म: एक वष� कD अविध म: 
उ]पािदत सम<त व<तओु ंऔर सेवाओ ंका कुल मौिZक म6ूय ही राabीय आय ह।ै 

4.6 �-.��"� 
राabीय आय: राabीय आय से अिभ#ाय एक राab के सामा>य िनवािसय& को िकसी िव/!  1 �& 
म: उनकD उ]पादक सेवाओ ंके फल<व9प #ाN होने वाली कुल साधन आय अथा�त लगान, $����(, 
@याज और लाभ ह।ै 
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राabीय उ]पाद: जब हम िकसी दशे कD आिथ�क ि.याओ ं के #ितफल को एक वष� म: उ]पािदत 
अिंतम व<तओु ंतथा सेवाओ ंके मौिZक म6ूय के योग के 9प म: #कट करत ेह) तो इसे राabीय उ]पाद 
��� ���� ��2 
<टॉक: िकसी आिथ�क त]व कD वह माFा ह ैजो समय के एक िनिlत िब>द ुपर पाई जाती ह।ै 
#वाह: #वाह िकसी आिथ�क त]व कD वह माFा ह ैजो समय कD एक िनिlत अविध जै�-#ितिदन 
या #ितमास म: पाई जाती ह।ै 
ब>द अथ�,यव<था: ब>द अथ�,यव<था वह अथ�,यव<था ह ैिजसका अ>य दशे& या /!  िव� से कोई 
आिथ�क संबंध नहO होता। 
खलुी अथ�,यव<था: यह वह अथ�,यव<था ह ैिजसका अ>य दशे& से आिथ�क सIब>ध होता ह।ै 

4.7�H�� �4+ �	  �I*J- 
लघु उ9रीय :;- 

(1) उ�र 4.3 म: देख:। ,(2) उ�र 4.4 म: देख:। ,(3) उ�र 4.4 म: देख:। ,(4) उ�र 4.4 म: देख:। 
बहTिवकUपीय :;ः- (1)-�, (2)-', (3)-� 

स]य/अस]य कथन- (1)-अस]य, (2)-स]य ,(3)-अस]य 

4.8 2 D,� 02 �  
1. ऐWले, �(0: मै.ोइकोनािमक थीयHर, ��0 �m0, $���$)�,1961  
2. आह�जा, �00�)0: ��वा>स  मै.ोइकोनािमक थीयHर, ��0च>द एVड कIपनी �)�$.�, 

��$�-�, नई िद6ली। 
3. िUवेदी, �(0��0: मै.ोइकोनािमWस: थीयHर एVड पॉिलसी, टाटा एमसी fा-��) 

पि@लिशंग कIपनी िलिमटे�, �m ��6ली। 
4. )�), ��0��0: समि%भावी आिथ�क िव�ेषण (िसAा>त, सम<याय: तथा नीितयाँ) �/  

पि@लिशंग हाउस, �)���'��2 
5. /�(�4, ��वड�: मै.ोइकोनािमक एनािलिसस, गलगोिटया पि@लकेश>स #ाइवटे �)�$.�, 

दHरयागंज, नई िद6ली। 

4.9 !�123���� �4:- 
1. राabीय आय का Wया अथ� ह?ै राabीय आय कD िविभ>न अथ�शाि�य& Uारा दी गयी 

पHरभाषाएं उनकD िव/! ��9� ���� '���"2 
2. राabीय आय कD नव#ितिGत अथ�शाि�य& Uारा दी गयी पHरभाषाएँ उनकD िव/! ��9� 

���� �)�C�2 
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���' 5: *��F�� �� �� �*K�� 
 

!"�# ���$	� 

5.1 ��तावना 

5�2 उ�
ेय 

5�3 रा>?ीय आय के िविभ$न समFुचय 

    5�3�1 सकल घरेल ूउ�पाद 

    5�3�2  श)ु घरेल ूउ�पाद 

    5�3�3 सकल रा>?ीय उ�पाद 

    5�3�4 िवश)ु रा>?ीय उ�पाद 

    5�3�5 रा>?ीय आय 

    5�3�6 �यिHगत आय 

    5�3�7 �यय योIय या �वाय$त आय 

    5�3�8 �ित �यिH आय 

    5�3�9 रा>?ीय आय �चिलत तथा ि�थर क�मत3 पर 

5�4 ������ 

5�5 श*दावली 
5.6  अ-यास �.3 के उEर  

5�7 स$ :भ� 0$ थ  

5�8 िनब$धा�मक �. 



समि� अथ�शा�                                                                              MAEC102 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������५४�

5�1-������� 
राabीय आय कD संरचना से ता]पय�  राabीय आय के िविभ>न समहू& या समQुचय& कD संरचना एवं 
इनके पर<पर सIब>ध& से सIबि>धत लेखा-जोखा के अ�ययन से ह।ै राabीय आय कD संरचना म: 
अनेक समुQचय सिIमिलत ह) िजनका #योग िकसी अथ�,यव<था के िवकास के सूचक& के 9प म: 
िकया जाता ह।ैइस $ि% से #]यके अथ�,यव<था के िलए इनका अ�ययन अित मह]वपणू� ह।ै 

5.2 ��	
� 
इस इकाई का अ ययन करने के बाद आप- 

• राabीय आय के िविभ>न समQुचय& स ेपHरिचत हो सक: ग:, 

• सकल घरेल ूउ]पाद एवं सकल राabीय उ]पाद म: अतंर कर सकेग:। 

• 3��abीय आय के िविभ>न समQुचय& कD गणना िविध को समझ सक: ग।े 

5�3-!�!,C *��F�� �� �6L�  
राabीय आय से सIबि>धत कुछ मह]वपणू� समQुचय िनIनिलिखत ह)  

1. सकल घरेलू उVपाद Gross Domestic Product-GDP  
2. शुA घरेलू उVपाद (Net Domestic Product-NDP) 
3. 
�4 रा!"ीय उVपाद (Gross National Product-GNP) 
4. बाजार क/मत पर िवशुA रा!"ीय उVपाद (Net National Product on Market 

Price-NNPMP) 
5. रा!"ीय आय या साधन लागत पर शुA रा!"ीय उVपाद (National Income or 

Net National Product at Factor Cost-NNPFC) 
6. ,यिMगत आ  (Personal Income) 
7. ,यय-योWय या *वाय9 आय (Disposable Income) 
8. :ित ,यिM आय (Per Capita Income) 
9. रा!"ीय आय :चिलत क/मत� पर तथा ि*थर क/मत� पर (National Income on 

Current and Constant Prices)   

सकल घरेलू उVपाद Gross Domestic Product-GDP - ��) घरेल ू उ]पाद से हमारा 

आशय एक देश कD घरेल ूसीमा म: एक वष� म: उ]पािदत सभी व<तुओ ंएव ंसेवाओ ंके मौिZक म6ूय 
� ��2 
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अथ�,यव<था म: अनेक TेF& म: उ]पादन ि.या चलती रहती ह,ै िजसम: चीनी, ��8�, <टील, C��, 
गेह� ँआिद व<तओु ंतथा सरकारी #काशन,ब)क,बीमा तथा पHरवहन आिद सेवाओ ंका िनमा�ण होता 
ह।ै इन व<तओु ंएवं सेवाओ ंके बाजार म6ूय के जोड़ ही सकल घरेल ूउ]पाद कहते ह)।  

3����% 1- सकल घरेल ूउ]पाद को िनIनिलिखत उदाहरण Uारा <प% िकया जा सकता ह-ै 
एक दशे म: उ]पादन कD ि<थित इस #कार हःै-     (��48 90) 
(1) उपभो
ा व<तओु ंका उ]पादन      1,500 
(2) पूँजीगत व<तओु ंका उ]पादन      1,000 
(3) उपभो
ा एवं पूँजीगत सेवाओ ंका उ]पादन    500 
सकल घरेल ूउ]पाद \ात करो। 
�)- कुल घरेल ूउ]पाद म: पूँजीगत तथा उपभो
ा व<तुओ ंका उ]पादन एव ंइन दोन& कD सेवाओ ं�  
उ]पादन म6ूय शािमल होता ह।ै  
1�F               GDP  = 1,500+1,000+500 

                    = 3,000 करोड़ 90 

सकल घरेल ूउ]पाद कD गणना बाजार कDमत पर िकये जाने के कारण इसे बाजार कDमत पर सकल 
घरेल ूउ]पाद भी कहा जाता ह।ै 
सFू 9प म:, 
GDPMP=P (O)+ P(S)  
���~ ��, P= #ित इकाई म6ूय, O= भौितक व<तएँु, S= 5p��� � ��~2 

सकल घरेल ूउ]पाद म: िनजी और साव�जिनक दोन& TेF के उ]पादन को शािमल िकया जाता ह।ै इसे 
िनIनिलिखत 9प म: भी #<ततु िकया जा सकता हःै 
GDPMP=CP+Cg+Ip+Ig 

िजसम: CP= िनजी TFे म: उपभो
ा व<तुओ ंऔर सेवाओ ंका उ]पादन 
Cg= सरकारी TेF म: उपभो
ा व<तुओ ंऔर सेवाओ ंका उ]पादन 

Ip= िनजी TFे म: पूँजीगत व<तुओ ंऔर सेवाओ ंका उ]पादन 

Ig= सरकारी TेF म: पूँजीगत व<तओु ंऔर सेवाओ ंका उ]पादन 

 2 शुA घरेलू उVपाद (Net Dometsic Prosduct or NDP) - सामा>यतः उ]पादन के दौरन 

पूँजीगत व<तओु ंमशीन&, उपकरण&, औजार&, bैWटर&, फैWटरी कD इमारत& आिद का oास होता ह।ै 
�� �$"- अविध के बाद इन पूँजीगत व<तओु ंका #ित<थापन आव`यक हो जाता ह ैइसिलए कुल 
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उ]पादन म: से एक िह<सा िघसावट ,यय के िलए अलग रखना होता ह।ै इस #कार सकल घरेल ू
उ]पाद म: से िघसावट-,यय को घटाने पर शAु घरेल ूउ]पाद #ाN होता ह।ै 

सFू 9प म:, 
 बाजार कDमत पर शAु घरेल ूउ]पाद = सकल घरेल ूउ]पाद - oास 

  (NDPPM= GDPMP- Depreciation) 

3����% 2: िनIनिलिखत उदाहरण Uारा शAु घरेल ूउ]पाद;छWQA को <प% िकया जा सकता ह-ै 
यिद एक दशे म: उपभो
ा व<तओु ंका उ]पादन 5,000 करोड़ 90, पूँजीगत व<तओु ंका उ]पादन 
4,000 करोड़ 90, सेवाओ ंका उ]पादन 2,000 करोड़ 90 तथा #ित<थापना ,यय 1,000 ��48 
90 ह ैतो शAु घरेल ूउ]पाद \ात करो। 
�)- शAु घरेल ूउ]पाद Fउपभो
ा व<तओु ंका उ]पादन + ����(-�  
      व<ंतओु ंका उ]पादन + सेवाओ ंका उ]पादन -#ित<थापन ,यय 
                       = 5]000$4]000$2]000&1]000 

             = 11]000&1]000 

                         = 10]000 करोड़ 9पय े

3. सकल राabीय उ]पाद (Gross National Product-GNP)- सकल राabीय 
उ]पाद राabीय उ]पाद कD एक #मखु अवधारणा ह।ै यह राabीय आय से सIबि>धत सबस े
,यापक अवधारणा ह.ै..। सकल राabीय उ]पाद से हमारा आशय अथ�,यव<था म: एक 
िनिlत वष� म: उ]पािदत अि>तम व<तुओ ं और सेवाओ ं के कुल म6ूय से होता ह।ै इसम:  
िवदशे& से #ाN शुA आय (िनया�त-7"��) भी शािमल कD जाती ह।ै अतः सकल राabीय 
उ]पाद को सकल घरेल ू उ]पाद तथा िवदशे& स े शAु साधन आय के जोड़ के 9प म: 
पHरभािषत िकया जाता ह।ै 

सFू के 9प म:,  बाजार कDमत पर सकल राabीय उ]पाद = सकल घरेल ूउ]पाद  +िवदशे& से #ाN 
शAु आय 

(GNPMP= GDPMP+ Exccess of Exports) 

सकल या कुल रा!"ीय आय क/ पFरभाषा:- सकल या कुल राabीय उ]पादन कD #मखु 

पHरभाषाएँ िनIन ह) - 
(1) सैIयअुल तथा नौर�� �  1�����, ,,सकल राabीय उ]पादन, सरकारी .य सिहत, 3�54- ��� 
िविनयोग व<तओु ंके मौिZक म6ूय का योग ह।ै�� 
(2) बाय>स� तथा <टोन के अनुसार,,, सकल राabीय उ]पादन  िकसी िविश% समयाविध म: 
समा>यतः एक वष� के सम<त उ]पादन के कुल बाजार म6ूय के 9प म: पHरभािषत ह।ै�� 
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संTेप म:, सकल राabीय उ]पादन िकसी दशे म: एक वष� म ेउ]पािदत सभी व<तओु ंतथा सवेाओ ंका 
माप ह ैिजसका म6ूयांकन #चिलत बाजार म6ूय& पर िकया जाता ह।ै 
सकल रा!"ीय उVपाद क/ िव(�) �*+:-  सकल राabीय उ]पाद कD िनIनिलिखत िव/! ताएँ ह)-  
(1) मौि)क माप:- सकल राabीय उ]पाद कD गणना मुZा के 9प म: कD जाती ह ैWय&िक मZुा ही 

सम<त व<तओु ंएवं सेवाओ ंको मापने का सामा>य मापदVड ह।ै 
(2) बाजार मूUय:- सकल राabीय उ]पाद म: केवल अि>तम व<तओु : एव ंसेवाओ ंके बारे म: बाजार 

म6ूय& का योग िकया जाता ह।ै म�य.वत8 अथवा अA�िनिम�त व<तओु ंएवं सेवाओ ंका म6ूय नहO 
�48� ����2 
(3) मु)ा िविनमय:- कुल राabीय उ]पाद कD गणना म: वही व<तएँु या सेवाएँ िज���, बाजार म: मZुा 

िविनमय या िव.य होता ह,ै सिIमिलत कD जाती ह)। 
(4) केवल चालू वष� के उVपादन को शािमल िकया जाता है :- कुल राabीय उ]पाद म: केवल 

चाल ूवष� का उ]पादन ही बाजार म6ूय के आधार पर शािमल िकया जाता ह।ै यिद हम 2011 �� 
कुल राabीय उ]पाद \ात करना चाहते ह,ै तो उसम: केवल 2011 म: ही उ]पािदत व<तओु ं को 
/��$) ��"� ��"-�, उसम: 2010 कD व<तओु ंको शािमल नहO िकया जायेगा, 5) �( 3��� 
िव.य 2011 म: िकया जाय। 
(5) कुल रा!"ीय उVपाद म� मूUय हास नहI घटाया जाता :- कुल राabीय उ]पाद म: कुल श@द 

मह]वपूण� ह।ै जब व<तओु ंका उ]पादन होता ह ैतो मशीन& एवं य>F& कD िघसावट होती ह ैिजससे 
उनम: मू6य oास होता ह ै िक>त ु कुल राabीय उ]पाद \ात करते समय उसम: से मू6य oास अथवा 
#ित<थापन लागत को नहO घटाया जाता ह।ै 
(6) अि�तम उVपाद:- राabीय उ]पाद के माप को दोहरी गणना से बचाने के िलए अि>तम उ]पादन 

अथा�त ्पWके माल को ही शािमल िकया जाता ह।ै अि>तम उ]पादन या अि>तम पदाथB से अिभ#ाय 
उन पदाथB से ह,ै जो अ>त म: िजस उपभो
ा या खरीददार Uारा खरीद ेजाते ह),  � 3��4 7- ���( 
और उपभो
ा या खरीददार के पास नहO बचेता बि6क <वयं ही उनका उपभोग कर लेता ह।ै 
(7) अनुमािनत या आरोिपत मूUय:- इसम: उन व<तओु ंतथा सेवाओ ंके अनमुािनत या आरोिपत 

म6ूय को भी शािमल िकया जाता ह,ै जो बाजार म: िबकने नहO आतO। इनम: चार #कार कD ि.याएँ 
/��$) ह) : 
(1) कम�चाHरय& को िनःशु6क मकान, 54��, व� आिद के 9प म: िमलने वाली सिुवधाओ ंकD 
कDमत, (') उ]पादक& Uारा अपने उपभोग के िलए रखे जाने वाले उ]पादन कD कDमत, (�) मकान म: 
<वयं रहने वाले मकान मािलक& के मकान का िकराया, (�) िव�ीय सं<थाओ,ं ���- ब)क& कD 
अमौिZक आय, ���- एक ब)क चाल ूखात& पर जो सेवा करता ह,ै उस पर कोई खच� नहO लेता। 
(8) ह*ता�तरण भगुतान:- सकल राabीय उ]पाद कD गणना म: ह<ता>तरण भगुतान& को सिIमिलत 

नहO िकया जाता ह ै Wय&िक ऐसे सौद& का सIब>ध चालू वष� के उ]पादन से नहO होता ह।ै परुानी 
कIपनी के अंश -पF& तथा ऋण पF& का .य-िव.य भी सकल राabीय उ]पादन म: सिIमिलत नहO 
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िकया जाता ह ै Wय&िक इनसे सकल राabीय उ]पादन म: िकसी #कार कD विृA नहO होती ह।ै 
सामािजक सरुTा एव ंबीमा के अ>तग�त #ाN भगुतान, ���- '($�, भ�ा, प:/�, 7�� �4 ��) 
राabीय उ]पादन म: नहO जोड़ा जाता ह।ै 
(9) विज�त मद�:- सकल राabीय उ]पाद म: िनIनिलिखत मद& को सिIमिलत नहO िकया जाता हःै 

(1) पूँजी सIपि�य& के म6ूय& म: पHरवत�न :- पूँजी सIपि�य& के बाजार मू6य म:  होने वाले पHरवत�न& 
के कारण होने वाले लाभ एवं हािनय& को सकल राabीय उ]पाद म: सिIमिलत नहO िकया जाता ह।ै 
(2) ��:- कर के कारण सरकार Uारा #ाN आय, ���- आय कर आिद को राabीय उ]पाद कD गणना 
म: नहO िदया जाता Wय&िक ऐसा करने म: दोहरी गणना का भय ���� ��2 
(3) -��-काननूी ि.याएँ:- यिद िकसी अथ�,यव<था म: त<करी, ��7'��(, 1 �& /��' 7�� 
ि.याओ ंको गैर-काननूी माना जाता ह ै तो वहाँ इसकD गणना सकल राabीय उ]पादन म: नहO कD 
���( ��2 
सकल रा!"ीय उVपाद कुल ,यय व कुल साधन लागत के Xप म� 
2W' 

�4 रा!"ीय उVपाद सकल रा!"ीय आय तथा सकल रा!"ीय ,यय म� समानता  

सकल राabीय उ]पाद का म6ूय, सकल राabीय आय तथा सकल राabीय ,यय य ेतीन& एक-���� �  

बराबर होते ह) अथा�� ् GNP=GNI=GNE होता ह ै Wय&िक उ]पादक& को अपनी उ]पािदत  
व<तओु : एव ंसेवाओ ंके िव.य से जो म6ूय िमलता ह,ै वह खरीदार& के Uारा ,यय कD गयी रािश के 
बराबर होता ह ैइसी #कार जो कुछ ,यय िकया जाता ह,ै वह त]काल िकसी न िकसी आय के 9प म: 
#ाN होता ह।ै आय #ाN करने वाले उसको पुनः ,यय करते ह)।  
जब सकल राabीय उ]पाद को उपभोग ,यय के जोड़ के 9प म: \ात  िकया जाता ह ैतो इसे सकल 
राabीय ,यय कहते ह)। इसी #कार साधन लागत के जोड़ के 9प म: इसको सकल राabीय आय कहते 
ह)। एक अथ�,यव<था म: सकल राabीय उ]पाद,सकल राabीय ,यय तथा सकल राabीय आय का 
म6ूय सदवै एक समान हो जाता ह।ै इन तीन& अवधारणाओ ं को िनIन #कार से #कट िकया जा 
���� ��F 

GNP=GNI=GNE "��~ का िच>ह इन तीन& अवधारणाओ ंकD सव�समता को #कट करता ह।ै 
संTेप म: (1) उ]पादन से आय संचाHरत हीती ह;ै(2) आय से ,यय संचाHरत होता ह ैएवं (3),यय से 
उ]पादन संचाHरत होता ह।ै इसी आधार पर राabीय आय को तीन िविधय& से मापा जाता ह)- (1) 
उ]पादन िविध, (')7" � �&, (�) ,यय िविध। 

4. बाजार कDमत पर िवशAु  राabीय उ]पाद (Net National Product on 

Market Price-NNPMP) - उ]पादन काय� म: हम पूँजीगत यFं का भी उपयोग 
��� ह) जो धीरे-धीरे िघसते रहते ह) तथा कुछ मशीन: तथा यंF अ#चिलत हो जाते ह), 
इसिलए सकल राabीय उ]पादन का कुछ भाग िघसे तथा अ#चिलत यंF& को बदलने के 
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िलए चकुता िकया जायेगा। अतः यािद सकल राabीय उ]पाद म: से मू6य हास या िघसाई 
,यय को घटा द: तो /!  िवशAु उ]पादन बचा रहगेा। इसको ,बाजार कDमत पर राabीय 
7"� भी कहा जाता ह।ै सूFानसुारः 

िवशAु राabीय उ]पादन = सकल राabीय उ]पाद -म6ूय oास 
NNP=G.N.P-Depreciation 

शुA घरेलू उVपाद और शुA रा!"ीय उVपाद म� भेद 
.म सं0 शुA घरेलू उVपा�  शुA रा!"ीय उVपाद 

1- शAु घरेल ूउ]पाद का TेF सीिमत होता ह ै 
Wय&िक इसम: केवल अथ�,यव<था के 
अ>तग�त उ]पािदत व<तएँु शािमल कD 
जाती ह)। 

शAु राabीय उ]पाद का TेF िव<ततृ होता 
ह ैWय&िक इसम: िवदशे& से #ाN आय  भी 
शािमल कD ���( ��2 

2- शAु घरेल ू उ]पाद का सIब>ध िकसी दशे 
कD  भौगोिलक सीमा या TेF से ह।ै 

राabीय उ]पाद का सIब>ध वहाँ के 
िनवािसय& और उसकD राabीयता से होता 
��2 

3- शAु घरेल ूउ]पाद कुल घरेल ूउ]पाद म6ूय 
���2 

शAु राabीय उ]पाद कुल राabीय उ]पाद 
म6ूय हास। 

4- शAु घरेल ू उ]पाद का सIब>ध ब>द 
अथ�,यव<था ह ै िजससे अ>तरा�abीय 
,यापार नहO होता। 

शAु राabीय उ]पाद का सIब>ध 
अ>तरा�abीय ,यापार से होता ह ै Wय&िक 
इसम े आयात व िनया�त का मुhय <थान 
�4�� ��2 

 
3����%F- 3- ��Iनिलिखत उदाहरण Uारा सकल घरेल ूउ]पाद, शAु घरेल ूउ]पाद, सकल राabीय 
उ]पाद तथा शAु राabीय उ]पाद \ात िकया जा सकता ह-ै 
एक अथ�,यव<था म: एक वष� म: उ]पादन से सIबि>धत िनIन आंकड़े उपल@ध ह)- 

 उपभो
ा व<तएुं एव ंसेवाएं - 6500 करोड़ 90  
 पूँजीगत व<तएुं एवं सेवाए -  5,000 करोड़ 90 
 #ित<थापन ,यय  -   500 करोड़ 90 
 िनया�त   -  1,000 करोड़ 90 
 7"��   -   600 करोड़ 90 
उपरो
 आधार पर िनIन कD गणना कDिजएः 
सकल घरेल ूउ]पाद एवं शAु घरेल ूउ]पाद (GDP and NDP) 
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सकल राabीय उ]पाद एव ंशAु राabीय उ]पाद (GNP and NNP) 
�)- 
(1) सकल घरेल ूउ]पाद = उपभो
ा व<तएुं एव ंसेवाएं$ पूंजीगत व<तएुं एवं सेवाएं 
           = 6500+5000= 11,500 करोड़ 90 
(2) शAु घरेल ूउ]पाद    = सकल घरेल ूउ]पाद-#ित<थापन ,यय 
     =11,500-500=11,000 करोड़ 90 
(3) ��ल राabीय उ]पाद Fसकल घरेल ूउ]पाद$ िनया�त-आयात का अ>तर 
     =11,500+1,000-600  

=11,500+400=11,900��48  
(4) शAु राabीय उ]पाद = सकल राabीय उ]पाद-#ित<थापन ,यय 
     =11,900-500=11,400 करोड़ 90 

5. राabीय आय या साधन लागत पर शुA राabीय उ]पाद - शAु राabीय उ]पादन कD गणना 
#ायः बाजार कDमत& पर कD जाती ह ै Wय&िक बाजार कDमत& पर इसकD गणना करना 
सिुवधाजनक होता ह ैिक>त ुकुछ दशाओ ंम: शAु राabीय उ]पाद कD गणना साधन लागत 
पर भी कD जाती ह ै िजसम: हम दखेते ह) िक एक वष� कD अविध म: िजतना शुA राabीय 
उ]पादन होता ह,ै उसे उ]पािदत करने के िलए उ]पादन के साधन& को िकतना #ितफल #ाN 
हJआ अथा�त भ-ू<वामी को भूिम के बदल े िकतना लगान,  ��~�(��� �4 ��~�( �  '�) 
िकतना @याज, uिमक को uम के बदल ेिकतनी मजदरूी तथा ����( �4 ���� �  '�) 
िकतना लाभ #ाN हJआ। अ>य श@द& म: , साधन लागत पर राabीय आय से आशय होता ह ै
िक शAु राabीय उ]पाद के िवतरण करने म: उ]पादन के साधन& को िकतनी आय #ाN हJई या 
उनकD सेवाओ ं के फल<व9प  उ>ह: िकतना #ितफल #ाN हJआ। संTपे म:, ,,उ]पि� के 
िविभ>न साधन&-मजदरू&, 5�-<वािमय& को लगान, पूँजीपितय& को @याज, #ब>धक& को 
वेतन तथा साहसी को लाभ के 9प म: दशे- िवदशे& से जो आय #ाN होती ह,ै 3� �'�� 
योग ही राabीय आय ह।ै�� गिणतीय सूF के 9प म: हम इस #कार भी #दिश�त करते ह)  

राabीय आय = ()-�� + $����( +  �� + @याज + )�5) 
NI=(Rent+Wages+Salarty+Interest+Profit) 

बाजार कDमत पर शुA राabीय उ]पाद तथा कुल राabीय उ]पाद से राabीय आय या साधन लागत पर 
राabीय आय \ात करना- राabीय आय या साधन लागत पर राabीय आय कD गणना शुA राabीय 
उ]पाद तथा सकल राabीय उ]पाद के  आधार पर भी कD जा सकती ह।ै 
(1) शAु राabीय उ]पाद के आधार पर राabीय आय कD गणनाः 
साधन लागत पर राabीय7" = बाजार कDमत पर शAु राabीय उ]पाद- अ#]यT कर  +�����( 
���"�� 
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NI=(NNP-Indirect Taxes+Govt. Subsidies) 

 (%) कुल रा!"ीय उVपाद के आधार पर रा!"ीय आय क/ गणनाः 

साधन लागत पर राabीय आय F बाजार कDमत पर कुल राabीय उ]पाद- ���- अ#]यT कर $ 
�����( ���"�� 

NI=(GNP- Depreciation-Indirect Taxes+Govt. Subsidies) 

1' #{ यह उठता ह ै िक राabीय आय कD माFा, शAु राabीय उ]पाद के बराबर Wय& नहO होती? 
अथा�त ्छछच ्म: से अ#]यT कर Wय& घटा िदये  जाते ह) तथा इसम: आिथ�क सहायता Wय& जोड़ दी 
���( ��? इसका उ�र ह:ै- 
(2) अ:VयE कर Zय� घटाते ह4?- शAु राabीय उ]पाद कD  गणना करने के िलए भी व<तओु ंएव ं

सेवाओ ंका मौिZक मू6य, उनकD बाजार कDमत के आधार पर \ात िकया जाता ह।ै इन व<तुओ ंएव ं
सेवाओ ंकD बाजार कDमत& म: अ#]यT कर (िब.D कर, उ]पाद कर इ]यािद) भी शािमल होत ेह)। 
अतः उ]पादक& को उ]पादन कD सम<त बाजार कDमत #ाN नहO होती बि6क  3��� �� 1�/ 
(व<त ुकर) सरकार को #ाN होता ह।ै अतः बाजार कDमत पर शुA राabीय उ]पाद म: से सरकार Uारा 
लगाय ेगय ेअ#]यT कर& को घटा िदया जाता ह।ै 
(%) आिथ�क सहायता को Zय� जोड़ते ह4?- सरकार सामा>यतः िकसी व<त ु के उ]पादक या 

िवतरक को आिथ�क सहायता #दान करती ह,ै तािक वह िनIन कDमत पर व<त ुको बेच सके। 
3����% �  �)�, एक िकलोfाम गेह� ँकD साधन लागत 10 9पये ह ै िक>त ुसरकार उपभो
ा को 
कम कDमत पर गेह� ँदनेा चाहती ह।ै इस उ_े`य से गेह� ँके उ]पादक& �4 4 9पये #ित िकलो के िहसाब 
से आिथ�क सहायता दतेी ह ैिजसके फल<व9प गेह� ँकD बाजार कDमत 6 9पये #ित िकलो हो जाती 
ह।ै फलतः उ]पादक& Uारा व<तओु ंऔर सेवाओ ंसे #ाN िव.य म6ूय उस सीमा तक कम हो जाता ह ै
िजतनी िक आिथ�क सहायता कD माFा से। इस उदाहरण म: गेह� ँकD साधन लागत 10 9पये #ित 
िकलोfाम ह,ै जबिक बाजार कDमत केवल 6 9पये #ित िकलोfाम ही ह।ै इस #कार साधन& को 
#ाN होने वाली आय बाजार कDमत& Uारा #दिश�त आय से कम होती ह ै इसिलए व<तओु ं और 
सेवाओ ंके सही साधन लागत मू6य को \ात करने के िलए हम व<तओु ंऔर सेवाओ ंम: एव ंबाजार 
म6ूय म: आिथ�क सहायता कD रािश जोड़ देत ेह)। 
जहाँ तक साधन लागत पर शुA रा%ीªय उ]पाद \ात करने का #{ ह,ै साधन लागत पर कुल राabीय 
उ]पाद म: से यिद िघसावट ,यय अथवा #ित<थापना ,यय को घटा िदया जाय तो सा&� )�-� �� 
शAु  राabीय उ]पाद \ात िकया जा सकता ह।ै 
6.,यिMगत आय - ,यि
गत आय से आशय उस आय से ह ैजो िकसी दशे म: एक वष� कD अविध 

म: ,यि
य& अथवा पHरवार& Uारा वा<तिवक 9प से #ाN होती ह।ै 
इस #कार वैयि
क आय सदवै राabीय आय से कम रहती ह।ै संTेप म:, उ]पादन के साधन& Uारा 
िजतनी आय िनिम�त कD जाती ह,ै वह सम<त उ>ह:  उपल@ध नहO होता। इसका कारण यह ह ै िक 
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राabीय आय म: से अनेक कटौितयाँ काटी जाती ह) तथा इसके बाद जो रािश /!  '0�( ��,  � 
वैयि
क आय कहलाती ह।ै 
वैयि
क आय कD गण��:- वैयि
क आय कD गणना िनIन #कार से कD जाती हःै 
,यि
गत आय = राabीय आय - ��-$ �� - अिवतHरत ,यावसाियक लाभ - सामािजक सरुTा 
1�/��� + अ>तरण भुगतान 
,यि
गत आय कD गणना हते ुराabीय आय म: से िनIन कटौितयाँ कD जाती ह) 
(2) ��.$ &  ��:- ,यापाHरक िनगम& को अपने लाभ का कुछ िह<सा िनगम कर& के 9प म: 

सरकार को चकुाना पड़ता ह।ै इस #कार आय का यह भाग अंशधाHरय& को ,यि
गत आय के 9प 
म: #ाN नहO होता। अतः इसे राabीय आय से घटा िदया जाता ह।ै 
(%) िनगम� क/ अिवतFरत आय:- ��-$ 1��( 7" �� �� 5�- 1�/&�Hरय& म: न बाँटकर इसे 

पनुः ,यवसाय म: िविनयोिजत कर दतेा ह,ै अतः ,यि
गत आय िनकालने हते ुइस भाग को राabीय 
आय म: से कम कर िदया जाता ह।ै 
(
) सामािजक सरुEा कटौितयाँ :- सामािजक सरुTा हतेु जो कटौितयाँ #ोिवडेVट फVड व प:शन 

आिद के 9प म: कD जाती ह), उ>ह: भी राabीय आय म: स े ,यिWगत आय िनकालने हतुे घटा िदया 
जाता ह ैWय&िक ,यि
य& कD आय इन कटौितय& से कम हो जाती ह।ै 
,यि
गत आय कD गणना हते ु राabीय आय म: से कटौितय& के घटने के बाद ,यि
य& को जो 
ह<ता>तरण भगुतान #ाN होते ह), 3>ह: जोड़ िदया जाता ह।ै इन भगुतान& म: प:शन, '�4�-��(-भ�ा 
आिद सिIमिलत रहते ह)। 
महVव:- वैयि
क आय कD धारणा म: दो गुण ह)- वैयि
क आय कD गणना से (1) ,यि
य& या 

पHरवार& कD सIभा,य .य शि
 का अनुमान हो जाता ह ैतथा (2) राabीय आय का िकतना भा- 
िवतरण म: उ]पि� के साधन& को उनकD सेवाओ ं हते ु #ाN होता ह,ै इसका \ान हो जाता ह।ै इस 
धारणा म: केवल यह दो/  ह ै िक ,यि
य& एवं पHरवार& को वा<तव म: िकतनी रािश उपभोग हतुे 
उपल@ध होती ह,ै इसका \ान नहO हो पाता। 
वैयि
क आय तथा राabीय आय म: अ>तर:- वैयि
क आय तथा राabीय आय म: मhुय अ>तर 
िनIनिलिखत ह):- 
(1) वैयि
क आय कD धारणा आय #ािN सIब>धी धारणा ह,ै जबिक राabीय आय कD धारणा आय 
के सजृन सIब>धी धारणा ह।ै 
(2) राabीय आय म: अिवतHरत लाभ तथा िनगम कर शािमल होते ह), �'�� वैयि
क आय म: 
अिवतHरत लाभ तथा िनगम कर& को शािमल नहO िकया जाता। 
(3) राabीय आय म: केवल साधन आय शािमल कD जाती ह।ै इसके िवपHरत, वैयि
क आय म: 
साधन आय तथा ह<तांतरण भगुतान दोन& शािमल िकये जाते ह)। 
7.,यय-योWय या *वाय9 आय -  ,यि
य& अथवा पHरवार& को #ाN होने वाली ,यि
गत आय, 

,यय करने यो�य उपल@ध नहO होती। इसका कारण यह ह ैिक ,यिWगत आय का एक भाग ,यि
य& 
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और पHरवारो Uारा ,यिWगत #]यT करो; ���-7"-��, सIपि�-��, आिद के 9प म: सरकार को 
चकुाना पड़ता ह।ै अतः ,यि
गत #]यT कर& को चुकाने के उपरा>त ,यि
गत आय का जो भाग 
/!  ���� ��, उसे ,यय यो�य आय कहते ह)। अतः ,यय यो�य आय ,यि
गत आय का वह भाग ह ै
जो #]यT कर देने के बाद लोग& के पास /!  रह जाता ह ैअथा�त ्
(1) ,यय यो�य आय = ,यि
गत आय- ,यि
गत #]यT कर 2 
(2) इस आय का मhुय भाग तो उपभोग पर ,यय हो जाता ह ैऔर /!  '0� �)"� ���� ��2 1�F 
,यय यो�य आय = 3�54- + '0�2 
*वाय9 आय का महVव:- <वाय� आय म: िनIनिलिखत गणु ह)-  

(1) <वाय� आय कD तलुना वैयि
क आय से करके #]यT कर& के मZुाभार का \ान हो ���� ��2 
(2) यह धारणा िवकास के अथ�शा� के िलए भी मह]वपूण� ह ैWय&िक इससे कुल बचत का \ान हो 
जाता ह ैिजस पर सIपणू� िवकास का ढाँचा आधाHरत ह।ै 
(3) यह धारणा क6याण के अथ�शा� हतुे अ]य>त मह]वपणू� ह ैWय&िक िकसी दशे का क6याण उस 
�/ �  �� ) उपभोग पर िनभ�र करता ह।ै 
,यय यो�य आय व वयैि
क आय म: अ>तर:- ,यय यो�य आय कD धारणा वैयि
क आय कD तुलना 
म: संकDण� ह ैWय&िक ,यय यो�य आय वयैि
क आय का एक भाग ह।ै 
वैयि
क आय वह आय ह ैजो ,यि
य& और पHरवार& को सभी �ोत& से वा<तव म: #ाN �4�( ��, 
जबिक ,यय यो�य आय ,यि
गत आय का ही वह अंग ह ै जो सभी #कार के #]यT कर& का 
भगुतान करने के पlात ्लोग& के पास बचता ह।ै 
8.:ित ,यिM आय  -  जब दशे कD राabीय आय म: दशे कD कुल जनसंhया का भाग िदया जाता ह ै

तो जो भाPयफल आता ह,ै  �(  #ित ,यि
 आय कहलाती हःै 

#ित ,यि
  = राabीय आय/जनसंhया = NI/P  
9.रा!"ीय आय :चिलत क/मत� पर तथा ि*थर क/मत� पर - यिद हम िकसी वष� म: उ]पािदत 

िकसी व<त ुके मौिZक म6ूय को जानना चाहत: ह) तो हम: उ]पादन कD माFा को चालू बाजार कDमत& 
से गणुा करना होगा। इस #कार से \ात िकय ेगय ेसभी उ]पािदत व<तुओ ंतथा सेवाओ ंके मZुा-म6ूय 
का जोड़ लगा लेने पर हम: चाल ूकDमत& पर राabीय आय का अनमुान #ाN होता ह।ै 
वा<तिवक ि<थित यह ह ैिक सामा>य कDमत: िनर>तर बढ़ती घटती रहती ह)। अतः "� ���� �  �)� 
िक उ]पादन म: वा<तिवक विृA हJई ह ैअथवा नहO, हम: राabीय आय म: से कDमत& कD विृA के #भाव 
को अलग करना होगा। इसके िलए राabीय आय के आंकड़& का समायोजन इस #कार िकया जाता 
ह ैिक उँची कDमत: होने पर इ>ह: संकुिचत तथा नीची कDमत: होने पर इ>ह: िव<ततृ कर िदया जाये। इस 
#कार के समायोजन Uारा गणना करने से ि<थर कDमत& पर राabीय आय का पता चलता ह।ै 
                  चाल ूकDमत& पर राabीय आय   
ि<थर कDमत& पर राabीय आय = �����������..  ×100 
                                                     कDमत िनदxशांक 
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रा!"ीय आय के िविभ�न योगांक� म� स=ब�ध  

 
राabीय आय या उ]पाद के िविभ>न योगांक& कD उपयु�
 ,याhया से यह <प% ह ैिक ये सभी एक-
दसूरे से सIबि>धत ह)। इन योगांक& के म�य पाये जाने वाले सIब>ध को एक का6पिनक 3����% 
Uारा <प% िकया जा सकता हःै 
���/(करोड़ 90 म:) 

(1)बाजार कDमत पर सकल राabीय उ]पाद (GNPMP)   20,000 

  E.�9- वािष�क म6ूय हास (Depreciation)          (-) 1,000  
                                                  �����.. 

(2) #ाN हJआ शAु राabीय उ]पाद (NNPMP)    19,000 

   (Wय&िक NNP=GNP - Depreciation) 

 E.�9 �- अ#]यT अथवा परोT कर (Indirect taxes)       (-1) 1,250 

जोड़&-�����( 1�����(Subsidies)         (+ )  250 
         ������� 

(3) #ािN हJई राabीय आय(NI)                     18,000 
Y7Z- 

i. िनगम& को रोके गये लाभ             (-) 10 
ii. ��-$ )�5 ��              (-) 05 

iii. सामािजक सरुTा अंशदान             (-) 10 
�,[, 

i. ह<ता>तरण भगुतान              (+) 25 
ii. सरकार Uारा शAु @याज भगुतान             (+) 20 

iii. उपभो
ाओ ंUारा चकुाया गया शAु @याज           (+)  5 
                                                                  ..���. 

18,025 

(4) #ाN हJई वैयि
क या ,यि
गत आय(PI)   

(ऊपरी अनेक समायोजनाओ ं के कारण वैयि
क आय (PI)सामा>यतः राabीय आय (NI) � 
1�&� �4�( ��2) 
E.�9- 

i. #]यT कर       (-) 65 
ii. ����री फDस एव ंजमुा�ने      (-) 10 
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�.�� 

(5) #ाN हJई ,यय यो�य आय या <वाय� आय (DI)              17,950 

(Wय&िक ,यय यो�य आय DI= PI- Direct Taxes - Fees and Penalties ) 

�H�� �4J- 
 
लघु उ9रीय :;- 

(1) राabीय आय कD संरचना के िविभ>न घटक बताइये। 
(2) सकल घरेल ूउ]पाद और सकल राabीय उ]पाद म: अतंर कDिजए। 
(3) साधन लागत पर शAु राabीय आय को <प% कDिजए। 
(4) अिंतम उ]पाद को राabीय आय म: Wय& नहO जोMत: ह)। 
 
बहTिवकUपीय :;- 

(1) एक वष� म: उ]पािदत व<तओु ंऔर सेवाओ ंके कुल मौिZक म6ूय को कहत: ह)- 
       (1)सकल घरेल ूउ]पाद                 (')शAु घरेल ूउ]पाद 
       (�)राabीय आय                            (�)वैयि
क आय 

2. GNP \ात करन: के िलए GNP म: जोM�� �4-�- 
    (1)शAु अ#]यT कर             (')िनया�त आिधWय 
    (�)oास                         (�)उपरो
 सभी 
3. बाजार म6ूय और साधन लागत पर राabीय उ]पाद बराबर होत: ह)- 
    (1)आिथ�क अनदुान श>ूय हो                 (')अ#]यT कर श>ूय हो 
    (�)आिथ�क अनदुान व अ#]यT कर बराबर ह&   (�)लाभ श>ूय हो 
4.  वAृाव<था प:शन राabीय आय म: सिIमिलत नहO होगी Wयोिक यह ह-ै 
    (1)अन]ुपादक ि.या                        (')म�यवत8 ि.या 
    (�)ह<तानांतरण भगुतान                     (�)इसका कोई मू6य नहO ह ै
 
सVय/असVय कथन 

1.बाजार कDमत पर शAु घरेल ूउ]पाद =सकल घरेल ूउ]पाद - oास 
2. िवशAु राabीय उ]पादन = सकल राabीय उ]पादऩ +म6ूय oास 
3. #ित ,यि
 आय = राabीय आय/जनसंhया 
4. साधन लागत पर राabीय आय = बजार कDमत पर कुल राabीय उ]पाद - oा� अ#]यT क� + 
�����( ���"�� 
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5.4 �����  
वत�मान समय म: राabीय आय िकसी देश कD आिथ�क ि<थित का मह]वपूण� सचूक ह।ै राabीय आय 
के मा�यम से ही कोई दशे आिथ�क नीितय& का िनमा�ण कर, आिथ�क िवकास कर सकता ह।ै 

राabीय आय कD अवधारणा का िवकास #ा0(� ��) � $��� जाता ह।ै िविभ>न अथ�शाि�य& ने इस े
1��-अपने $ि%कोण से पHरभािषत िकया ह।ै सार 9प म:, िकसी दशे म: एक वष� कD अविध म: 
उ]पािदत सम<त व<तओु ंऔर सेवाओ ंका कुल मौिZक म6ूय ही राabीय आय ह।ै 
राabीय आय से सIबि>धत िविभ>न धाराणाएँ ह), ���- कुल राabीय उ]पाद, कुल घरेल ूउ]पाद, शAु 
राabीय उ]पाद व शAु राabीय उ]पाद, बाजार कDमत पर कुल घरेल ूउ]पाद व शAु घरेल ूउ]पाद, 
साधन लागत पर कुल घरेल ूउ]पाद व शAु घरेल ूउ]पाद, आिद। इन धाराणाओ ंका #योग कर दशे 
के िविभ>न आिथ�क TेF& कD #गित को मापा जा सकता ह ैतथा आव`यक आिथ�क नीितय& का 
िनमा�ण करके देश के अिथ�क िवकास कD #ि.या को ती| िकया जा सकता ह।ै 

5.5 �-.��"� 

\� & : साधन आय वह आय ह ैजो उ]पादन के साधन& को उ]पादक TेF से उ]पादन #ि.या 

म: उनके योगदान के फल<व9प मजदरूी, )-��, @याज तथा लाभ के 9प म: #ाN होता ह।ै 
शुA अ:VयE कर: अ#]यT कर म: से आिथ�क सहायता घटाने से हम: शुA अ#]यT कर #ाN 

�4�� ��2 

5.6 �H�� �4+ �	  �I* 
 
लघु उ9रीय :;:- (1)-उ�र 5.1 म: देख: , (2)-उ�र 5.3.1 � � 5.3.3म: दखे: ,(3)-उ�र 5.3.4 म: 

दखे: ,(4)-उ�र 5.3.3 म: देख: 
बहTिवकUपीय :;:- (1)-1, (2)-', (3)-�, (4)-� 

स]य/अस]य कथन:- (1)-स]य, (2)-अस]य, (3)-स]य, (4)-अस]य 

5.7  2 .,� 02 �  
1. ऐWले, �(0: मै.ोइकोनािमक थीयHर, ��0 �m0, $���$)�,1961  
2. आह�जा, �00�)0: ��वा>स मै.ोइकोनािमक थीयHर, ��0च>द एVड कIपनी �)�$.�, 

��$�-�, नई िद6ली। 
3. िUवेदी, �(0��0: मै.ोइकोनािमWस: थीयHर एVड पॉिलसी, टाटा एमसी fा-��) 

पि@लिशंग कIपनी �)�$.�, नई िद6ली। 
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4. )�), ��0��0: समि%भावी आिथ�क िव�ेषण (िसAा>त, सम<याय: तथा नीितयाँ) �/  
पि@लिशंग हाउस, �)���'��2 

5. /�(�4, ��वड�: मै.ोइकोनािमक एनािलिसस, गलगोिटया पि@लकेश>स #ाइवटे �)�$.�, 
दHरयागंज, नई िद6ली। 

5.8 !�123���� �4   
1. घरेल ूउ]पाद, राabीय उ]पाद तथा ,यि
गत आय कD 1 &��%�9� �4 �$y���� 7�� 

म: ये एक-दसूरे से िकस #कार सIबि>धत ह)? 
2. कुल राabीय उ]पाद कD संरचना से Wया आशय ह?ै इसके िविभ>न अगं& के मह]व और 

पार<पHरक सIब>ध& पर एक िनब>ध िलिखए। 

 

 

 



समि� अथ�शा�                                                                              MAEC102 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������६८�

���'-6: *��F�� �� �� �� � ��� �����) 
 
!"�# ���$	� 
 
6.1-��तावना 
6.2-उ�
ेय 
6.3-रा>?ीय आय मापन क� िविधयाँ 
    6.3.1-उ�पाद िविध 
    6.3.2-%� ���& 
    6.3.3-�यय िविध 
    6.3.4-उ�पाद िविध एंव आय िविध क� िमि8त रीित 
    6.3.5-�����'" �()��"	 ���& 
6.4-िविधय3 का चनुाव 
6.5-रा>?ीय आय गणना म% होने वाली किठनाइयाँ 
6.6-रा>?ीय आय क� गणना का मह�व 
6.7-������ 
6.8-श*दावली 
6.9-अ-यास �.3 के उEर 
6.10-��*+
/सहायक 0ंथ 
6.11-िनब$धा�मक �. 
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6.1 �������  
राabीय आय िकसी देश कD आि�क ि<थित का सूचक होती ह ैतथा उस देश के िवकास को राabीय 
आय के मा�यम से मापा जा सकता ह।ै िकसी देश कD आिथ�क ि<थित कैसी ह,ै इसकD जानकारी 
#ाN करने के िलए, राabीय आय का मापन अिनवाय� हो जाता ह।ै 

िपछले कुछ वष} म:, राabीय आय कD माप कD वै\ािनक िविधय& को िवकिसत िकया -"� ��2 
िविभ>न उ_े̀ य& के पिूत� के िलए अलग-अलग िविधय& का #योग कर, कोई दशे अपनी अथ�,यव<था 
के ती| िवकास सIब>धी नीितय& का िनमा�ण कर सकता ह।ै अतः वत�मान समय म: #]येक देश म: 
राabीय आय कD गणना कD जाती ह।ै 

6.2 ��	
� 
इस इकाई का अ ययन ���� ��  %� &�]- 

• राabीय आय मापन कD िविभ>न िविधय& को जान सक: ग,े 

• िविधय& के चनुाव कD सम<या को हल कर सक: ग,े 

• राabीय आय कD गणना से संबंिधत किठनाइय& को समझ सक: गे।  

6.3 *��F�� �� �� ��  �� !�!3���  
उ]पादन, आय एवं ,यय आिथ�क ि.याओ ंका च.ाकर #वाह बनाते ह।ै उ]पादन से आय संचHरत 
�4�( ��, आय से ,यय संचHरत होता ह ैएव ं,यय से उ]पादन संचHरत होता ह।ै इस #कार िकसी देश 
कD राabीय आय को तीन वैकि6पक िविधय& Uारा मापा जा सकता ह-ै (1) व<तओु ंऔर सेवाओ ं
के #वाह के 9प म:, (') आय के #वाह के 9प म:, (�) ,यय के #वाह के 9प म:। 
राabीय आय कD गणना तीन <तर& पर कD जाती ह ै�  

1. उ]पादन <तर    
2. आय <तर तथा   
3. ,यय <तर। 

अथ�शाि�य& ने राabीय आय को उसके तीन& पहलुओ ंअथा�त ्उ]पादन, आय तथा ,यय के 9प म: 
मापने का #य]न िकया ह।ै ऐसा करने के िलए उनका उ_े̀ य अथ�,यव<था कD संरचना तथा िवकास 
के िविभ>न िनधा�रक&; ���- उ]पादन, 3�54-, बचत या िनवेश का उपय
ु \ान #ाN करना ह।ै 
उपयु�
 िववेचन से <प% ह ैिक राabीय आय के मापन कD तीन मह]वपूण� िविधयां ह।ै 

i. म6ूय विृA िविध या उ]पादन िविध ,  



समि� अथ�शा�                                                                              MAEC102 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������७०�

ii. आय िविध या उ]पादन #ि.या म: साधन आय ,   
iii. ,यय िविध । उपयु�
 तीन& िविधय& के अितHर
 राabीय आय कD मापन कD दो 

>� � �&"�� ��2 
i. उ]पादन िविध व आय िविध को िमलाकर  

ii. ��$���� )C���� � �&  

6.3.1 �� �.� !�!3 
इस रीित के अनुसार दशे म: उ]पािदत सम<त व<तओु ंव सेवाओ ंके म6ूय का योग ही राabीय आय 
��)��( ��2 ,,उ]पादन से ता]पय� कुल उ]पादन से नहO ह ैबि6क शAु उ]पादन से ह।ै शAु उ]पादन 
कुल उ]पि� म: से अचल पूंजी कD िघसावट तथा उसे बदलने का खच� िनकालकर $��� ��"-�2 

अतः इस रीित स ेदशे म: एक वष� म: उ]प>न व<तओु ंऔर सवेाओ ंका शAु म6ूय \ात िकया जाता ह ै
और िफर उसे जोड़ िलया जाता ह।ै #ो0 शपू के श@द& म:, इस योग को अि>तम उ]पादन योग  भी 
कहा जाता ह।ै चूंिक इस रीित से दशे म: एक वष� म: ,व<तओु ंऔर सेवाओ ंके #वाह, �� "4- ��"� 
���� ��, इसिलए इस रीित को व<तुओ ंऔर सेवाओ ंकD #वाह रीित भी कहते ह)। राabीय आय कD 
गणना कD यह रीित अथ�,यव<था के िविभ>न वगB कD आय& का योग होती ह।ै 

पHरभाषा - उ]पादन िविध या म6ूय विृA िविध वह िविध ह ैजो एक लखेा वष� म: देश कD घरेल ूसीमा 
के अ>तग�त #]येक उ�म के उ]पादन म: योगदान कD गणना करके राabीय आय मापती ह।ै 

उVपादन िविध या मूUय वृिA िविध \ारा रा!"ीय आय मापने के चरण  

इस िविध Uारा राabीय आय मापने के िनIनिलिखत चरण ह।ै 
:थम चरण - उ]पादक उUम& कD पहचान तथा वग8करण -इस िविध म: सबसे पहले उन उ]पादक 

उ�म& कD पहचान कD जाती ह ैजो उ]पादन करते ह)। इनका वग8करण िनIन तीन TेF&  म: िकया 
���� ��2 
1. कृिष या #ाथिमक TेF -इसम: कृिष,  �, $?)(��)�, �/���)�, खनन एव ं उ]खनन आिद 
सिIमिलत ह।ै 
2. उ�ोग या िUतीयक TेF -इसम: िनमा�ण उ�ोग, िबजली कD आपिूत�, जल एवं गैस को सिIमिलत 
करत ेह)। 
3. सेवा या ततृीयक TेF -��$ "���"��, ��0��, ,यापार, साव�जिनक #शासिनक, ब)क, '($� 7�� 
सिIमिलत करते ह)। 
#]यके TेF म: उ]पादन को उसकD कDमत से गुणा करके कुल उ]पादन म6ूय \ात िकया जाता ह।ै इस 
मौिZक म6ूय या उ]पादन म6ूय को सकल राabीय उ]पाद कहत ेह)। सकल राabीय उ]पादन कD गणना 
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बाजार कDमत पर िकय ेजाने के कारण इसे बाजार कDमत पर सकल राabीय उ]पादन  भी कहा जाता 
��2 
��
� 5�/ -उ]पाद के म6ूय कD गणना -उ]पाद के म6ूय कD गणना कD दो िविधयां ह-ै(1) अि>तम 
उ]पाद िविध  एव (2) मूUय वृिA िविध  
(1) अि�तम उVपाद िविध -सकल राabीय उ]पादन (�(0��0�(0) म: केवल अि>तम व<तएुं व 

सेवाएं ही सिIमिलत कD जाती ह।ै अि>तम उ]पादन या अि>तम पदाथ} से अिभ#ाय उन पदाथ} से ह ै
जो अ>त म: िजस उपभो
ा या खरीददार Uारा खरीद ेजात ह), वह उनको आगे िकसी और उपभो
ा 
या खरीददार के पास नहO बेचता बि6क ,वयं ही उनका उपभोग कर लेता ह।ै 
अि>तम व<तओु ंऔर सेवाओ ंका म6ूय िनकालने के िलए इसम: स ेम�यवत8 व<तओु और सेवाओ ं
का म6ूय घटा िदया जाता ह।ै 

(2) मूUय वृिA िविध -उ]पाद िविध Uारा राabीय आय को मापने का दूसरा तरीका म6ूय विृA 

िविध ह।ै इस िविध म: #]येक फम� Uारा अपनी उ]पादन ि.या के फल<व9प जो म6ूय विृA कD जाती 
��, 3��  "4ग से राabीय उ]पाद का अनुमान लगाया जा सकता ह।ै मू6य विृA से अिभ#ाय ह ैिक 
उ]पादन कD #]येक अव<था म: #]यक फम� Uारा व<त ुके म6ूय म: िकतना म6ूय जोड़ा गया ह।ै म6ूय 
विृA िविध वह िविध ह ैजो दशे कD घरेलू सीमा के अ>तग�त #]यके उ]पादक उ�म के योगदान को 
मापती ह।ै इसे एक उदाहरण Uारा <प% िकया जा सकता ह।ै 

��4� 1-मूUय वृिA िविध 

उ]पादक का नाम उ]पादनकD 
अव<था 

म�यवत8 उपभोग का 
म6ूय 

उ]पादक का 
म6ूय 

#]यके अव<था म: 
कुल म6ूयविृA 

�D / � गेह� ँ श>ूय 2000 2000 

आटा चWकD 
 �)� 

7.� 2000 2500 500 

�') �4.( '��� 
 �)� ('��) 

�') �4.( 2500 3000 500 

�������� �') �4.( 
कD िब.D 

3000 3200 200 

 "4- 7500 10700 3200 

 
उपयु�
 सारणी से <प% ह ैिकः-1. िकसान अपने पHरवार Uारा uम करके गेह� ँका उ]पादन करता ह ै
और उसका िव.य कर 2000 90 #ाN करता ह।ै 
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2. गेह� ँका आटा बनाकर बचेने वाले ने 2500 90 म: आटे को �')�4. '���  �) �4 '0�� ��2 
इस #कार आटा   चWकD वाले ने 2500 90-2000 90=500 90 कD म6ूय विृA कD। 
3. �') �4.( '���  �) � 2500 9. म: आटा खरीदा तथा 3000 90 म: �') �4.(, �������� 
को बेची। इस #कार �')�4.( '���  �) � 3000 90 -2500 90 = 50090 कD मू6य विृA 
कD। 
4. दकुानदार ने fाहक& को 3200 90 म: �') रोटी बेची। इस #कार दकुानदार ने 3200 90-
3000 90 = 20090 कD म6ूय विृA कD 2 

5. इस #कार कुल म6ूय विृA   =2000 90 + 50090 + 50090 + 20090 = 3200902  

यिद सभी व<तओु ंतथा सेवाओ ंकD कDमत का योग िकया जाए तो कुल उ]पादन का म6ूय  = 2000 

90 + 250090 + 30009 + 320090 = 10700 90 होता िजसे सिIमिलत नहO िकया जाएगा। 
��
� 5�/ - राabीय आय का अनमुान - इस िविध Uारा राabीय आय के िविभ>न संघटक& के 

म6ूय& का अनुमान िनIन #कार लगाया जाता हःै 
1. बाजार क/मत पर सकल घरेलू उVपाद (GDP at MP)- GDP

MP
 =  बाजार कDमत म: देश 

कD घरेल ूसीमा म: (�) #ाथिमक TFे म: सकल विृA, (��) िUतीयक TेF म: सकल विृA तथा (���) 
ततृीयक TFे म: सकल विृA। 

2. बाजार क/मत पर शुA घरेलू उVपाद (NDP at MP)- पूँजीगत व<तओु ं के <टॉक (��� 

$/(��() को यथावत ् रखने के िलए िघसावट ,यय कD ,यव<था कD जाती ह।ै िघसावट ,यय को 
ि<थर पूँजी के उपभोग का मू6य या म6ूय हास कहते ह।ै अतः सकल घरेलू उ]पाद म: से म6ूय हास 
घटाने पर बाजार कDमत& पर शुA घरेल ूउ]पाद का मू6य #ाN हो जाता ह ैअथा�त् 

  NDP
MP

 = GDP
MP

 � म6ूय हास (Depreciation) 

3.साधन लागत पर शAु घरेल ूउ]पाद (NDP at FC)- बाजार कDमत पर शAु घरेल ूउ]पाद (NDP
M
) 

कD सहायता से साधन लागत पर शुA घरेल ू उ]पाद (NDP
FC

) व साधन लागत पर शAु राabीय 
उ]पाद या राabीय आय (NNP

FC 
or

 
NI) कD गणना कD जा सकती ह ै पर>तु अ#]यT कर&     

आिथ�क सहायता   का समायोजन करना पड़ता ह ैअथा�त् 

  NDP
FC 

= NDP
MP

 - अ#]यT कर  + आिथ�क सहायता 

�4.F- अ#]यT कर& म: से आिथ�क सहायता कD रािश घटाने से शुA अ#]यT कर कD रािश #ाN 
�4�( ��2 1�F NDP

FC 
= NDP

MP
 - शAु अ#]यT कर 
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4. साधन लागत पर शAु राabीय उ]पाद या राabीय आय (NNP at FC)-अ>त म: साधन लागत पर 
शAु घरेल ूउ]पाद म: िवदशे& से #ाN शAु साधन आय का समायोजन करने से साधन लागत पर शुA 
राabीय उ]पाद या राabीय आय #ाN हो जाती ह ैअथा�त् 

  NNP
FC 

or NI = NDP
FC

 + िवदशे& से शAु साधन आय 

उ]पादन िविध Uारा राabीय आय कD गणना को नीचे िचF Uारा <प% िकया गया हःै 

उVपादन िविध या मूUय वृिA िविध 

(1) बाजार कDमत पर #ाथिमक TेF म: सकल मू6य विृA 
(2) बाजार कDमत पर िUतीयक TेF म: सकल मू6य विृA 
(3) बाजार कDमत पर ततृीयक TेF म: सकल म6ूय विृA 

       

(A) बाजार कDमत पर सकल घरेल ूउ]पाद (GDPMP) 

    (-) 

         म6ूय हास¼Depreciation½ 

                           

(B) बाजार कDमत पर शAु घरेल ूउ]पाद ¼NDPMP½                      

(-) 

   शAु अ#]यT कर अथा�त ्अ#]यT कर - आिथ�क सहायता 

                                             

('z) साधन लागत पर शAु घरेल ूउ]पाद¼NDPFC½ 

           (+) 
िवदशे& से शAु आय 

 

(D) राabीय (NI)         

 �4.-(1) उ]पादन िविध Uारा उ]पादन का अनमुान बाजार कDमत Uारा लगाया जाता ह ै अतः 
उ]पाद& कD बाजार कDमत म: से अ#]यT कर घटा िदय ेजाय: तथा आिथ�क सहायता जोड़ दी जाए तो 
साधन लागत पर आय #ाN कD जा सकती ह।ै 

(2) अ#]यT कर म: स ेआिथ�क सहायता घटा दी जाये तो हम: शुA अ#]यT कर ही रािश #ाN हो 
���( ��2 
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महVव - इस #णाली का एक मह]वपूण� लाभ यह ह ै िक यह अथ�,यव<था िविभ>न वगB के 

तलुना]मक योगदान को #दिश�त करती ह ैऔर इस #कार उनके सापेिTक मह]व को सामने लाती ह ै
पर>त ुराabीय आय कD गणना कD इस रीित का उपयोग वहO पर िकया जा सकता ह ैजहाँ वष� के िलए 
उ]पादन कD गणना होता ह।ै 

��-�/-एक उदाहरण Uारा बाजार कDमत पर सकल राabीय उ]पाद तथा साधन लागत पर सकल 

राabीय उ]पाद \ात िकया जा सकता हःै- 

i. गेह� ंका उ]पादन   500 िWवVटल, म6ूय 400 90 #ित िWवVटल 
ii. चावल का उ]पादन  700 िWवVटल, म6ूय 600 90 #ित िWवVटल 

iii. शWकर का उ]पादन  400 िWवVटल, म6ूय 800 90 #ित िWवVटल 
iv. दाल& का उ]पादन   300 िWवVटल, म6ूय 900 90 #ित िWवVटल 
v. उ
 चार& उ�ोग& म: कQच े

माल का म6ूय   2,10,00090 
vi. शAु अ#]यT कर   10,00090 

vii. सरकार Uारा अनदुान  5,00090 
बाजार कDमत के अनुसार सकल राabीय उ]पाद तथा साधन लागत के अुनसार सकल राabीय उ]पाद 
कD गणना मू6य विृA रीित से कDिजए। 

i. बाजार कDमत पर सकल राabीय आय 

  GNP
(MP)

 = उ]पािदत व<तओु ंका म6ूय - म�यवत8 उपभोग कD व<तओु ंका म6ूय 
   = 2,00,000 + 4,20,000 + 3,20,000 + 2,70,000 - 2,10,000 
   = 12,10,000 - 2,10,000 = 10,00,000 
   = 10,00,000 उ�र 

ii. साधन लागत पर सकल राabीय उ]पाद 

  GNP
(FC)

 = GNP
(MP)

 - अ#]यT कर + 1����� 
   = 10,00,000 - 10,000+ 5,000 
   = 9,95,000 उ�र 
6.3.2-&  �'�\:-उ]पादन के साधन, उ]पादन म: योगदान इसिलए दतेे ह ैWय&िक उ>ह: इनके िलए 

परु<कार िमलता ह।ै उ]पादन के साधन& Uारा अिज�त इस #कार का पुर<कार �साधन& कD आय�   
कहलाता ह।ै दसूरे श@द& म:, आय िविध के अनसुार उ]पादन के िविभ>न साधन& के Uारा उ]पादन म: 
उनकD सेवाओ ंके #ितफल<व9प िमलने वाले भुगतान अथा�त ्साधन& कD आये का योग करते ह।ै 
इस योगफल को घरेल ूआय कहते ह।ै यिद इस योग म: िवदेश& से अिज�त शुA आय जोड़ द: तो 
राabीय आय बन जाती ह।ै संTेप म:, राabीय आय = $����( + )-�� + @याज + )�5��/ + 
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अिवतHरत लाभ +��-$ )�5 �� + साव�जिनक TेF का अिध/!  +  िमिuत आय + िवदशे& से 
अिज�त शुA आय। 
�� � �& �4 ��E� 5�-��� � �&  5( ��� ���� ��2 
पFरभाषा -,,आय िविध वह िविध ह ैजो एक लेखा वष� म: उ]पादन के साधन& (uम, ��~�(, 5��$   

उ�म) को उसकD उ]पादक सेवाओ ंके बदले म: .मशः मजदरूी, )-��, @याज तथा लाभ के 9प म: 
िकये गये भगुतान कD गणना करके राabीय आय कD माप करती ह।ै�� 
आय िविध Uारा राabीय आय मापने के चरण -आय िविध के Uारा राabीय आय \ात करने के 
िनIनिलिखत चरण हःै 
�-4 5�/ - साधान आय वग8करण -साधन आय को मुhय 9प से अfिलिखत भाग& म: बा.ँ� 

���� ��2 
(1) कम�चाHरय& का पाHरuिमक -इसके अ>तग�त (A) $����( ���  ��, (B) िक<म के 9प म: आय 
��� (C) सामािजक सरुTा योजनाओ ंम: मािलक& के योगदान को शािमल िकया जाता ह।ै 
(2) पHरचालन अिध/!  -इसके अ>तग�त सIपि� तथा उ�मशीलता से #ाN आये को /��$) ��"� 
जाता ह।ै यह अथ�,यव<था के सभी TेF& अथा�त् िनजी तथा साव�जिनक TेF दोन& के ही उ�म& म: 
उ]प>न होता ह ै पर>त ु सामा>य सरकारी TेF म: पHरचालन अिध/!  उ]प>न नहO होता। पHरचान 
1�&/!  म: िनIनिलिखत मद: शािमल कD जाती हःै 
(A) )-��, (B) @याज, (C) )�5 ()�5��/ + ��-$ �� + उ�म& कD बचत या अिवतHरत लाभ) 
(3) िमिuत आय -<विनयोिजत आय को िमिuत आय कहते ह)। वह ,यि
 जो एक ओर साधन 
सेवाएँ #दान करत ेह) और दसूरी ओर, <वयं ही व<तओु ंका उ]पादन करते ह), िमिuत आय #N करते 
ह)2 एकांकD उ]पादन इकाइय& Uारा अिज�त आयः जैस-े�����, वकDल, डॉWटर, 'nm ��� �D / � 
आिद कD आय िमिuत आय या <विनयोिजत आय कहलाती ह।ै िमिuत आय के अ>तग�त कृिष 
काय�, <वािम]व से आय तथा पेशेवर आय लतेे ह)। िमिuत आय राabीय आय कD गणना करत ेसमय 
अव`य शािमल कD जाती ह।ै 
उपयु�
 तीन& मद& से #ाN आय जोड़कर शुA घरेल ूआय का अनमुान लगाया जाता ह ैअथा�त ्
/�A घरेल ूआय F कम�चाHरय& का पाHरuिमक + पHरचालन अिध/!  + िमिuत आय। 
(4) िवदशे& से शAु साधन आय -िकसी भी अथ�,यव<था के कुल आयात और िनया�त के अ>तर को 
िवदशेी शAु पHरसIपि� आय कहते ह)। इसे शAु िनया�त भी कहते ह)। सामानतया पर िवदशे& म: 
िनIनिलिखत भौितक और अभौितक व<तुओ ंका िनया�त िकया जाता ह-ै(a) <वदशे से िवदशे म: 
जनशि
 तथा मौिलक व<तएँु पहJचँाना। (b) पय�टक& Uारा ऐितहािसक एवं अ>य आकष�क भवन& 
को देखने के िलए िवदशे& से <वदशे म: आना (c) ब)को और बीमा कIपिनय& Uारा सहायताएँ 
उपल@ध करवाना। 
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शAु िवदशेी साधन आय को शAु घरेल ूआय म: जोड़कर राabीय आय का अनुमान लगाया जाता ह ै
अथा�त ् राabीय आय =कम�चाHरय& का पाHरuिमक +पHर0�)� 1�&/!  + िमिuत आय + /!  
संसार से शAु साधन आय। 
��
� 5�/ -��&� 7" �� 1��$�� -एक उ�ोग के सभी उ]पादक& Uारा भगुतान कD गई साधन 

आय को जोड़कर इस उ�ोग कD कुल आय मालूम कD जाती ह ैऔर अथ�,यव<था के सभी उ�ोग& 
Uारा भगुतान कD गई आय को जोड़कर शुA घरेल ूआय #ाN कD जाती ह।ै 
शAु घरेल ूआय  म: उिचत पHरवत�न करके राabीय उ]पाद कD /!  अवधारणाएँ \ात कD जा सकती 
ह ैजैसा िनIन िचF Uारा समझाया गया ह।ै 

&  �'�\ 

(1) कम�चाHरय& का पाHरuिमक 
(2) पHरचालन अिध/!  
(3) <विनयोिजत& कD िमिuत आय 

 

(1) शAु घरेल ूआय 

   + 

िवदशे& से शAु साधन आय 

 

 राabीय आय                            

+ 

म6ूय हास¼Depreciation½ 

 

��&� )�-�  पर शAु राabीय उ]पाद 

+ 

शAु अ#]यT कर 

    

बाजार कDमत पर शAु राabीय उ]पाद 

 
�4.-(1) आय िविध म: आय का अनुमान साधन& कD आय के अनुसार लगाया जाता ह ैअतः साधन 
लागत म: शAु अ#]यT कर जोड़ िदया जाय तो बाजार कDमत पर राabीय उ]पाद का मू6य \ात 
��"� ���� ��2 
(2)शAु अ#]यT कर = अ#]यT कर - आिथ�क सहायता 
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महVव -इस रीित का सबसे बड़ा लाभ यह ह ैिक इससे समाज म: िविभ>न वग} म: आय-� ��% �� 

पता लगता ह ैऔर दोहरी गणना कD सIभावना बहJत कम रहती ह ैपर>त ुकरोड़& लोग& कD आय का 
अनमुान लगाना अ]य>त किठन हो जाता ह,ै � /! कर उस समय जब आय व<तओु ंऔर सेवाओ ं
के 9प म: #ाN होती ह।ै भारत जेसे दशे म: जहाँ अिधकांश लोग 7" �� @(�-ठीक िहसाब नहO 
�C�, यह िविध उपय
ु नहO हो सकती ह।ै  
3����%-2 एक उदाहरण Uारा बाजार म6ूय पर राabीय आय कD गणना कD जा सकती हःै- 
      (��48 90 म:) 

i. $����( � �  ��     400 
ii. @याज      70 

iii. कम�चाHरय& को अ>य सुिवधाएँ   40 
iv. )-��      50 
v. अिवतHरत लाभ     10 

vi. िवदशे& से शAु आय    15 
vii. #]यT कर     8 

viii. सामािजक सरुTा अंशदान    7 
ix. ह<ता>तरण भगुतान    5 
x. शAु अ#]यTकर     9 

-4-बाजार म6ूय पर राabीय आय = $����( � �  ��+ @याज +कम�चाHरय& को अ>य सुिवधाय: + 

)-�� +अिवतHरत लाभ + िवदशे& से शAु आय + #]यT कर + सामािजक सरुTा अंशदान  
     = 400 + 70 + 40 + 50 + 10 + 15 +8+7     
     = 600 करोड़ 90 

6.3.3 ,यय िविधः-यह िविध राabीय आय को मापने कD तीसरी िविध ह।ै इस िविध को अि>तम 

,यय िविध या उपभोग िविनयोग िविध  के नाम से भी जाना जाता ह ैWय&िक इस िविध के अनुसार 

अि>तम उपभोग और िविनयोग ,यय को जोड़कर राabीय आय कD गणना कD जाती ह।ै संTेप म:, 

 Y = C + I 

पFरभाषा :- ,,,यय िविध वह िविध ह ैिजसके Uारा एक लेखा वष� म: बाजार कDमत पर सकल घरेलू 

उ]पाद पर िकये गय ेअि>तम ,यय को मापा जाता ह।ै यह अि>तम ,यय बाजार कDमत पर सकल 
घरेल ूउ]पाद के बराबर होता ह।ै,, 
,यय िविध के चरणः- ,यय िविध के Uारा राabीय आय \ान करने के िनIनिलिखत चरण ह): 
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�-4 5�/ -अि>तम ,यय कD पहचान -यह #{ उठता ह ैिक कौन-सा ,यय अि>तम ,यय ह ैऔर 

�p�-सा ,यय म�यवत8 ,यय ह?ै व<ततुः इस #{ का उ�र ,यय कD #कृित पर िनभ�र करता ह।ै यिद 
एक उ�मी दसूरी उ�मी से जो व<तु या सेवा खरीदता ह,ै उसका #योग दोबारा बेचने के िलए या 
आगे उ]पादन करने के िलए करता ह ैतो ऐसी व<त ुपर िकया गया ,यय म�यवत8 ,यय कहलाय-े�2 
���  � ��(�, यिद िकसी उ�मी Uारा अि>तम उपभोग या पँूजी िनमा�ण के िलए व<तएँु तथा सेवाय: 
खरीदी जाती ह ैतो उन पर िकया गया ,यय अि>तम ,यय कहलाता ह।ै 
��
� 5�/ -अि>तम ,यय करने वाली आिथ�क इकाइय& कD पहचान -दशे कD घरेल ू सीमा के 

अ>तग�त उन सभी आिथ�क इकाइय& Uारा िकये जाने वाले अि>तम ,यय का वग8करण िनIनिलिखत 
समहू& म: िकया जाता ह-ै (1) पHरवार TेF, (2) उ]पादक TेF, (3) सरकारी TेF तथा (4) /!  िव� 
TेF। 
��
� 5�/ -अि>तम ,यय कD गणना -अि>तम ,यय म: िनIनिलिखत को सिIमिलत ��"� ���� 

��2 
(1) अि�तम उपभोग ,यय  -अि>तम उपभोग ,यय को िनIन दो भाग& म: बाँटा जा सकता ह।ै 
(2) िनजी उपभोग ,यय -दशे के िनवािसन& Uारा अपनी आव`यकताओ ं कD स>तिु% के िलए 

िकया जाने वाला उपभोग ,यय ह।ै यह ,यय िनIन #कार का हो सकता ह।ै 
(1) शी� उपभोग कD व<तओु ंपर ,ययः जैस-ेखा�ा>न, पेय पदाथ� इ]यािद। (2) िटकाऊ व<तओु ंपर 
िकया जाने वाला ,ययः जैसे-फन8चर, ��)(�, ���"4,  (��"4 ��� ��� 7��2 (3) िविभ>न 
सेवाओ ंपर ,ययः जैस-ेिशTण, $�4����, ��0��, पHरवहन। 
उ6लेखनीय ह ैिक िनजी उपभोग पर ,यय िवदशेी ,यि
य& Uारा उपभोग व<तओु ंपर िकये गये ,यय 
को सिIमिलत नहO करता। इस #कार उपभोग ,यय, सभी व<तओु ं ��� � �9 � ��� � �9 � �� 
��" गये ,यय के योग का #ितफल ह।ै 
(%) सरकारी या शासक/य उपभोग ,यय -सरकारी अि>तम उपभोग ,यय म: मhुय 9प से तीन 

मद& को सिIम�)� ��"� ���� ��-(a) कम�चाHरय& को िदया गया वेतन, (b) सरकार Uारा सामूिहक 
आव`यकताओ ंकD पिूत� के िलए व<तओु ंऔर सेवाओ ंका शAु .य तथा (c) िवदशे& म: व<तओु ं
और सेवाओ ंका शAु .य। 
यह उ6लेखनीय ह ैिक सरकारी उपभोग ,यय म: दशेी व िवदशेी ह<ता>तरण भुगतान& को सिIमिलत 
नहO िकया जाता। 
(a) िविनयोग या सकल पूँजी िनमा�ण -एक वष� के दौरान अथ�,यव<था कD पँूजीगत सIपि�य& के 
म6ूय म: होने वाली विृA को िविनयोग या पूँजी िनमा�ण कहते ह)। इसम: िनजी िविनयोग और सरकारी 
िविनयोग सिIमिलत िकय ेजाते ह):- 
(1)���( � ��"4- -िनजी िविनयोग के अ>तग�त िनIनिलिखत मद& को सिIमिलत िकया जाता हःै 
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i. मशीन व उपकरण पर ,यय -अथ�,यव<था कD उ]पादन Tमता म: विृA के िलए ,यावसाियक 
भवन&, मशीन& व उपकरण& का .य िकया जाता ह।ै वे व<तुएँ उ]पादक होती ह) और इ>ह: 
� ��"4ग म: सिIमिलत िकया जाता ह ै

ii. <टॉक या माल तािलकाओ ंपर ,यय - <टॉक या इ>वेVटरीज से ता]पय� िकसी िव/!  ���� 
पर कQचे माल, अA�िनिम�त एव ंतयैार माल के <टॉक से ह।ै यिद वष� के अ>त म: इस माल म: 
विृA होती ह ैतो विृA के म6ूय को <टॉक म: िविनयोग मा�� ���� ��2 
*टॉक म� पFरवत�न-अि�तम *टॉक-:ारि=भक *टॉकभवन िनमा�ण पर ,यय  

iii. भवन िनमा�ण के दो मhुय उ_े̀ य ह)-��)�, यह िटकाऊ उपभो
ा व<तु ह ै िजसम: पHरवार 
7 �� ���� �� �����, इन भवन& को िकराये पर उठाया जाता ह ै जो आय का िव/!  
साधन भी ह।ै भवन िनमा�ण काय� जो िनजी िविनयोग ,यय का एक मह]वपणू� िह<सा ह,ै 3� 
�(.��.�(. म: शािमल िकया जाता ह।ै 

(%) 
���� �'�� ,. -सरकारी िविनयोग से हमारा आशय के>Zीय सरकार, राPय एवं <थानीय 

सरकार& से ह।ै सरकार Uारा नहर&, बाँध&, सड़क&, �), �'�)(, संचार आिद पर िकया गया ,यय 
सरकारी िविनयोग कहलाता ह।ै इसके अितHर
, सरकार उपभोग तथा उ]पादन व<तओु ंका िनमा�ण 
भी करती ह।ै इस पर िकये गये ,यय को भी सरकारी िविनयोग कहते ह)। 
िनजी िविनयोग और सरकारी िविनयोग को संय
ु 9प से घरेल ूपूँजी िनमा�ण कहा जा�� ��2 
व<तओु ंएव ंसेवाओ ंका शAु िनया�त (X-M)-िनया�त और आयात के अ>तर को शुA िनया�त कहते 

ह)। यिद आयात कD तलुना म: िनया�त अिधक होगा तो शुA िनया�त धना]मक और यिद आयात 
िनया�त से अिधक होता तो शुA िनया�त ऋणा]मक होता ह।ै 
उपयु�
 िववेचन के आधार पर ,यय िविध के अनसुार राabीय आय कD गणना िनIनिलिखत सूF 
Uारा कD जा सकती हःै 
(A) बाजार कDमत पर सकल घरेल ू उ]पाद (GDP MP)Fिनजी अि>तम उपभोग ,यय (Cn) + 

सरकार Uारा अि>तम उपभोग ,यय (Cg) + िनजी िविनयोग या पूँजी िनमा�ण (In) + �����( 
� ��"4- "� ��~जी िनमा�ण (Ig) + शAु िनया�त (X - M) 
  1� � GNP mg = Cn + Cg + In + Ig + (X � M) 
(B) बाजार कDमत पर शAु घरेल ूउ]पाद (NDPMP) & GNPMP म: से म6ूय- �ास कD रािश घटा 
�� � NDPM\ात हो जाता ह ैअथा�त् 
    NDPMP = GNPMP - म6ूय �ास 
(C) ��&� )�-� �� शAु घरेल ूउ]पाद (NDPFC)-,यय िविध Uारा बाजार कDमत पर सकल या 
शAु घरेल ूउ]पाद मालमू होता ह।ै साधन लागत पर शुA घरेल ूउ]पाद (NDPFC) $�)�$ ��� �  
�)� NDPMP म: शAु अ#]यT कर (अ#]यT कर-आिथ�क सहायता) घटा दनेा चािहए अथा�त ्
                                           NDPFC=NDP+ शAु अ#]यT कर 
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(D) साधन लागत पर शAु राabीय उ]पाद (NNPFC) या राabीय आय (NI)-साधन लागत पर शAु 
राabीय उ]पाद आय मालूम करने के िलए NDPFC म: शAु िनया�त (X-M) को जोड़ दतेे ह), अथा�त ् 
                           NI = NDPFC + शAु िनया�त (िवदशे& से शAु साधन आय) 
,यय िविध 

1. िनजी अि>तम उपभोग ,यय 
2. सरकारी अि>तम उपभोग ,यय 
3. सकल घरेल ूपूँजी िनमा�ण 
4. शAु िनया�त (िनया�त-7"��) 

 
बाजार कDमत पर सकल घरेल ूउ]पाद (GDP MP) 

   - 

म6ूय �ास 

 

बाजार कDमत पर शAु घरेल ूउ]पाद (NDPMP) 

          + 

शAु अ#]यT कर 

 

साधन लागत पर शAु राabीय उ]पाद (NNPFC) 

                           + 

 िवदशे& से शAु साधन आय 

�4.-7" �� 1��$�� ��&� )�-� �� )-�"� ���� ��, जबिक ,यय का अनुमान बाजार कDमत 
�� लगाया जाता ह।ै अतः बाजार कDमत म: से अ#]यT कर घटा िदये जाय: और आिथ�क सहायता 
जोड़ दी जाय तो साधन लागत पर आय #ाN कD जा सकती ह।ै 

महVव - ,यय िविध अथ�,यव<था म: उपभोग तथा िविनयोग के अनुपात का \ान कराती ह ैऔर साथ 

ही अथ�,यव<था म: िवदशेी � ��"4-, � �/( ���"��   � �/( ��~�( �  "4-��� �� 75�� 
����( ��2 
राabीय आय के तीन& मापन म: िमलान -राabीय आय के मापन कD तीन& िविधयाँ हम: राabीय आय 
के तीन माप #दान करती ह ैअथा�त् सकल राabीय आय (7" � �&), सकल राabीय उ]पाद (शAु 
म6ूय विृA या उ]पाद िविध) तथा सकल राabीय ,यय (,यय िविध)। राabीय आय के मापन कD 
िकसी भी िविध का #योग Wय& न िकया जाय,े राabीय आय का म6ूय एक समान रहता ह।ै संTपे म:, 

                                    � �GNP  GNI  GNE 
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अतः िनaकष� के 9प म: ��� जा सकता ह ैिक एक िनिlत समय म: उ]पािदत अि>तम व<तुओ ंतथा 
सेवाओ ंका म6ूय उ]पादन के साधन& कD सेवाओ ंके िलए मजदरूी, )-��, @याज तथा लाभ के 9प 
म: िकये गये साधन भगुतान के बराबर होता ह।ै सम<त उ]पादन साधन सेवाओ ंके <वािमय& को जो 
साधन आय #ाN होती ��, उसे व ेया तो उपभाग पर या िविनयोग पर ,यय कर देते ह)। अतएवं राabीय 
आय गणना कD तोन& िविधय& अथा�त उ]पाद िविध आय िविध तथा ,यय िविध एक ही #वाह 
अथा�त ्राabीय आय के #वाह को #कट करने के तीन& िविभ>न $ि%कोण ह।ै 
यह उ6लेखनीय ह ैिक आय का अ��$�� ��&� )�-� �� )-�"� ���� ��, जबिक उ]पादन और 
,यय का अनमुान बाजार कDमत पर लगाया जाता ह।ै अतः यह आव`यक हो जाता ह ै िक साधन 
लागत और बाजार कDमत म: समानता <थािपत कD जाय। यह समानता अ#]यT कर& और आिथ�क 
सहायता के Uारा <थािपत कD जाती ह।ै अतः यिद बाजार कDमत म: से अ#]यT कर& को घटा िदया 
जाय और आिथ�क सहायता को जोड़ िदया जाय तो साधन लागत पर राabीय आय #ाN कD जा 
सकती ह।ै इसका कारण यह ह ैिक अ#]यT कर बाजार मू6य को बढ़ा दतेे ह) जो उ]पादन के साधन& 
को #ाN न होकर सरकार के खजाने म: जमा �4 ���� ��2 ���  � ��(�, आिथ�क सहायता बाजार 
म6ूय को कम कर दतेे ह ैऔर यह साधन& को #ाN नहO होता ह।ै संTेप म:,  

राabीय आय (NI)             = बाजार कDमत पर शAु राabीय उ]पाद (NNP
MP

) - 

अ#]यT �� + आिथ�क सहायता 
    =         शAु राabीय ,यय - अ#]यT कर +आिथ�क सहायता 

6.3.4- उVपादन संगणना एवं आय सगंणना :णाली क/ िमि]त रीित 

इस रीित का #योग भारतीय अथ�शा�ी #ो. (.� .7�.  (.��  � ��"� ��2 �� �(�� �  1����� 
उ>ह&ने भारत कD राabीय आय कD गणना कD ह।ै इस #णाली म: उ]पादन ,यवसाय& के संगणना 
उ]पादन के आधार पर तथा सरकारी एवं गैर सरकारी नौकर& कD आय कD गणना आय संगणना के 
आधार पर कD जाती ह।ै 

6.3.5. 
$��� 4�_��� �'�\ 

इस िविध म: दशे कD सम<त आिथ�क गितिविधय& को तीन #कार से िवभ
 िकया जाता ह-ै#थम 
उ]पादन, िUतीय-� ��%, �D�("-,यय। इस िवभाजन के आधार पर ही सामािजक लेखे को तीन 
खVड& म: #<ततु िकया जाता ह।ै 
1. ,यावसाियक स*ंथाए ँ2. घरेलू एवं िनजी गैर लाभ सं*थाए ं*'�  3. 
���` 

#]यके खVड म: उ]पादन, 3�54-, बचत व िविनयोग के सIब>ध म: लखेा िक"� ���� ह।ै इस #कार 
�m )C  तैयार कर िलय ेजाते ह)। ये लेख: जहां एक ओर दशे कD राabीय आय का @यौरा #<तुत 
करत ेह), वहO दसूरी ओर, दशे कD आिथ�क नीितय& के िनधा�रण एवं उनके म6ूयांकन के िलए भी 
आव`यक सामfी #<ततु करते ह)। इस िविध कD िव<ततृ जानकारी अगले अ�याय म: म: दी गयी ह।ै 
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6.4-!�!3�+ �� K6��� 
राabीय आय कD गणना कD तीन& िविधय& Uारा राabीय आय का मू6य एक समान ही आयेगा पर>त ु
इसम: से कौन-सी #णाली uेG ह,ै इसके उ�र म: यह कहा जा सकता ह ैिक राabीय आय कD गणना 
कD िकस िविध का #योग ��� �$" ��"� ��"-�, यह िनIनिलिखत तnय& पर िनभ�र करता हःै 

(1) रा!"ीय आय क/ गणना अव*था - िकसी अथ�,यव<था म ेराabीय आय कD गणना कD िकस 

िविध का #योग िकया जाए, यह इस बात पर भी िनभ�र करता ह ैिक राabीय आय कD गणना िकस 
अव<था म: कD जा रही ह।ै 

"�� राabीय आय कD गणना उ]पादन अव<था म: कD जा रही हो तो मू6य विृA या उ]पादन िविध का 
3�"4- ��"� ���� 0����2 

यिद राabीय आय का अनुमान िवतरण कD अव<था म: िकया जा रहा ह ै तो आय िविध अिधक 
3�"4-( �4-(2 

���  � ��(�, यिद उपभोग अव<था म: राabीय आय का अनुमान लगाया जा रहा हो तो ,यय िविध 
का #योग अिधक उपयु
 होगा। 

(2) आिथ�क ि.या -#]यके अथ�,यव<था म: आिथ�क ि.याओ ंका कई TFे& ���-कृिष TेF, उ�ोग 

TेF, ,यापार, "���"��, संचार TेF आिद म: बांटा जाता ह।ै इन िविभ>न TFे& म: िविभा>न #कार कD 
िविध का उपयोग कर राabीय आय कD गणना कD जाती ह।ै #मुख TेF& म: कौन-�( � �& 1���"( 
���( 0����, इसका वण�न संTेप म: नीचे चाट� म: दशा�या गया ह।ै 

                 आिथ�क ि.याओ ंके अनसुार िविध का चुनाव 

 

उ]पादन िविध    7" � �&   ,यय िविध  

1. कृिष TेF   1. उ�ोग TFे      1. 7 ��, गहृ TेF 

2.  � $?)( �/���)�  2. ,यापार, "���"��   
   व खिनज TेF      संचार TेF 
    3. िव�ीय सेवाऐ ं
(3)अथ�,यव*था क/ सरंचना म� अ�तर - िव� कD अथ�,यव<थाओ ंको मhुय 9प से अfिलिखत 

दो भाग& म: बांटा जाता हःै 
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(2) िवकिसत अथ�,यव*थाए ँ - इन अथ�,यव<थाओ ंम: राabीय आय कD गणना के िलए आय 

िविध सव�uेG मानी जाती ह ै Wय&िक इन देश& म: सभी TFे& के आय सIब>धी आँकडे सरलता से 
उपल@ध हो जाते ह।ै 

(%) अA�-िवकिसत अथ�,यव*थाए ँ - अA�-िवकिसत अथ�,यव<थाएँ कृिष #धान अथ�,यव<थाएँ 

होती ह।ै इन अथ�,यव<थाओ ंम: उ�ोग, "���"��, संचार आिद TेF बहJत कम िवकिसत होते ह।ै 
इसिलए इन अथ�,यव<थाओ ंम: आय कD गणना के िलए शAु उ]पाद िविध #योग अिधक िकया 
���� ��2 

(4) &+कड़� क/ उपलि^ध- राabीय आय कD मापन िविध का चयन आँकड़& कD उपल@धता का 

िनभ�र करता ह।ै उदाहरण के िलए, अA�-िवकिसत देश& म: आँकड़& कD उपल@धता नहO �4 ���( 
Wय&िक अिधकांश TेF असंगिठत एवं अमौिZक होते ह।ै 

यिद य ेआँकड़े पया�N माFा तथा शुA 9प म: उपल@ध ह ैतो आय गणना कD िकसी भी िविध का 
#योग उिचत ढंग से िकया जा सकता ह।ै इसके िवपरीत, यिद आँकड़े पया�N माFा म: तथा शुA 9प म: 
उपल@ध नहO ह ैतो उ]पादन िविध का ही अिधक #योग िकया जाता ह।ै 

अतएव रा!"ीय आय क/ गणना करने के िलए िविभ�न िविधय� का :योग िकया जाता है। 
इनका चुनाव रा!"ीय आय क/ गणना क/ अव*था, अिथ�क ि.या क/ :कृित, अथ�,यव*था 
क/ सरंचना तथा आकँड़� क/ उपलि^ध पर िनभ�र करता है। 

राabीय आय #चिलत कDमत& पर तथा ि<थर कDमत& पर राabीय आय कD गणना दो #कार से कD 
���( ��F 

(1) चाल ूया #चिलत कDमत& के आधार पर तथा (2) ि<थर कDमत& के आधार पर। 

(1) चालू या :चिलत क/मत� क/ आधार पर-  चाल ूकDमत& से आशय उस वष� कD कDमत से ह ै

िजस वष� कD राabीय आय मापी जा रही ह।ै उदाहरण के िलए, "�� �$ 2002-2003 वष� कD राabीय 
7" $�� �� �� तो हम: 2002-2003 वष� कD चाल ूकDमत: लेनी चािहए। 
जब चाल ूकDमत& के आधार पर राabीय आय कD गणना कD जाती ह ैतो इसको राabीय आय का 
भौितक 9प कहत ेह।ै चालू कDमत& पर राabीय आय दशे कD वा<तिवक #गित का सूचक नहO होती 
Wय&िक कDमत: बढने पर वा<तिवक उ]पादन म: कोई विृA हJए िबना भी राabीय आय बढ़ जाती ह ै
और कDमत: कम होने पर वा<तिवक उ]पादन मे कमी हJए िबना राabीय आय कम हो जाती ह।ै 
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(2) ि*थर क/मत� के आधार पर- ि<थर कDमत& से अिभ#ाय िकसी िदये गये मू6य अथवा िकसी 

िदये गये वष� कD कDमत& से ह,ै ���- उस समय भारत कD राabीय आय को 1993-94 कD ि<थर 
कDमत& पर भी आँका जाता ह।ै 
ि<थर कDमत& का #योग करने पर राabीय आय वा<तिवक कहलाती ह ैतथा राabीय आय म: जो भी 
पHरवत�न होता ह,ै वह उ]पादन म: पHरवत�न के कारण होता ह,ै कDमत& म: पHरवत�न के कारण नहO। 
इसिलए राabीय आय म: वा<तिवक विृA एव ंकमी को जानने के िलए ि<थर कDमत& पर मापा जाना 
0���� 2 
इस #कार (1) ि<थर कDमत& पर शAु राabीय आय िकसी देश कD एक वष� कD शुA राabीय आय ह ै
िजसका अनमुान एक िनिlत वष�  कहा जाता ह।ै (2)इस आधार वष� कD कDमत& को ि<थर कDमत:   
$��� ���� ��2 (3) इन कDमत& के आधार पर िकसी भी दूसरे वष� कD राabीय आय का अनुमान 
कDमत सचूकांक अथवा िनदxशांक  कD सहायता से लगाया जा सकता ह।ै (4) ��0���� 1� � 
िनदxशांक वह संhया होती ह ै िजसके Uारा दो वष} कD कDमत से होने वाल ेपHरवत�न को मापा जा 
���� ��2 (5) ि<थत कDमत& पर आय िनकालने का सूF इस #कार हःै 

चाल ूकDमत& �� राabीय आय 
ि<थत कDमत& पर आय = ����������X 100 
   0�)� वष� राabीय िनदxशांक 
3����%1-"�� 1990 म: राabीय आय 100 करोड़ 9पये ह ै तथा 2000 म: #चिलत कDमत& पर 
राabीय आय 400 करोड़ 9पये ह ैऔर इसी अविध म: कDमत िनदxशांक 100 � 'n�� 200 �4 
जाता ह ैतो ि<थत कDमत& अथा�त् सन ्2000 कD कDमत& पर राabीय आय कD गणना कDिजएः      


�/� 3   

वष� शAु राabीय आय चाल ू कDमत& पर
 कDमत 
िनदxशांक 

शAु राabीय आय 
ि<थर कDमत& पर 
 

1990 100 करोड़ 9पय े 100 100 करोड़ 9पय े

2000 400 करोड़ 9पय े 200 400    x 100 =200 
200 

 
चाल ूकDमत& �� राabीय आय 

ि<थत कDमत& पर आय = ����������X 100 
   0�)� वष� राabीय िनदxशांक 
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वा<तिवक राabीय आय (वष� 2000½   =  400    x 100 =200 
200 

अथा�त 1990 � 2000 तक आय म: कोई वा<तिवक विृA नहO हJई ह।ै 

6.5  *��F�� �� �� &$�� �) ह%�	 ��"� �!E��7��� 
िकसी दशे कD राabीय आय कD गणना करना काफD जिटल काय� ह।ै अिधकांश किठनाइयां इस 
कारण उपि<थत होती ह ैिक आय के सIब>ध म: िव�सनीय आंकड़े उपल@ध नहO होते। यिद आंकड़े 
उपल@ध हो भी जाते ह ैतो अिधकांश दशे& मे ऐसी सांिhयकD िविधयां िवकिसत नहO ह ैिक राabीय 
आय कD सही गणना कD जा सके। राabीय आय कD गणना म: मुhय 9प से िनIन किठनाइय& का 
��$�� ���� �8�� ��2 

1. �3 a व*तुओ ंऔर सेवाओ ंका मु)ा म� माप सभंव नहI होता-य�िप राabीय आय कD गणना 

मZुा म: कD जाती ह।ै िक>तु कुछ व<तएुं तथा सेवाएं ऐसी होती ह ैिजनका माप मुZा म: नहO हो पाता। 
3����% �  �)�, यिद एक िचFकार शौक के िलए िचF बनाता ह ैतो वह राabीय आय म: शािमल 
नहO होता। यिद एक फम� कD से.ेटरी अपने मािलक से शादी कर लेती ह ैतो िफर उसकD सेवाएं 
राabीय आय म ेनहO िगनी जाती Wय&िक उनका मौिZक मू6य नहO होता। 
2. दोहरी गणना क/ किठनाई-यिद राabीय आय कD गणना करत ेसमय, म�यवत8 तथा अिंतम 

उ]पादन म: सही भेद नहO िकया गया तो आय कD दोहरी गणना होने कD आशंका रहती ह ै िजससे 
राabीय आय का वा<तिवक से अिधक होने का अनुमान लगा िलया जाता ह।ै 
3. अपया�? एवं अिव`सनीय आकंड़े-� /!  9प से अA�-िवकिसत एवं िपछड़े दशे& म: 

अथ�,यव<था के िविभ>न TेF& से सIबि>धत आंकड़े उपल@ध नहO होते और यिद उपल@ध होते भी ह ै
तो व ेिव�सनीय नहO होते। अतः राabीय आय का सही-सही अनमुान नहO लगाया जा सकता। 
4. अथ�,यव*था म� अमौि)क EेO-िपछड़े हJए देश& म: काफD बड़ा TेF अमौिZक होता ह ैजहां 

िबना मZुा #योग के, व<त ु िविनमय होता ह।ै जैस े कृिष TेF म: अिधकांश सौद े िबना मZुा के िकए 
जाते ह)। ऐसी ि<थित म: राabीय आय का अनुमान लगाना बहJत किठन होता ह।ै 
5. क/मत� म� होने वाले पFरवत�न के कारण किठनाई-राabीय आय कD गणना करने के िलए मZुा 

के माप को मह]व िद"� ���� ��, िक>त ुकDमत& म: पHरवत�न के कारण राabीय आय कD सही गणना 
नहO हो पाती। यिद कDमत& म: विृA होती ह ैतो राabीय आय अिधक Hरकाड� कD जाती ह,ै 5) �( 
उ]पादन म: िगरावट आई हो। यही कारण ह ैिक इस सम<या को हल करने के िलए वा<तिवक राabीय 
आय कD &��%� �4 � ���� ��"� -"� ��2 
6. मूUय-aास क/ किठनाई-शAु राabीय आय \ात करने के िलए, कुल उ]पादन म: से मू6य- �ास 

को घटाया जाता ह।ै िक>त ुमू6य- �ास (Wमचतमबपंजपवद) का अनमुन लगाना सरल नहO होता। 
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यह इस बात पर िनभ�र रहता ह ैिक िकसी मशीन का औस�-जीवन Wया ह ैिजसका अनमुान लगाना 
किठन काय� ह।ै 
7. कुछ साव�जिनक सेवाओ ं का सही आकलन नहI हो पाता-राabीय आय म: कुछ ऐसी 

साव�जिनक सेवाओ ंका भी समावेश िकया जाता ह ैिजनका सही-सही आकलन करना सभव नहO 
�4��2 3����% �  �)�, िमिलbी कD सेवाएं, Wय&िक इनकD सेवाएं यAु के समय ही सि.य होती ह,ै 
अतः उनकD सेवाओ ंका मौिZक अनुमान लगाना किठन होता ह।ै 
8. .b�-कानूनी Xप से अिज�त आय को रा!"ीय आय म� शािमल न िकया जाना-राabीय आय 

का अनमुान लगाते समय केवल वैधािनक आिथ�क ि.याओ ंका ही समावशे िकया जाता ह।ै िक>तु 
-��-�����( 9प से संचािलत आिथ�क ि.याओ-ं जैसे चोरी छुपे शराब का उ]पादन एवं िव.य, 
आिद का समावेश राabीय आय म: नहO होता, अतः राabीय आय वा<तिवक 9प से >यून आंकD 
���( ��2 
9. *टॉक मूUय� म� पFरवत�न से गणना म� किठनाई-उ]पादक& के पास माल का जो <टॉक  होता 

��, उसका समावेश भी राabीय आय म: होता ह।ै िक>तु इस <टॉक के मू6य& म: जो पHरवत�न होता ह ै
उसका समायोजन राabीय आय कD गणना म: नहO िकया जाता, अतः राabीय आय का अनमुान सही 
नहO होता। 
10. पूंजीगत लाभ या हािन को रा!"ीय आय म� शािमल न ��  ��-उ�िमय& कD 

पHरसंपि�य& व उनके म6ूय म: पHरवत�न के कारण पूंजीगत लाभ या हािन  होती ह।ै िक>तु उ>ह: राabीय 
आय म ंशािमल नहO िकया जाता Wय&िक इ>ह: चालू आिथ�क ि.याओ ंम: शािमल नहO िकया जाता 
इस कारण राabीय आय का सही-��( 1��$�� )-��� संभव नहO होता। 
उपयु�
 किठनाइय& के कारण राabीय आय का अनुमान माF अनमुान ही रहता ह,ै 3� /�-#ितशत 
सही एवं पणू� नहO माना जा सकता। 

6.6-*��F�� �� �� &$�� �� �ह�� 
िकसी दशे कD अथ�,यव<था म: राabीय आय के आंकड़& का बहJत मह]व ह।ै यह कहा जा ���� �� 
िक राabीय आय िकसी भी दशे के आिथ�क िवकास का मापक ह।ै इसका मह]व िनIन #कार से 
,य
 िकया जा सकता हःै 

1. आिथ�क :गित का मापदKड-राabीय आय का आिथ�क #गित का मापदVड माना जाता ह ै

िकसी अथ�,यव<था के िविभ>न TेF& म: जो #गित होती ह,ै उसकD जानकारी राabीय आय आय कD 
गणना से ही #ाN होती ह।ै आजकल उ>हO दशे& को िवकिसत माना जाता ह ैिजनकD राabीय आय 
अिधक ह।ै #ो. िमअर एवं बा6डिवन के श@द& म:, ,,आिथ�क िवकास एक ऐसी #ि.या ह ै िजसम: 
दीघ�काल म: िकसी अथ�,यव<था म: वा<तिवक राabीय आय म: विृA होती ह।ै,, 
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2. आिथ�क िनयोजन म� महVव-आिथ�क िनयोजन कD सफलता के िलए यह आव`यक ह ैिक एक 

दशे कD कल आय, उ]पादन, उपभोग एव ं बचत के सIब>ध म: आंकड़े उपल@ध ह&। ये आंकड़े 
राabीय आय कD गणना से ही #ाN िकये जा सकते ह)। आिथ�क िनयोजन कD िविभ>न उपयोजनाएं 
राabीय आय के आधार पर ही तैयार िकये जाते ह)2 
3. आय िवतरण क/ जानकारी-राabीय आय के आंकड़& से हम: दशे म: आय के िवतरण कD 

जानकारी #ाN होती ह।ै राabीय आय के अ�ययन से ही हम: मजदरूी, )-��, )�5, @याज आिद मे 
� ��% �  1�$���� कD जानकारी िमलती ह।ै इसी से TेFीय असमानता कD भी जानकारी िमलती 
ह।ै इसके अ�ययन के आधार पर सरकार ऐसे उपाय अपना सकती ह ैिजससे असमानता समाN कD 
�� �� 2 
4. िविभ�न देश� क/ आिथ�क तुलना-राabीय आय के आधार पर िविभ>न दशे& के आिथ�क 

िवकास का <तर \ात िकया जाता ह।ै इसी के आधार पर हम कह सकते ह) िक भारत कD तुलना म: 
����� 1�&� � ���� �/ ��2 
5. आिथ�क नीितय� म� सहायक-राabीय आय के आंकड़& के आधार पर राabीय नीितय&◌ः जैसे 

�4�-��, � ��"4-, आिद का िनमा�ण िकया जा सकता ह।ै राabीय आय के आंकड़े ही हम: उस ��/� 
कD जानकारी करते ह) िजसके अनुसार उ]पादन, बचत एव ं िविनयोग म: पHरवत�न होता ह ै तथा 
अथ�,यव<था के संतुिलत िवकास म: नीितयां बनाई जा सकती ह।ै 
6. शोध छाO� के िलए महVव-आिथ�क, सामािजक एवं वािणिPयक िवषय& �4 )�� �4 /4& 

काय� िकये जात ेह), उनम: राabीय आय के आंकड़& का बहJत मह]व होता ह।ै इससे मह]वपणू� िनaकष� 
\ात िकए जाते ह) जो देश के िलए उपयोगी होते ह)। 

अRयास :;ः- 

लघ ुउ�रीय #{ - 
(1) राabीय आय को मापने कD मhुय िविधय& का संTपे म: वण�न कDिजए। 
(2) राabीय आय मापन कD मू6य विृA िविध Wया ह।ै संTपे म: <प% कDिजए। 
(3) ,यय िविध Uारा राabीय आय कD गणना से संबंिधत सावधािनय& का उ6लेख कDिजए। 
(4) भारत म: राabीय आय कD गणना के िलए िकस िविध का #योग िकया जाता ह,ै <प% कDिजए। 
बहJिवक6पीय #{ः- 
(1) उ]पादन संगणना िविध के अ>तग�त सिIमिलत िकया जाता ह-ै 
         (1) आरंिभक उ]पादन का योग        (') म�यवत8 उ]पादन का योग 
         (�) अिंतम उ]पादन का योग          (�) उपयु�
 म: से कोई नहO  
(2) सामािजक लेखा िविध का #ितपादन िकया था- 
         (1) �G/�                         (') माश�ल 
         (�) �(-�                          (�) Hरचड� <टोन 
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(3)  दोहरी गणना कD सम<या से बचने के िलए हम शािमल करत: ह)- 
        (1) व<तओु ंका #ारंिभक म6ूय         (') व<तओु ंका म�यवत8 मू6य 
        (�) व<तओु ंका अिंतम म6ूय           (�) उपरो
 म: से कोई नहO 
(4)  राabीय आय कD गणना कD रीितयाँ ह)- 
        (1) '0� � ��"4- � � 7" �(��     (') उ]पादन िघसावट एवं आय रीित 
        (�) उ]पादन, '0�, � ��"4- �(��     (�) उ]पादन आय ,यय रीित 
िनIन कथन& म: स]य/अस]य '���"2 
(1) राabीय आय मापन कD #मखु 9प से तीन िविधयाँ ह)। 
(2) भारत म: राabीय आय मापन के िलए म6ूय विृA िविध का #योग नहO िकया जाता ह।ै 
(3) उ]पादन संगणना एवं आय संगणना िविध को िमिuत 9प म: #योग िकया जा सकता ह।ै 
(4) राabीय आय कD आय-,यय एवं उ]पादन तीन& िविधय& Uारा #ाN राabीय आय का मू6य िभ>न-
िभ>न होता ह।ै  

6.7 �����  
िकसी देश के िलए राabीय आय कD माप करना बहJत मह]वपणू� ह।ै राabीय आय के मापन कD मुhय 
9प से तीन िविधयां #चिलत हःै- 
1. उ]पादन िविध या मू6य विृA िव�& 2. 7" � �& ��� 3. ,यय िविध। राabीय आय कD 
तीन& िविधयाँ राabीय आय के तीन माप #दान करती ह।ै तीन& िविधय& Uारा राabीय आय का म6ूय 
�� �$�� �( 7�� ��, िक>त ु अलग-अलग उ_े̀ य& कD पिूत� हते ु अलग-1)- � �& �� 0"� 
करना उपय
ु रहता ह।ै 
राabीय आय कD गणना काफD जिटल काय� ह,ै Wय&िक िव�सनीय आंकड़& के अभाव म:, राabीय 
आय कD गणना Fिुट य
ु हो जाती ह।ै अतः गणना म: िव/!  सावधानी रखनी आव`यक ह।ै 
िकसी दशे कD अथ�,यव<था के िलए राabीय आय से सIबि>धत आंकड़े बहJत मह]वपणू� ह ैWय&िक 
राabीय आय कD माप करके कोई दशे आिथ�क िवकास सIब>धी नीितय& का िनमा�ण कर सकता ह,ै 
साथ ही अ>य देश& कD राabीय आय स ेतुलना करके अपने आिथ�क िवकास के <तर कD जानकारी 
#ाN कर सकता ह।ै अतः वत�मान समय म: राabीय आय कD गणना करना #]यक दशे के िलए 
आव`यक हो गया ह।ै 

6.8-�-.��"�- 
म6ूय विृAः उ]पादन कD #]येक अव<था म: #]येक फम� Uारा व<तु के म6ूय म: जोडा जाने वाला 
म6ूय। 
�4��( -%�:  एक व<त ुके म6ूय कD गणना जब एक बार से अिधक होती ह ैतो इस ेदोहरी गणना 
कहत: ह)। 
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पHरचालन अिध/! : सIपि� तथा उ�मशीलता से #ाN आय को जोMकर पHरचालन अिध/!  
\ात िकया जाता ह।ै पHरचालन अिध/!  म: िनIन मद: शािमल कD जाती ह): (1) )-�� "� ����"� 
राय6टी (2)@याज तथा (3))�5(लाभां�िनगम कऱअिवतHरत लाभ) 
)�5��/: शेयरधाHरय& म: िवतHरत िकये जाने वाल ेलाभ को लाभांश कहत: ह)। 
िमिuत आय: ऐसे ,यि
य& कD आय को सिIमिलत करत: ह) जो <वयं का पेशा या धंधा करत: ह)। 
डाWटर, वकDल, �����, इ>जीिनयर कD आय िमिuत आय ह।ै 

6.9-�H�� �4% �	  �I*J-  
लघ ुउ�रीय #{- (1) उ�र 6.3 म: देख: ,(2) उ�र 6.3.1 म: देख: ,(3) उ�र 6.3.3 म: देख: , 
(4) उ�र 6.3.4 म: देख: 
बहJिवक6पीय #{ः-(1)-�, (2)-�, (3)-�, (4)-� 
स]य/अस]य कथन-(1)-स]य, (2)-अस]य, (3)-स]य, (4)-अस]य  

6.10-()�*+�/ह��� 0��J- 
1.  ऐWले, �(0: मै.ोइकोनािमक थीयHर, ��0 �m0, $���$)�,1961  

2� आह�जा, �00�)0: ��वा>स मै.ोइकोनािमक थीयHर, ��0च>द एVड कIपनी �)�$.�, 
��$�-�, नई िद6ली। 

3� िUवेदी, �(0��0: मै.ोइकोनािमWस: थीयHर एVड पॉिलसी, टाटा एमसी fा-िहल पि@लिशंग 
कIपनी �)�$.�, नई िद6ली। 

4� )�), ��0��0: समि%भावी आिथ�क िव�ेषण (िसAा>त, सम<याय: तथा नीितयाँ) �/  
पि@लिशंग हाउस, �)���'��2 

5� /�(�4, ��वड�: मै.ोइकोनािमक एनािलिसस, गलगोिटया पि@लकेश>स #ाइवटे �)�$.�, 
दHरयागंज, नई िद6ली। 

6.11 !�123���� �4:- 
 1. राabीय आय कD पHरभाषा दीिजए और उसे नापने कD िविधयाँ समझाइए। 
 2. राabीय आय कD गणना म: जो सम<याएँ एवं किठनाइयाँ आती ह,ै उनकD िववेचना कDिजए। 
3. राabीय आय का अथ�,यव<था म: Wया मह]व ह ैतथा उसके मापने के िलए कौन-�( � �&"�~  
   1���"( ���( ��? 
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���� 7 ���!�� �� �� ����
"� #$%� �� ��� 

�&��� 

 
!"�# ���$	� 
 
7.1-��तावना 
7.2-अ1ययन का उ�
ेय  
7.3-रा>?ीय आय लेखांकन 2या ह?ै 
7.4-रा>?ीय आय एवं रा>?ीय आय लेखा म% अ$तर 
7.5-रा>?ीय आय लेखांकन तथा संिNयक� म% भेद 
7.6-रा>?ीय आय लेखांकन क� धारणा का िवकास 
7.7-भारत म% रा>?ीय लेखा �णाली का िवकास 
7.8-रा>?ीय आय लेखे का वगOकरण 
7.9-उदाहरण Pारा सामािजक लेख3 अथवा रा>?ीय आय लेखांकन का ��ततुीकरण 
7.10-रा>?ीय आय लेखे का मह�व 
7.11-रा>?ीय आय लेखे क� किठनाइयाँ  
7.12-रा>?ीय आय व आिथ�क कQयाण म% स4ब$ध 
7.13-आिथ�क कQयाण 2या ह?ै 
7.14- रा>?ीय आय और आिथ�क कQयाण के स4ब$ध म% िविभ$न Sि�कोण  
7.15-आिथ�क कQयाण का सव�8े9 मापक 2या ह?ै 
7.16-������ 
7.17-श*दावली 
7.18-अ-यास �.3 के उEर 
7.19-उपयोगी प�ुतक% /सहायक 0ंथ 
7.20-िनब$धा�मक �. 
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7.1-������� 
 िकसी दशे कD राabीय आय उसकD आिथ�क ि<थित का सबसे मह]वपूण� सचू� ��2 �� �/ �  
आिथ�क िवकास को राabीय आय के मा�यम से ही मापा जाता ह।ै राabीय आय लेखांकन या 
सामािजक लेखांकन के अ>तग�त िकसी दशे कD अथ�,यव<था के िविभ>न TेF& के म�य अ>तर 
सIब>ध ,य
 िकया जाता ह,ै िजससे दशे कD आिथ�क ि<थित को अQछी तरह समझा जा सके। दशे 
के आिथ�क क6याण पर राabीय आय का #भाव पड़ता ह।ै सामा>यतया राabीय आय बढ़ने पर 
आिथ�क क6याण भी बढ़ता ह।ै 

7.2 �=��� �� ��	
�   
इस इकाई का अ�ययन करने के बाद आप- 

1. राabीय आय लेखांकन को जान सक: गे। 

2. भारत म: राabीय लखेा #णाली के िवकास से पHरिचत ह&ग।े 

3. राabीय आय लेखे का वग8करण कर सक: गे। 

4. राabीय आय लेखे के मह]व एवं गणना सIब>धी सम<याओ ंको समझ सक: ग।े 

7.3-*��F�� �� "	M���� >�� ह5?   
राabीय आय लेखा अथवा लेखांकन को सामािजक लेखा एव ंराजनैितक अंकगिणत भी कहा जाता 
ह।ै राabीय आय लेखा अथ�,यव<था के िविभ>न TेF& का अ>तर-सIब>ध ,य
 करने वाली एक 
��िhयकDय िविध ह ैतािक सIपूण� अथ�,यव<था कD आिथ�क ि<थित को अQछी तरह समझा जा सके। 
अ>य श@द& म: कह सकत ेह) िक राabीय आय दशे के आिथ�क ढांचे के अ�ययन कD िविध ह।ै यहां 
हम राabीय आय लेखा कD कुछ #मखु पHरभाषाओ ंका अ�ययन कर:गेः  

<�, �(��� � � ����:- के श@द& म:, ,, राabीय आय लेखा का सIब>ध मनaुय कD ि.याओ ंएव ं
सं<थाओ ं के सांिhयकDय वग8करण से इस #कार रहता ह ै िजससे हम: पूरी आिथ�क #णाली को 
समझने म: सहायता िमलती ह।ै�� 

=: क जान:- �  1����� ,, राabीय आय लेखांकन वह िविध ह ै िजसकD सहायता से सामूिहक 
आिथ�क ि.याओ ंको समझा एवं मा�� ���� ��2�� 
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उपरो
 पHरभाषाओ ं म: एक बात �यान दनेे यो�य ह ै िक राabीय आय लेखा म: केवल आिथ�क 
ि.याओ ंका वग8करण ही शािमल नहO होता वरन् आिथ�क #णाली म: इनके ,यावहाHरक #योग का 
भी अ�ययन िकया जाता ह।ै 

एक उपय
ु पHरभाषा - उपरो
 पHरभाषाओ ंके आधार पर राabीय आय लेखांकन कD एक अQछी 
पHरभाषा दी जा सकती ह-ै 

,, राabीय आय लेखांकन सIपणू� अथ�,यव<था के िविभ>न TेF& कD आिथ�क ि.याओ ंऔर उनके 
पार<पHरक सIब>ध& कD सांिhयकDय ,याhया #<तुत करता ह ैएवं साथ ही िव�ेषण �� ����0� 5( 
#दान ���� ��2�� 

7.4-*��F�� �� ��� *��F�� �� "	M� �) �2�* 
 
रा!"ीय आय रा!"ीय आय लेखा 

1. राabीय आय एक वष� के दौरान एक  
   दशे म: कुल अिंतम व<तओु ंव सेवाओ ं  
   के मौिZक मू6य का माप   �� 2  

1. राabीय आय लेखा राabीय आय के बारे  
   म: सांिhयकDय कथन और तािलकाएँ     
   �� 2 

2. ��abीय आय एक देश कD समिृA का   
   ��0� ��2  

2. राabीय आय लेखे िविभ>न TेF& म:  
   अथ�,यव<था के काय� िनaपादन को     
   बताते ह)। 

3.राabीय आय एक अथ�,यव<था कD     
   वत�मान उपलि@ध को मापती ह।ै यह  
   िविभ>न TेF& के मलू सIब>ध& कD    
   उपेTा कर दतेी ह।ै  

3. राabीय आय लेखे एक अथ�,यव<था के    
   िविभ>न TेF& के बीच पाय ेजाने वाले      
   अंतस�Iब>ध& को बताते ह), >� 3���  
   िव�ेषण करते ह)2 

7.5-���!�� �� #$%� �� ��� � �'��� �( )$�   
 राabीय आय लेखांकन कD ,याhया करते समय सांिhयकDय वग8करण का #योग िकया जाता ह।ै 
इससे यह अनमुान नहO लगाना चािहए िक य ेदोन& एक ही ह)। वा<तव म,े दोन& म: भदे ह।ै सांिhयकD 
तो एक िव\ान ह ै जो उन समंको के संfहण, #<ततुीकरण एवं िव�ेषण से सIबि>धत ह ै जो 
संhया]मक 9प म: मापे जा सकते ह)। य�िप राabीय आय लखेांकन के िव�ेषण म: सांिhयकD का 
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बहJलता से #योग होता ह,ै िक>त ुसांिhयकD से हम आिथ�क चर& के अ>तस�Iब>ध को \ात नहO कर 
��� जबिक राabीय लेखांकन हम: इसकD जानकारी दतेा ह ै 2 उदाहरण के िलए राabीय आय और 
जनसंhया म: Wया सIब>ध ह,ै यह हम राabीय आय लेखांकन से जान सकते ह)। 

7.6-*��F�� �� "	M���� �� 3�*$� �� !��� 
 य�िप राabीय आय कD गणना कD धारणा काफD पुरानी ह,ै िक>त ुराabीय आय लेखांकन का िवचार 
आधुिनक काल म: ही िवकिसत हJआ ह।ै इसे िवकिसत हJआ ह।ै इसे िवकिसत करने का #मखु uेय 
1936 म: #कािशत #ो0 �0 �$0 के>स कD प<ुतक ,General Theory of Employment, 
Interest & Money' आिथ�क िवकास कD योजनाओ ंके $6��) एवं िUतीय िव�युA कD आिथ�क 
पHरि<थितय& को ह।ै #ो0 के>स ने अपने रोजगार िसAा>त के िव�ेषण म: राabीय आय और उसके 
घटक& का िव�ेषण िकया ह।ै अ>य िजन अथ�शाि�य& ने राabीय आय लखेांकन को िवकिसत करने 
म: मह]वपणू� योगदान िदया ह ैउनम: #मखु ह) साइमन कुजनेट्स, िलयो>टीफ, Hरचड� <टोन, इ]यािद। 
संय
ु राab संघ के सांिhयकD िवभाग कD भी राabीय आय लखेांकन को िवकिसत करने म: 
उ6लेखनीय भिूमका ह।ै  

7.7-,�*� �) *��F�� "	M� �$�"� �� !���  
य�िप हमारे दशे म: <वतंFता #ािN से पूव� भी राabीय आय एवं #ित ,यि
 आय का अनुमान लगाने 
कD िदशा म: अनेक #यास िकये गये थे पर>तु इस िदशा म: सरकारी <तर पर िविधवत #यास <वत>Fता 
#ािN के पlात ही शु9 हो पाये। 1949 म: भारत सरकार ने राabीय आय सिमित का गठन िकया। 

1950 म: सरकार ने राabीय >यादश� सवxTण िनदशेालय का गठन िकया। इस िनदशेालय को राabीय 
आय तथा #ित ,यि
 आय म: सIबि>धत आँकडे एकF करने का काय� स�पा गया। एक के>Zीय 
सांिhयकD संगठन कD भी <थापना कD गयी। यह संगठन #ितवष� , राabीय आय को �ेत पF� 
#कािशत कर रहा ह ैिजसे राabीय लेखा सांिhयकD के नाम से जाना जाता ह।ै 

7.8-*��F�� �� "	M	 �� �&N�*$   
 राabीय आय लेखांकन अथ�,यव<था को िनIनिलिखत TFे& म: वग8कृत करते ह):- 

1. उ]पादन TFे . इसम: उन सभी ,यि
य& और सं<थाओ ं�4  /��$) ��"� ���� �� �4 �� �4 �� 
उ]पादन कD ि.याओ ंम: संल�न होते ह)। इसको ,फम�-TेF� के नाम से भी सIबोिधत िकया जाता ह।ै 
यह TेF गहृ<थ& से साधन-सेवाएँ #ाN करता ह ैतथा व<तुओ : और सेवाओ ंका उ]पादन करता ह।ै इस 
TेF का #मखु काय� उ]पादन करना ह।ै 
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2. पHरवार TेF लेखा. गहृ<थ या पHरवार TेF वह TेF ह ैजो उ]पादन के साधन& अथा�त् भिूम, ��~�(, 
ऋण तथा उ�म कD सेवाएँ बचेता ह।ै इसके फल<व9प लगान, @याज, मजदरूी तथा लाभ के 9प म: 
.मशः जो आय होती ह,ै उसका #योग करके यह TेF उ]पादक TेF से व<तएँु तथा सेवाएँ खरीदता 
��2 
3. सरकारी TेF लेखा . सरकारी TेF वह TेF ह ैिजसम: सरकार के Uारा िकय ेगय े.य-िव.य को 
शािमल िकया जाता ह।ै सरकारी TेF उपभोग तथा उ]पादन दोन& काय� करता ह।ै सरकार TेF जब 
अथ�,यव<था के सामिूहक उपभोग के िलए िशTा, <वा<nय,आंतHरक तथा बाहरी सरुTा आिद #दान 
करने के िलए साधन& कD सेवाओ ंको खरीदता ह ैतो यह उ]पाद TेF कहलाता ह।े 
4. /!  िव� TेF लेखा. /!  िव� TेF वह TेF ह ैिजसम: दसूरे दशे& के साथ िकये गये सौद& को 
शािमल िकया जाता ह।ै इस TFे म: िवदशे& से #ाN शुA साधन आय तथा िवदशे& को िकय ेजाने 
वाले िनया�त और िवदशे& से िकय ेजाने वाल ेआयात से सIबि>धत सौद& को शािमल िकया जाता ह।ै 
5. पूँजी TेF लेखा . पूँजी TेF वह TेF ह ैिजसम: सभी TेF& से #ाN बचत तथा सभी TFे& म: िकये गये 
िनवेश& को शािमल िकया जाता ह।ै पँूजी TेF लखेे म: पHरवार उ]पादक तथा सरकारी TेF कD बचत& 
��� E�)� �� / >� � �/( �� / �4 /��$) िकया जाता ह।ै इनकD ,याhया इस #कार ह:ै- 
1. उ]पादन लखेा - उ]पादन लेखा का सIब>ध ,यापार TेF से ह ै तथा इसम: सम<त उ]पादन 
ि.याओ ंका समावेश होता ह ैजैसे िविनमा�ण एवं ,यापार इ]यािद। चंूिक इस TFे म े समf उ]पादन 
�4�� ��, इस TेF के Uारा अ>य TेF& को भगुतान िकया जाता ह।ै उ]पादन लेखा अf तािलका म: 
<प% िकया गया हःै-      

(करोड़ Xपये म�) 

03.�� :ाि? :ाि?  

1. वैयि
क TेF के भगुतान (मजदरूी इ]यािद)   
290 

5. उपभोग ,यय                       230 

2. ����� �4 5�-���                   15 6. �����( C�(�                       30 
3. ,यापार बचत                         12 7. �� ? ���( E�)� � ��"4-              42 

4. व<तओु ं और सेवाओ ं का आयात         
12 

8. व<त ुऔर सेवाओ ंका िनया�त            27 

समc रा!"ीय आय                     329 कुछ रा!"ीय ,यय                     329 

उपरो
 तािलका म: वैयि
क TेF को भगुतान से आशय लगान, $����(, )�5��/, 7�� �  5�-��� 
से ह।ै सरकार को भगुतान का अथ� वा<तिवक कर भगुतान से ह।ै ,यापाHरक बचत का अथ� उ]पादन 
कD उस बचत से ह ैिजसका भगुतान नहO िकया जाता। 
#ािN पT म: उपभोग ,यय का ता]पय� उस आय से ह ै जो वयैि
क TेF Uारा, उ]पादक वग� के 
व<तओु ंऔर सेवाओ ंके िलए भगुतान कD जाती ह।ै कुल िनजी घरेल ूिविनयोग का आशय पूंजीगत 
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व<तओु ंके #वाह से ह।ै /!  िव� को माल के िनया�त से जो आय #ाN होती ह,ै उसका सIब>ध 
िनया�त आय से ह।ै 
2. ��0,. 4�_ :- उपभोग लेखा का अथ� पाHरवाHरक TेF के आय-,यय लेखे से ह।ै इसे िनIन 

तािलका म: ,य
 िकया गया हःै 
 (करोड़ Xपये म�) 

03.�� :ाि?याँ 

1. उपभोग ,यय                       
230 

5. ,यापार TेF से #ािN                          290 

2. ����� �4 5�-���                     50 6. सरकार से #ािN                                  15 

3. ,यि
गत बचत                          12  

4. � दिेशय& का ह<ता>तरण              08  

,यिMगत&                             305 वैयिMक आय                                  305 

 
उपरो
 तािलका म: मhुय ,यय ह ै िजसका भगुतान ,यापार TेF को िकया जाता ह।ै सरकार को 
भगुतान म: कर& का समावशे होता ह।ै िवदिेशय& को ह<ता>तरण म: िवदशेी #ितभिूतय& म: िविनयोग 
शािमल िकया जाता ह।ै #ािN मद म: वह रािश ह ैजो मजदूरी, )�5��/, @याज, आिद के 9प म: #ाN 
होती ह।ै सरकार से #ाN होने वाल े@याज को सरकार से #ािN म: शािमल िकया गया ह।ै 

4. 
���� 4�_:- सररकारी TेF को #ाN होने वाली आय एवं सरकार Uारा िकये जाने वाले 

भगुतान सरकारी लेखा म: शािमल होते ह)। इसे िनIन तािलका म: ,य
 िकया गया हःै 
 

                                   (करोड़ Xपये म�) 
03.��  :ाि?याँ 

1. ,यापार TेF से भगुतान                30 5. ,यापार TेF से #ािN                  15 

2. उपभोग TFे (,यि
य& ) �4 5�-���     15 6. ,यि
य& से #ािN                    50 

3. सरकारी आिधWय                     15  

4. िवदिेशय& का भगुतान                  05  

सरकारी पHर,यय एवं आिधWय            65 सरकारी #ाN                          65 

 
इस तािलका म: यह उ6लखेनीय ह ै िक इसम: साव�जिनक उ�ोग& को शािमल नहO िकया गया ह ै
Wय&िक उ>ह: तािलका 1 म: उ]पादन लेखा म: शािमल कर िलया गया ह।ै इसम: सरकार Uारा .य कD 
रािश को ,यापार TेF को भुगतान िदखाया गया ह।ै 
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4. ����� _� :- इस खात े म: यह िदखाया गया ह ै िक बचत, E�)� >� � �/( � ��"4- �  

बराबर होती ह।ै इसे िनIन तािलका म: िदखाया गया हःै 
     (करोड़ Xपये म�)  

03.�� :ाि?याँ 

1. �� ? ���( E�)� � ��"4-               42 3. ,यापार बचत                             12 

2. वा<तिवक िवदशेी िविनयोग             02 4. ,यि
-�   '0�                        17 

 5. सरकारी आिधWय                       15 

�� )� ��"4-                                    44 �� ) '0�                                    44 

 
5. �'��(� _�  :- इस खाते म: एक देश के /!  िव� के साथ लेन-�� �4 ��C�"� ���� ��2 

इसम: आयात-िनया�त के अितHर
 चालू खाते के ह<ता>तर भगुतान को भी िदखाया जा�� �� �� 
िनIन तािलका से <प% ह-ै 

                                                                                                    (करोड़ Xपये म�) 

03.�� :ाि?याँ 

1.व<तओु ंतथा सेवाओ ंका िनया�त   27   2. व<तओु ंऔर सेवाओ ंका आयात               12 

 3. ,यि
य& Uारा िवदेिशय& को भगुतान            08 

 4. सरकार Uारा िवदिेशय& को भगुतान              05 

 5. ��') � �/( � ��"4-                             2 

िवदेिशय� से िनबल :ाि?             27 सरकारी :ा?                                          27 

 
उपरो
 तािलका म: िनया�त& को भगुतान मद म: दशा�या गया ह ैतथा आयात& को #ािN मद म:। इसका 
कारण यह ह ैिक िनया�त& से जो आय दशे के लोग& को #ाN होती ह,ै 3� 7"�� �  �)� 5�-��� 
कर िदया जाता ह ैइसके साथ ही ,यि
य& एवं सरकार Uारा िवदिेशय& को ह<ता>तरण भगुतान भी 
��"� ���� ��2 
ऊपर िजन पांच लेख& का िववेचन िकया गया ह,ै उनका सIब>ध अथ�,यव<था म: होने वाले #वाह& स े
ह।ै यिद �यान से दखेा जाय तो इन लखे& के मद एक-दसूरे से सIबि>धत ह) जो आिथ�क ि.याओ ंके 
अ>तस�Iब>ध को ,य
 करते ह)। इन लेख& को काया�]मक लेखा भी कहते ह) Wय&िक ये सIबि>धत 
काय� पर आधाHरत ह)। 
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7.9 �.�ह*$ O�*� ���!P� "	M+ �� ���6����- 
हम एक उदाहरण लेकर सामािजक लखे& के #<ततुीकरण को <प% कर:गे। 
3����% �  �)� $�� �)���, एक अथ�,यव<था के सIब>ध म: िनIनिलिखत सूचनाएँ उपल@ध ह) -  
1. सरकार कD व<तओु ंव सेवाओ ंकD िब.D    060 
2. गहृ<थ& को व<तओु ंव सेवाओ ंकD िब.D    240 
3. कम�चाHरय& को पाHरuिमक      300 
4. ��) E�)� � ��"4-      045 
5. अ#]यT कर       045 
6. ��-$ ��       015 
7. िनया�त        060 
8. 7"��        030 
9. सरकार Uारा ह<ता>तरण भगुतान     015 
10. गहृ<थ& पर #]यT कर      024 
उपयु�
 सचूनाओ ंके आधार पर हम अथ�,यव<था के सामािजक लखेा को ,यूह के 9प म: #<ततु 
कर:ग।े �(0 सारणी म: अथ�,यव<था के 5 TेF& म: रहने वाल े ,यवहार& को दशा�या गया ह।ै सारणी 
दखेने से <प% होता ह ैिक एक TेF का भुगतान दसूरे TेF कD #ािN होती ह ैऔर ,यहू के दोन& छोर& 
पर िदय ेगय ेजोड़& का म6ूय बराबर ह।ै 
         अथ�,यव*था का सामािजक लेखा             (Xपय� म�)  
-ारा भगुतान 
-ारा .ाि/याँ 
 

फम�   (1) गहृ�थ 
(2)
  

()�) 
(3)
  

+,-  िव3 
(4) 
  

�/012  
(5) 

 
1�4 

 

(� 

i. फम� ....... 240 60 60-30 45 375 रा45ीय +यय 

ii. गहृ�थ 300 .......... 15 .......... ........ 315 वैयि8क आय 

iii. ()�) 15+45 24 ........ .......... ........ 84 सरकार क� आय 

iv. +,- 
िव3 

......... .......... ......... ............. 30 30 +,-  िव3 से 

v. �/012 15 51 9 .......... ........ 75 (�;),�/ <= 

1�4 375 315 84 30 75 879 > � 1�4 
  ?�1�)  

क�मत पर 
(GNP) 

 गहृ�थ� 
का +यय 
@A� 
?B@ 

()�)2 
+यय 
@A� 
?B@ 

B��/ 
C�@� 

(� 
;),�/ 
�/012 
िनमा�ण 

  



समि� अथ�शा�                                                                              MAEC102 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������९८�

उपयु�
 सामािजक लेखे कD सहायता से राabीय आय कD ,यूह कD सहायता से सकल राabीय उ]पाद 
और सकल राabीय ,यय दोन& ही \ात िकये जा सकते ह)। 
(2) सकल रा!"ीय उVपाद - ,यहू कD सहायता से सकल राabीय उतपाद कD गणना बाजार कDमत& 

के अनुसार तथा साधन लागत के अनुसार कर सकते ह)। 

बाजार कDमत& के अनुसार सकल राabीय उ]पाद के म6ूय को मालमू करने के िलए फम� के खाना 
(1) कD #िवि%य& का योग मालमू करते ह) जो िक उपयु�
 ,यहू म: 300 9. + 15 9. + 45 9 + 15 
9. = 375 9. �4-�2 

यिद बाजार कDमतो के अनसुार सकल राabीय उ]पाद के मू6य 375 9. म: से परोT कर& कD रािश 
को घटा िदया जाय तो हम: साधन के अनुसार सकल राabीय उ]पाद #ाN होगा जो िक 375-45 = 
330 9. ��2 

(%)  सकल रा!"ीय ,यय- ,यहू म: सकल राabीय ,यय को मालूम करने के िलए हमको पंि
 (1) 

म: दी गयी #िवि%य& के म6ूय का योग करना होगा। य े#िवि%याँ गृह<थ, ����� ��� /!  िव� Uारा 
व<तओु ंके उपभोग ,यय तथा िविनयोग ,यय को ,य
 करती ह)। उपयु�
 ,यहू म: इन #िवि%य& �� 
म6ूय .मशः 240 9. + 60 9. + 30 9. + 45 9. =375 9. ह।ै अतः सकल राabीय ,यय 375 
9. ��2 

 उपयु�
 सारणी के सकल राabीय उ]पाद के अितHर
 कुछ अ>य मह]वपणू� बात& के सIब>ध म: भी 
जानकारी उपल@ध होती ह,ै ���- 

(2) यिद गृह*थ के खाना (2) का जोड़ #ाN िकया जाय तो यह गहृ<थ TेF के ,यय और बचत के 

सIब>ध म: जानकारी दगेा जो िक सारणी म: 315 9. ह।ै गहृ<थ कD पंि
 (1) का #िवि%य& का यिद 
Tैितज योग कर: तो हम: ,यि
गत आय #ाN होगी जो िक 315 9. ��2 

(') ����� �  C�� (3) �� "4ग सरकार के ,यय और बचत कD सूचना दतेा ह ैऔर सरकार कD 
पंि
 (3) कD #िवि%य& का Tैितज जोड़ सरकार कD आय को #दिश�त करता ह।ै सारणी म: सरकार 
कD आय ,यय एवं बचत कD माFा बराबर ह।ै 

(�) /!  िव� के खाने (4) कD #िवि%य& का योग 30 9. �� �4 �� 0�)� C�ते म: िनया�त और 
आयात के अ>तर को ,य
 करते ह)। /!  िव� पंि
 (4) कD #िवि%याँ /!  िव� TेF म: िकये गये 
िविनयोग के पHरणामा<व9प पँूजी दाव& के मू6य को ,य
 करती ह) जो 30 9 ह।ै 
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(�) ��~�( �  C��� (5) कD #िवि%य& का योग 75 9. �� �4 िक सकल घरेल ूपूँजी िनमा�ण को बताती 
ह।ै पूँजी कD पंि
 (5) कD #िवि%याँ, गहृ<थ, फम� तथा सरकार कD बचत& अथा�त ्सकल घरेल ूबचत& 
को ,य
 करती ह)। 

(") सारणी के दायO ओर अि>तम छोर पर िविभ>न TेF& कD आय का जोड़ सारणी के िनचल ेछोर पर 
िविभ>न TेF& कD आय के जोड़ के बराबर ह।ै सारणी म: जो कुल जोड़ का मू6य 879 9. 1���� 
��"� -"� ��, उसका राabीय लखेा कD $ि% से कोई मह]व नहO ह।ै 

7.10-*��F�� �� "	M� �� �ह�� 
 राabीय आय लेखा के िनIनिलिखत मह]व ह)- 

1. देश के आिथ�क ढाँचे क/ जानकारी:- राabीय आय लेखा से हम: राabीय आय कD जानकारी 

के साथ ही उ]पादन, 3�54-, '0�, �� ��~0�, आिद कD भी जानकारी #ाN होती ह।ै 

2. िविभ�न EेO� के महVव का eान :- राabीय आय लेखा लखेांकन से हम: \ात होता ह ै िक 

अथ�,यव<था म: िविभ>न ्TेF& का Wया मह]व ह ैतथा राabीय आय म: िकस TFे का िकतना योगदान 
��2 

3. 4��-देन क/ जानकारी:- अथ�,यव<था म: आिथ�क ि.याओ ं के िविभ>न TेF होते ह), िजसम: 

आपस म: लेन-�� �4�� ��, िजसका सIब>ध .य-िव.य, 7"��- िनया�त, आिद से होता ह।ै राabीय 
आय लखेांकन कD सहायता से न केवल हम लने-दने& को उिचत 9प से िवभािजत कर सकत ेह) वरन् 
इनसे राabीय आय, '0�, � ��"4-, आिद के बारे म: िनaकष� भी िनकाल सकत ेह)। 

4. रा!"ीय आय के िवतरण का eान:- राabीय आय लेखांकन से हम: भी जानकारी िमलती ह ैिक 

िविभ>न वगB के बीच राabीय आय का िवतरण िकस #कार होता ह।ै 

5. जीवन *तर का :ितिब=ब:- ि<थर म6ूय& पर यिद हम #ित ,यि
 आय कD जानकारी #ाN कर: 

तो हम: जीवन <तर म: होने वाले पHरवत�न का \ान हो सकता ह।ै इसी #कार हम उ]पादकता <तर के 
पHरवत�न& को भी जान सकते ह)। 

6. रा!"ीय आय के आधारभूत तfय� क/ जानकारी:- राabीय आय लेखांकन से हम: राabीय 

आय के कुछ आधारभतू तnय& कD जानकारी िमलती ह ै जो आपस म: सIबि>धत होत े ह), ��� 

��&�-लागत पर िनवल राabीय उ]पाद (N.N.P. at Factor Cost) एवं बाजार कDमत पर 

समf राabीय उ]पाद (G.N.P. at Market Price) 
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7. अ�तरा�!"ीय EेO म� महVव:- यिद िविभ>न दशे& के राabीय आय लेखांकन कD तलुना कD जाय 

�4 3��  आधार पर हम िविभ>न देश& को िवकिसत, िवकासशील एव ंिपछड़े दशे& कD uेणी म: रख 
सकते ह)। इसी आधार पर इन देश& को अ>तराabीय सं<थाओ ंUारा सहायता दी जाती ह।ै 

8. सरकारी नीितय� का मूUयांकन:- राabीय आय लेखांकन कD सहायता से अथ�,यव<था के 

िविभ>न TेF& पर सरकारी नीितय& के #भाव का अ�ययन िकया जा सकता ह ैएवं नई नीितय& का 
िनमा�ण िकया जा सकता ह।ै 

9. अनुसधंानकता�ओ ं के िलए पथ :दश�क:- राabीय आय लेखांकन कD सहायता से 

अनसंुधानकता�ओ ंको अथ�,यव<था से सIबि>धत आंकड़े एकिFत करने म: मदद िमलती ह ैिजनका 
सIब>ध समf राabीय उ]पादन, उपभोग ,यय एवं सरकारी ,यय से हो सकता ह।ै 

10. ]म सघं� को उपयोिगता:- uम संघ& के िलए भी राabीय आय लेखांकन उपयोगी ह ैWय&िक 

इससे उ>ह: \ात होता ह ै िक राabीय आय म: उनका Wया योगदान ह ैतथा #ितफल के 9प म: उ>ह: 
िकतना अशं #ाN हो रहा ह।ै 

11. उgिमय� को उपयोगी:- राabीय आय लेखांकन से िविभ>न TेF& कD जो जानकारी िमलती ह,ै 

उसके आधार पर ,यापारी एव ंउ]पादक अपनी ि<थित का म6ूयांकन कर उसम: सधुार कर सकते ह)। 

इस #कार राabीय आय लखेांकन अथ�,यव<था के ,यवहार को जानने के िलए एक आधार का काय� 
करता ह ै तथा इसकD सहायता से आिथ�क सहायता स े आिथ�क नीितय& के िनमा�ण म: सहायता 
�$)�( ��2 

7.11-*��F�� �� "	M���� �� �!E��7���   
1. �,-�� गणना क/ सम*या:- राabीय आय लेखांकन म: सबसे बड़ी सम<या दोहरी गणना कD ह ै

जो अि>तम एवं म�यवत8 व<तओु ंम: सही अ>तर न कर पाने के कारण पैदा होती ह।ै उदाहरण के 
�)�, गेह� ंका आटा पHरवार के िलए अि>तम उ]पाद एवं बेकरी के िलए म�यवत8 उ]पाद ह।ै यिद इस े
1ि>तम उ]पादन मानकर गणना कD जाय तो िनaकष� गलत िनकल:गे। 

2. मौि)क माप क/ किठनाई:- ��न व<तओु ंएव ंसेवाओ ंका माप मZुा म: िकया जा सकता ह,ै 

उ>ह: राabीय आय लेखांकन म: शािमल िकया जा सकता ह,ै िक>तु कुछ ऐसी व<तएुं एव ं सेवाएं ह ै
िजनका मौिZक माप सIभव नहO ह ैजैसे एक गिृहणी कD घरेल ूसेवाएं, घर के बगीचे म: पैदा कD गई 
सि@जयां, इ]यािद। इनस ेआय लेखांकन म: किठनाई होती ह।ै 
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3. लोक सेवाओ ंक/ किठनाई:- कुछ सेवाएं ऐसी होती ह) िजनका उ]पादन म: कोई #]यT हाथ 

नहO िदखता। अतः राabीय आय लेखांकन म: उनके शािमल िकये जाने म: किठनाई होती ह ै जैस े
िमिलटरी एव ं<वा<nय सेवाएं। इनका मौिZक माप सIभव नहO हो पाता। 

4. िघसावट के माप क/ किठनाई:- उ]पादन के TेF म: कुछ मशीन& कD अविध दीघ�काल कD 

होती ह ैतथा उनम: #ितवष� कुछ न कुछ िघसावट होती ह,ै िक>त ुइसका मौिZक माप काफD किठन 
�4�( ��, िक>त ुइसका मौिZक माप काफD किठन होता ह।ै पंूजीगत व<तओु ंकD कDमत& म: पHरवत�न से 
"� ��@��m >� 5( 'n ���( ��2 

5.लेख� क/ अपूण�ता:- राabीय आय लेखांकन म: कुछ लेखे अपणू� रह जाने के कारण उनसे 

अथ�,यव<था कD सही जानकारी नहO िमलती। इन अपणू� लेख& के कुछ उदाहरण ह)- परुाने .य-
िव.य से उ]प>न भगुतान, ����( का ह<ता>तरण एवं िवदशे& से #ाN उपहार, 1�����, इ]यािद। 

7.12-*��F�� �� ��� �8�� �Q��$ 
 साधारणतया यह िव�ास िकया जाता ह ैिक लोग& का क6याण उनके उपभोग <तर पर िनभ�र करता 
��2 1�F "� ��� ���� �� �� ���-जैसे राabीय आय बढ़ती जाती ह,ै लोग& का  उपभोग भी बढ़ता 
जाता ह ैऔर उनके क6याण म: विृA होती जाती ह ै पर>त ु रा%ीय आय तथा आिथ�क क6याण म: 
इतना सरल सIब>ध नहO ह।ै इनके सIब>ध कD वा<तिवक #कृित का अ�ययन करने के िलए हम 
इनकD िव<ततृ िववेचना कर:गे। 

7.13-�8�� �Q��$ >�� ह5? 
 #ो0 पीग ूके ने मZुा को एक आधार के 9प म: <वीकार करके कुल क6याण को दो भाग& म: बाँटा ह-ै  

(1) आिथ�क क6या% 
(') अनािथ�क क6याण।  
�(-� �  1�����, ,, आिथ�क क6याण कुल क6याण का वह भाग ह ैिजसकD #]यT अथवा परोT 
9प से मुZा के 9प म: माप कD जा सकती ह।ै�� अतः सामािजक क6याण के केवल एक भाग को 
आिथ�क क6याण कहा जाता ह।ै यह वह भाग ह ै िजसे िकसी न िकसी 9प म: मZुा से सIबि>धत 
िकया जा सकता ह।ै सामािजक क6याण के बाकD भाग को, िजसे मZुा Uारा नहO मापा जा सकता, 
-��-आिथ�क क6याण  कहा जाता ह ैपर>त ुबहJत-सी पHरि<थितय& म: यह बताना किठन हो जाता ह ै
िक कौन सा क6याण आिथ�क ह ैऔर कौन-सा अनािथ�क। 
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7.14-*��F�� �� R* �8�� �Q��$ �	  ?123 �) !�!,C 
.;����%$  
 राabीय आय और आिथ�क क6याण के बीच घिनG सIब>ध ह।ै इस सIब>ध का अ�ययन हम 
िनIनिलिखत अथ�शाि�य& के $ि%कोण& का अ�ययन व िव�ेषण करके कर:ग े2 

1. पीग ूका $ि%कोण, 

2. कD>स का $ि%को% 

3. #ो0 सैIयअुलसन का $ि%कोण 

4. नोढास एवं टोिबन का $ि%कोण 

5. ओवरसीज िवकास पHर/ द ्सं<था का िनदxशांक। 

1. पीगू का दि�कोणः- #ो0 पीग ू ने अपनी प<ुतक इकोनािमक वेलफेयर म: राabीय आय और 

आिथ�क क6याण के बीच सIब>ध& का अ�ययन िनIन िब>दओु ंके आधार िकया हःै 

(1) राabीय आय के पHरमाण म: पHरवत�न तथा आिथ�क क6याण, 

(') राabीय आय के िवतरण म: पHरवत�न तथा आिथ�क क6याण, 

(�) राabीय आय का <थािय]व और आिथ�क क6याण। 

(1) राabीय आय के पHरमाण म: पHरवत�न तथा आिथ�क क6याण:- सामा>यतः ,राabीय आय के 
पHरमाण म: पHरवत�न� तथा आिथ�क क6याण म: सीधा सIब>ध होता ह ैअथा�त् कुल राabीय उ]पाद म: 
जब विृA होती ह ैतो इसका आशय होता ह ैिक दशे के आिथ�क क6याण म: विृA हो रही ह।ै 

#ो0 �(-� �� $� �� �� ,,यह आव`यक नहO ह ैिक राabीय आय म: विृA होने से आिथ�क क6याण 
म: भी सदवै विृA होती हो। वह बढ़ने के <थान पर घट भी सकता ह ैअथा�त् इसके कुछ अपवाद भी 
हसे सकत ेह)।�� िजन कारण&  से राabीय आय म: विृA होने पर भी आिथ�क क6याण म: विृA नहO 
होती वे कारण िनIनिलिखत ह)  

i. गरीब� का अंशः- आिथ�क क6याण म: विृA तभी होगी, जबिक राabीय आय म: होने 

वाली विृA के साथ िनध�न& को #ाN होने वाली आय म: कमी न हो। 
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ii. Xिचय� म� अhछा पFरवत�नः- आय कD $ि% के फल<व9प उपभोग म: (और इस #कार 

9िचय& म:) पHरवत�न अQछाई कD ओर होना चािहए, तभी आिथ�क क6याण बढ़गेा अ>यथा 
नहO। उदाहरणाथ�, यिद लोग अपनी बढ़ी आय को मादक पदाथv के उपभोग, ��� 7�� �� 
,यय करने लगते ह) ता आिथ�क क6याण E.-�2 

iii. उVपादन करने का ढंगः- यिद िकसी समय राabीय आय म: विृA शासन तथा उ]पादन 

कला म: सुधार एवं आिवaकार के कारण हJई ह ैतो देश के आिथ�क क6याण म: भी विृA 
होती ह।ै इसके िवपHरत, यिद काय� के घVटे बढ़ाकर �ी तथा बQच& को काम पर िनयु
 
���  ��� अ<वा<nयकर वातावरण म: काम करके राabीय आय म: विृA कD गई ह ैतो इससे 
आिथ�क क6याण म: विृA नहO हJई ह ैWय&िक यहाँ आय कD उ]पादन करने म: िजस संतो/  
का ]याग करना पड़ा ह,ै  � 3� ���4/  से अिधक ह ैजो राabीय आय का उपयोग करने से 
#ाN होता ह।ै 

iv. �Vपादन क/ रचनाः- आिथ�क क6याण म: विृA उसी दशा म: सIभव ह,ै जबिक दशे कD 

#ित ,यि
 आय अिधक हो और दशे कD #ित ,यि
 आय म: विृA उसी दशा म: सI�व ह,ै 
जबिक जनसंhया ि<थर रह ेया उसम: विृA राabीय आय के अनपुात म: कमी हो। 

v. :ाकृितक �ोत� � ��5� �� ,.]- राabीय आय के िनमा�ण म: #कृितक �ोत& का 

मह]वपूण� योगदान होता ह।ै जब िकसी दशे म: #ाकृितक �ोत& का #योग िमत,यियता तथा 
कुशलता से होता ह ैतो इससे समाज का आिथ�क क6याण बढ़ता ह।ै इसके िवपरीत, "�� 
इन #ाकृितक �ोत& का उपयोग अकुशलता तथा अिमत,यियता के साथ होता ह ैतो समाज 
के आिथ�क क6याण म: कमी होती ह।ै 

vi. क/मतो म� वृिAः- यिद राabीय आय से हमारा ता]पय� चालू कDमत& पर राabीय आय 

अथवा मौिZक राabीय आय य ेह,ै तब िनिlत 9प से यह आिथ�क क6याण का सही सूचक 
नहO ह।ै इसका कारण यह ह ै िक आिथ�क क6याण का सIबध व<तुओ ंऔर सेवाओ ंकD 
माFा से ह,ै न िक उसके मौिZक म6ूय के पHरवत�न से जो िक चाल ूकDमत& म: पHरवत�न के 
कारण सIभव हो सकता ह।ै कDमत& म: विृA होने से, व<तओु ंऔर सेवाओ ंकD माFा म: 
िबना विृA हJए उनके मौिZक म6ूय म: विृA हो सकती ह।ै इसके फल<व9प व<तुओ ंऔर 
सेवाओ ंकD माFा म: िबना विृA हJए मौिZक राabीय आय म: विृA या चाल ूकDमत& के बढ़ने 
से राabीय आय म: विृA आिथ�क क6याण म: कोई विृA नहO लायगेी। 

(%) रा!"ीय आय के िवतरण म� पFरवत�न तथा आिथ�क कUयाणः- राabीय आय के िवतरण म: 

पHरवत�न का अथ� ह ैिक समाज के एक वग� िव/!  के ,यि
य& से आय का दसूरे वग� के ,यि
य& 
का ह<ता>तरण होना। समाज म: सामा>यतः दो वग� होते ह)-धनीवग� तथा िनध�न वग�। अतः राabीय 
आय म: िवतरण के पHरवत�न कD दो िदशाएँ हो सकती ह) 
(1) धनी वग� से िनध�न वग� कD ओर आय का ह<ता>तरण। 
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(') िनध�न वग� से धनी वग� कD ओर आय का ह<ता>तरण। 
i. आय का ह<ता>तरण िनध�न वग� के पT म: होने पर जहॉ आय के िवतरण कD समानता 

'n-(, वहO धनी वग� के पT म: होने पर आय के िवतरण म: असमानताएँ बढ़गेी। आय कD 
�$���� 'n� �� "� ,,िनध�न वग� के पT म: आय का ह<ता>तरण होने पर आिथ�क 
क6याण म: विृA होती ह।ै�� 

ii. िनध�न& के पT म े राabीय आय का पनुिव�तरणः- िनध�न& के पT म: राabीय आय का 
पनुिव�तरण िनIन #कार से िक"� �� ���� ��F 

#]यT 9प से राabीय आय के िवतरण म: पHरवत�न .य शि
 के ह<ता>तरण Uारा िकया जा सकता 
��; ���- धनी वग� से .य शि
 का कुछ भाग लकेर िनध�न वग� को ह<ता>तHरत कर िदया जाय। 
परोT 9प से .य शि
 के ह<ता>तरण कD दो रीितयाँ हो सकती ह)-  (�) उ]पादन  #णाली म: इस 
#कार सधुार कर िदया जाय िक वे व<तुएँ, िजनका उपभोग िनध�न वग� करता ह,ै स<ती हो जाय: और 
िजसका उपभोग धनी वग� करता ह,ै महगँी हो जाय:। इसका पHरणाम यह होगा िक देश के बहJसंhयक 
िनध�न लोग अपनी  पहली आय से अिधक व<तु9� ��� � �9 � �� 3�54- ���  1�&� ���4/  
कD #ािN कर:गे। 
(C) दसूरी रीित यह हो सकती ह ैिक राशिनंग अथवा यिु
य& Uारा धनी ,यि
य& को उन व<तुओ ंके 
उपभोग को ]यागने के िलए िववश कर िदया िजनका उपभोग िनध�न वग� के अिधकतर लोग करते ह)। 
इसका पHरणाम यह होगा िक िनध�न ,यि
य& को अिधक सेवाएँ एवं व<तएँु उपभोग के िलए 
उपल@ध हो  जाय:गी और पHरणाम<व9प राabीय आय के पHरणाम म: िबना िकसी पHरवत�न के ही 
आिथ�क क6याण म: विृA हो जायेगी। 
सामा>यतः यिद राabीय आय के िवतरण म: िनध�न& के पT म: कोई पHरवत�न हो�� ��, �4 3�� 
आिथ�क क6याण म: विृA होती ह,ै बशतv राabीय आय के पHरमाण म: िकसी भी #कार का पHरवत�न न 
�42 
रा!"ीय आय का *थाियVव और आिथ�क कUयाण:- दशे का आिथ�क क6याण राabीय आय के 

<थािय]व पर भी िनभ�र करता ह।ै जब राabीय आय कD माFा म: अिधक पHरवत�न होत े रहत ेह) तो 
आिथ�क क6याण घटता ह ैWय&िक िजन वषB म: आय अिधक हो जाती ह,ै तब लोग अप,यय करते ह) 
और िजन वषB म: आय कम होती ह,ै तब लोग ,यय कम करते ह)। इस #कार <प% ह ैिक राabीय आय 
का <थािय]व आिथ�क क6याण को बढ़ाता ह ैWय&िक सभी ,यि
य& के पास दीघ�काल कD $ि% से 
,यय के िलए #]येक वष� म: समान ही आय रहती ह) #ो0 पीग ूके श@द& म:, ,,जो भी कारण सIपूण� 
समाज के कुल उपयोग को कम पHरवत�नीय बनाता ह,ै वह सामा>यतया आिथ�क क6याण म: विृA 
करता ह ैबशतv राabीय आय कD माFा न घटे तथा आय का िवतरण िनध�न& के #ितकूल न हो।�� 
 इस सIब>ध म: एक बात उ6लेखनीय ह ै िक राabीय आय के सभी अंग& म: समान उQचावन 
आव`यक नहO ह।ै यिद आय के उस भाग म: अपेTाकृत उQचावन अिधक ह ैजो िनध�न& को #ाN 
�4�� �� �4 इससे आिथ�क क6याण को अिधक हािन होगी। इसके िवपHरत, यिद धिनक& को #ाN होने 
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वाली आय म: उQचावन अिधक ह ैतो हािन कम होती ह।ै इसका कारण ह ैिक उपयोिगता �स िनयम 
कD काय�शीलता के कारण पHरवत�न का #भाव धिनक& पर िनध�न& कD तलुना म: कम पड़ता ह।ै 
अतः <प% �� �� ,, कोई भी कारण जो राabीय उ]पादन के उस भाग कD अि<थरता को कम करता ह ै
जो िनध�न वग� को #ाN होता ह,ै भले ही वह समान अशं तक उस भाग कD पHरवत�नशीलता को बढ़ा 
द ेजो धिनक& को #ाN होता ह,ै यिद अ>य बात ेसमान रह: तो वह आिथ�क क6याण म: विृA क� ��� 
��2�� 
क/�स का iि�कोणः- बीसवO शता@दी के #िसA अथ�शा�ी लाड� जे0 �$0 कD>स ने अपनी 

प<ुतक म: रोजगार के आधिुनक िसAा>त का #ितपादन िकया ह।ै लाड� कD>स के अनुसार एक 
पूँजीवादी िवकिसत अथ�,यव<था म: पूण� रोजगार कD ि<थित सामा>य ि<थित नहO ह।ै वा<तव म: हर 
अथ�,यव<था म: बेरोजगारी पायी जा सकती ह।ै अतः बेरोजगारी को दरू करके पणू� रोजगार कD ि<थित 
को #ाN करने के िलए सरकारी ह<ताTेप आव`यक ह।ै कD>स ने अपने िसAा>त को राabीय आय कD 
माFा पर आधाHरत िकया ह।ै ,, राabीय आय म: विृA रोजगार म: विृA कर आिथ�क क6याण को 
'n��( �� >� ���  � ��(�, राabीय आय के िगरने पर बाजार एव ंउ]पादन म: कमी से क6याण म: 
�$( 7�( ��2�� 
:ो0 सै=युअलसन का iि�कोणः- #ो0 ��) �, सैIयअुलसन ने अपनी कृित म: शAु आिथ�क 

क6याण कD नवीन धारणा का #ितपादन िकया ह।ै उनका िवचार ह ैिक राabीय आय जैसा िक #ायः 
इसकD पHरभाषा कD जाती ह,ै आिथ�क क6याण का संतो/ जनक मापदVड नहO ह।ै उनका मत ह ैिक 
आिथ�क क6याण का सही मापदVड मालूम करने के िलए सकल राabीय आय के कुछ जोड़ने व 
घटाने के 9प म: िनIन �$�"4�� ��� 0����F 
सकल राabीय आय म: जोड़ने वाली मद:- 

i. अवकाश के Tण& म: #ाN संतिु% का म6ूय Wय&िक अवकाश से ,यि
 को उसी #कार 
संतिु% िमलती हःै जैसे व<तओु ंके उपभोग से  

ii. ,यथ� और अन]ुपादक ,यय ह,ै ���-काननू और ,यव<था बनाये रखने के �)� ���)� >� 
>यायलय& पर ,यय तथा वा� आ.माण& से दशे कD रTा के िलए #ितरTा पर ,यय इन 
,यय& को शोचनीय लागत& का नाम िदया गया ह ै Wय&िक अथ�शा�ी इ>ह: शो0�(" 
आव`यकताएँ समझते ह) िजन पर ,यय से लोग& के क6याण म: विृA नहO होती। 

संTेप म: कुल राabीय आय उ]पाद(Gross National Product&GNP)- >� �� ) 
आिथ�क क6याण म: सIब>ध म इस #कार िन9िपत िकया जा सकता हःै 
वा<तिवक सकल राabीय उ]पादन(Real GNP)  
-म6ूय �स   
+अवकाश का म6ूय  
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+ .य िव.य न कD जा सकने वाली गितिविधयाँ  (अथा�त ् गिृहिणय& कD सेवाएँ और वयैि
क 
� ��~ ) 
- पया�वरण #द!ू%    
- शोचनीय लागत:   
= शAु आिथ�क क6याण   
यह धारणा अिधक उपयु
 मानी जाती ह ैWय&िक अभी राabीय आय उ]पाद म: अवकाश #ाN सुख 
को सिIमिलत नहO िकया जाता ह ैऔर न वायु और जल #द!ू%, अपराध&, यAु& और शहरीकरण 
कD असिुवधाओ ंको घटाया जाता ह।ै माप म: ,यवहाHरक किठनाई के कारण यह धारणा लोकि#य 
नहO हो पायी ह।ै 
नोढ़ाल एवं टोिबन iि�कोणः-  िविलयम नोढाल तथा जेIस टोिबन ने आिथ�क क6याण मापक 

का िवचार #<ततु िकया ह।ै इस िवचारधारा के अनुसार आिथ�क क6याण उ]पादन के <तर पर नहO 
अिपत ुउपभोग के <तर पर िनभ�र करता ह।ै एक दशू म: एक वष� म: उपभोग का <तर िजतना अिधक 
�4-�, उतना ही आिथ�क क6याण अिधक होगा। 
शAु आिथ�क क6याण कD माप करने के िलए नोढाल तथा टोिबन ने उपभोग म: से कुछ मद& को 
E.�� �  �)� उपभोग म: से िनIनिलिखत मद& को घटाया हःै 
(1) उपभोग म: से घटायी जाने वाली मद:- नोढाल तथा टोिबन ने शAु आिथ�क क6याण का माप 
करने के िलए उपभोग म: से िनIनिलिखत मद& को घटाया हःै 
(1) साव�जिनक TFे म: सेना, सरुTा, ���)�, �8�4 तथा पलु& कD मरIमत आिद �� ��"� -"� 
,यय। 
(2) िटकाऊ उपभो
ा व<तुओ;ं ���- .�)� ��, <कूटर, फन8चर आिद पर िकया गया ,यय। 
(3) दिूषत वातावरण व #द/ू ण आिद कD सामािजक लागत:। 
(') 3�54- म: जोड़ी जाने वाली मद:- नोढाल तथा टोिबन के अनसुार िनIनिलिखत ,यय& को 
आिथ�क क6याण का माप ��� �  �)� �4M ��"� ���� ��F 
(1) िटकाऊ व<तओु ंसे िमलने वाला वािष�क संतिु% का मौिZक मू6य 
(2) <वयं के उपभोग के िलए जो उ]पादन िकया जाता ह,ै उसका अनुमािनत म6ूय। 
(3) आराम से  #ाN संतिु% का अनमुािनत म6ूय। 
उपयु�
 िवचारधारा य�िप आकष�क #तीत होती ह ै पर>तु एक ओर तो उपभोग सIब>धी सूचना 
एकF करना किठन ह ैतथा वातावरण से #ाN लाभ या हािन को मुZा के 9प म: मापना भी किठन ह।ै 
अतः माप म: ,यावहाHरक किठनाइय& के कारण यह धारणा भी लोकि#य हो सकती ह।ै 
ओवरसीज िवकास पHर!द ् का िनदvशांकः- आिथ�क क6याण के अ>य नये मापक का िवकास 
अमरीका ि<थत एक िनजी सं<था ओवरसीज िवकास पHर/ �z � ��"� �� ��� �( � �� 5p��� 
गणु िनदvशांक कहत ेह)। इस िनदvशांक कD #मखु िव/! ताएँ िनIनिलिखत ह) 
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(1) इसके अ>तग�त िविभ>न दशे& के तीन सूचक& अथा�त ् जीवन #]या/�, िशश ु म]ृयदुर तथा 
साTरता के TेF म: उपलि@धय& के आधार पर जीवन के एक संय
ु भौितक गुण िनदvशांक का 
िनमा�ण िकया जाता ह।ै 
(2) #]यके सूचक के िलए एक देश कD उपलि@ध को 1 � 100 �  ��$�� �  '(0 7��� ���� ��2 
(3) ऊँचा िनदvशांक अिधक आिथ�क क6याण और िनचला या कम िनदxशांक कम  आिथ�क 
क6याण का संकेत दतेा ह।ै  

7.15-�8�� �Q��$ �� ��B	�E �� � >�� ह5? 
 अिधकांश अथ�शाि�य& का मत ह ैिक कई सीमाय: होने के बावजूद भी आिथ�क क6याण का अभी 
�� �'� ���4/ जनक माप वा<तिवक राabीय आय कD धारणा ही ह।ै #ो0 7�0 �(0 िल�सी के 
1�����, ,, भिवaय म: आिथ�क क6याण के मापक& म: िकतना ही पHरवत�न Wयो � �4,   ���( ��� 
सकल राabीय उ]पादन का <थान नहO ले सक: गे।�� 

िनaकष� के 9प म: कहा जा सकता ह ैिक यिद (1) हमारा उ_े̀ य आिथ�क क6याण का दीघ�कालीन 
अनमुान लगाना ह ैतो राabीय आय मापक अिधक संतो/ ��� $�� �4-�2 

(2) हमारा उ_े̀ य िविभ>न अथ�,यव<थाओ ंके आिथ�क क6याण का तलुाना]मक अ�ययन करना ह ै
तो जीवन का भौितक गुण िनदvशांक माप अिधक संतो/ ��� $�� �4-�2 

अRयास :; - 

लघु उ9रीय :;- 

(1) राabीय आय लेखे को संTेप म: समझाइये। 
(2) राabीय आय लेखांकन कD #मखु िव/! ���~ �)�C�2 
(3) राabीय आय लेखांकन कD #मखु किठनाइयाँ Wया ह)? 
(4)  राabीय आय एवं राabीय आय लेखा म: #मखु अतंर बताइये। 
बहTिवकUपीय :;- 

(1) #]यके देश अपनी राabीय आय से संबंिधत जो ,यवि<थत िहसाब िकताब रखता ह,ै उसे कहत: 
ह)- 
          (1) दोहरी अंकन #णाली            (') आिथ�क िच�ा 
          (�) राabीय आय लेखा              (�) उपयु�
 म: से कोई नहO 
(2) राabीय लेखा कD अवधारणा का सव�#थम िवकास िकया था- 
          (1) �� � �)"$ �.(               (') #ो0 कD>स  
          (�) ���$� �� ��.z�               (�) उपयु�
 म: से कोई नहO 
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(3) राabीय आय लेखा को #<ततु िकया जाता ह-ै 
          (1) सामािजक लेखांकन सारणी Uारा   (') सांिhयकDय सारणी Uारा 
          (�) सरकारी लखेा Uारा              (�) उपयु�
 म: से कोई नहO 
(4) � ��"4�� )C� ��� ���� ��- 
          (1)  3�54- )C� �4               (') उ]पादन लखेा को 
          (�) ��~�( )C� �4                  (�) उपयु�
 म: से कोई नहO 
 
िन=न कथन� म� सVय/असVय िलिखए   

(1) राabीय आय लेखांकन एव ंराabीय लखेा म: कोई भेद नहO ह।ै 
(2) राabीय आय आिथ�क क6याण से घिनG 9प से संबंिधत ह।ै 
(3) राabीय आय लेखांकन कD धारणा को िवकिसत करने का uेय #ो0 �0�$0 कD>स को ह।ै 
(4) राabीय आय लेखांकन म: दोहरी गणना कD सम<या उ]प>न होती ह।ै  

7.16-����� 
िकसी देश के आिथ�क िवकास का मापन राabीय आय के मा�यम से िकया जाता ह।ै राabीय आय से 
सIबि>धत, ,यवि<थत लेखा-�4C�, राabीय आय लेखांकन कहलाता ह।ै इसके अ>तग�त पाँच #का� 
�  )C- उ]पादन लेखा, 3�54- )C�, �����( )C�, ��~�( C���, िवदशेी खात आते  ह)। दशे के 
आिथ�क ढाँच,े राabीय आय के िवतरण, जीवन <तर आिद जानने म: राabीय आय लेखा बहJत 
मह]वपूण� ह ै । राabीय आय और दशे के आिथ�क क6याण म: घिनG सIब>ध ह।ै अ>य बात: समान 
रहने पर राabीय आय म: होने वाली विृA आिथ�क क6याण को बढ़ाती ह।ै पीगू, कD>स, #ो0 
सैIयअुलसन, नोढास व टोिबन आिद अथ�शाि�य& ने, राabीय आय व क6याण म: सIब>ध पर 
1��-अपने $ि%कोण ,य
 िकए ह)। 

7.17-�-.��"� 
राabीय आय लेखा: ��abीय आय के उ]पाद, आय तथा ,यय सIब>धी सIब>ध को #कट करने वाला 
संhया]मक िववरण #<ततु करता ह।ै 

राabीय आय लेखा िविध या सामािजक लेखांकन:यह सIपणू� अथ�,यव<था के िविभ>न TFेो कD 
आिथ�क ि.याओ ंका सांिhयकDय िववरण #<ततु करता ह ैऔर उनके आिथ�क सIब>ध को सिूचत 
���� �� ��� िव�ेषण के िलए ढ़ांचा भी #दान करता ह।ै 

7.18-�H�� �4+ �	  �I*:- 
लघ ुउ�रीय #{- (1) उ�र 7.3 म: देख:। ,(2) उ�र 7.3 म: देख:।, (3) उ�र 7.11 म: देख:। 
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(4) उ�र 7.4 म: देख:। 

बहJिवक6पीय #{-(1)-�, (2)-1, (3)-1, (4)-1 

स]य/अस]य कथन-(1)-अस]य, (2)-स]य, (3)-स]य, (4)-स]य  

7.19-� �%&�  6���) /ह��� 0��J- 

• ऐWले, �(0: मै.ोइकोनािमक थीयरी , ��0 �m0, $���$)�,1961  

• आह�जा, �00�)0: ��वा>स मै.ोइकोनािमक थीयHर, ��0च>द एVड कIपनी िलिमटे�, 
��$�-�, �m िद6ली। 

• िUवेदी, �(0��0: मै.ोइकोनािमWस: थीयHर एVड पॉिलसी, टाटा एमसी fा-��) 
पि@लिशंग कIपनी िलिमटे�, नई िद6ली। 

• )�), ��0��0: समि%भावी आिथ�क िव�ेषण (िसAा>त, सम<याय: तथा नीितयाँ) �/  
पि@लिशंग हाउस, �)���'��2 

• /�(�4, ��वड�: मै.ोइकोनािमक ए���)���, गलगोिटया पि@लकेश>स #ाइवटे �)�$.�, 
दHरयागंज, नई िद6ली।  

7.20-!�123���� �4:- 
1. आिथ�क क6याण Wया ह?ै राabीय आय से इसका सIब>ध बताइए। 

2. एक राab म:  राabीय आय का आकार तथा िवतरण िकस #कार आिथ�क क6याण को #भािवत 
���� ��? पणू� 9प से समझाइए। 

3. राabीय आय का अ�ययन वत�मान मे इतना मह]वपूण� Wय& हो गया ह?ै "� ���� ���~ �� ��( 
ह ैिक राabीय आय के आकार म: विृA आिथ�क क6याण म: विृA करती ह?ै 
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���� � 8 *#�
��# �+"��� 
�,�-� 

 
!"�# ���$	� 
 
8.1 ��तावना 
8.2 उ�
ेय 
8.3 2लािसकल रोजगार िस)ा$त 
 8.3.1 व�त ुबाजार क� संि�थित तथा 0�(1 "� 2�'�� �	�� 
 8.3.2 म:ुा-पAरमाण िस)ा$त तथा व�त ुबाजार क� संि�थित 
 8.3.3 8म बाजार क� संि�थित तथा मजदरूी दर य$T 
 8.3.4 पूँजी बाजार क� संि�थित तथा *याज दर य$T 
8.4 पणू� 2लािसकल �����: ����4� 
 8.4.1 2लािसकल िस)ा$त क� आलोचना 
8.5 श*दावली 
8.6 अ-यास �. 
8.7 स$दभ� 0$थ सचूी 
8.8 उपयोगी सहायक 0$थ 
8.9     िनब$धा�मक �. 
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8.1 �������: 
Wलािसकल रोजगार िसAा>त वा<तव म: #ितिGत अथ�शाि�य& जैस-े��$ ि<मथ, Hरकाड}, �$)   
पीग ूआिद Uारा #ितपािदत िसAा>त& तथा िवचार& का सिIमिलत �प ह।ै  

Wलािसकल अथ�शा�ी पूण� रोजगार पर िकसी अथ�,यव<था कD उ]पादन Tमता, सविृA कD 
दीघ�कालीन सम<या तथा संसाधन& कD एक दी हJई माFा के कुशलतम बंटवारे के � !" म: िचि>तत 
थे। अतः Wलािसकल अथ�शाि�य& ने अपना पूरा �यान पिूत� पT पर ही केि>Zत रखा तथा संविृA 
#ि.या के दौरान मांग पT पर बहJत कम �यान िदया। मा6थस के अितHर
, अ>य सभी Wलािसकल 
अथ�शाि�य& जैस-े��$ ि<मथ, Hरकाड}, �0'(0 से आिद का पणू� िव�ास था िक रोजगार िसAा>त 
म: मांग पT कD कोई सम<या नहO ह ैWय&िक समf मांग <वयं समायोिजत होने कD #विृ� रखती ह।ै 
अतः मhुय सम<या पिूत� कD ही ह ैन िक मांग कD। उनके अनसुार, अथ�,यव<था म: सदवै पणू� रोजगार 
के <तर के उ]पादन तथा संि<थित उ]पादन <तर म: कोई अ>तर नहO होता ह।ै 

रोजगार तथा उ]पादन (7") के बीच सIब>ध: 
�4�-��, उ]पादन फलन के मा�यम से उ]पाद के <तर के साथ सIबि>धत होता ह।ै िकसी भी 
अथ�,यव<था म: उ]पाद के <तर म: विृA होने कD दो िविधयां हो सकती ह):- 
1-उपल@ध uम व पूँजी के कुशलतम #योग Uारा, उ]पादन कD #िविध म: सधुार करके। 
2-उ]पादन #ि.या म: #य
ु िविभ>न आगत& जैस-ेuम, पूँजी आिद कD माFा म: विृA करके। 
उ]पादन #ािविध म: सधुार के Uारा उ]पादन कD माFा म: विृA लाना एक दीघ�कालीन #ि.या ह।ै 
अ6पकाल म: यिद पूँजी <टाक को िदया हJआ मान िलया जाए तो uम के रोजगार म: विृA के Uारा, 
उ]पादन माFा म: विृA सIभव होती ह।ै उ]पादन फलन को यिद हम िनIन सूF म: िदखाएं:- 

)TK,L,(fQ =   िजसम: Q = उ]पादन माFा, L= रोजगार का <तर, K= पूँजी <टाक, T = #िविध 
इसम: यिद अ6पकाल म: K ��� T ि<थर हो तो उ]पादन फलन का 9प Q = f(L) �4-� ��� 
उ]पादन माFा (Q) िनिlत 9प से uम कD माFा (L) पर िनभ�र करेगी। इस #कार अ6पकाल म: 
उ]पादन तथा रोजगार पर<पर सIबि>धत ह&गे तथा रोजगार म: विृA उ]पादन <तर म: विृA लाएगी। 
अतः <प% ह ैिक रोजगार तथा उ]पादन िनधा�रण कD सम<या एक ही ह।ै 

�,�.�, अUपरोजगार तथा पूण� रोजगार से आशय 

कोई भी ,यि
 रोजगार म: तब कहा जाता ह ैजब उसके काय� से राabीय उ]पादन म: विृA होती हो। 
यिद कोई ,यि
 उ]पादन ि.या म: नहO लगा ह ैअथवा यिद उसे चाल ूमजदरूी दर पर रोजगार न िमले 
तब उसे बेरोजगार कहा जाता ह।ै अथ�,यव<था म: चालू मजदरूी दर काम करने के इQछुक स5( 
,यि
य& को यिद रोजगार िमल जाता ह ैतब इस ि<थित को पूण� रोजगार कD ि<थित कहते ह)। यिद 
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कोई ,यि
 िकसी उ]पादन ि.या म: लगा हो िक>तु इसके काय� से उ]पादन <तर म: विृA उसके पणू� 
उ]पादन Tमता से कम हो रही हो तब ऐसी ि<थित को अ6प रोजगार म: ��� ���� ��2  

8.2 ��	
� 
6
 6�c �, �d�� ��  %� &� 

• Wलािसकल रोजगार िसAा>त के अनुसार पणू�-रोजगार कD संि<थित कD ि<थित के बारे म: 
जान सक: ग।े 

• व<त ुबाजार, uम बाजार तथा पूँजी-बाजार स>तलुन म: कैसे आता ह ै,इसकD जानकारी #ाN 
कर:ग।े 

• ,�� �  '���� िनयम को समझ सक: गे। 

• <वत>F #ितयोिगता म: काय�शील लोचशील य>F, $����(-��, व<त ुकD कDमत तथा @याज-
दर के बारे म: जान सक: गे। 

• रोजगार के #ितGत िसAा>त कD किमय& को समझ:गे। 

8.3 >"�!�" *%P&�* !A�2� 
1776 म: ��$ ि<मथ कD प<ुतक ,,वे6थ आफ नेश>स�� के #कािशत होने के बाद, आिथ�क जगत म: 
जो िवचारधारा #चिलत हJई उसके #ितपादक& म: मुhयतः डेिव�  Hरकाड}, �0'(0�, �0��0�$), 
�0�(0 �(-�, �0 माश�ल आिद का नाम सिIमिलत ह।ै इस िवचारधारा से सIबि>धत अथ�शा�ी 
Wलािसकल अथ�शा�ी कहलाए। Wलािसकल अथ�शाि�य& ने रोजगार व उ]पादन िनधा�रण के 
सIब>ध म: कोई अलग से िसAा>त #ितपािदत नहO िकया। उनका िसAा>त मुhयतः उनके 

• � �� '���� ��"$ 

• uम कD मांग व पिूत� $ि%कोण 

• @याज िसAा>त, से सIबि>धत िव�े/ ण& का सिIमिलत 9प ह ै2 

Wलािसकल रोजगार िसAा>त <फDितरिहत पणू� रोजगार कD ि<थित को मानता ह।ै उसके अनुसार 
मजदरूी मू6य कD लोचशीलता कD ि<थित म:, आिथ�क #णाली म: <वयंचिलत शि
यां पूण� रोजगार 
कD ि<थित का बनाए रखती ह)। अतः पूव� रोजगार कD ि<थित को एक सामा>य ि<थित माना जाता ह ै
तथा इस ि<थित से कोई भी िवचलन एक असामा>य पHरि<थित ह ै जो <वयंचिलत 9प से 
अथ�,यव<था को पनुः पणू� रोजगार कD ि<थित म: ले जाएगी। 
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Wलािसकल रोजगार िसAा>त िनIनिलिखत मा>यताओ ंपर आधाHरत ह:ै- 

1-अथ�,यव<था बाजार य>F के <वत>F ि.याशीलन Uारा िनदxिशत होती ह।ै 
2-अथ�,यव<था म: उ]पादन के सभी साधन पूण� रोजगार कD ि<थित म: ह।ै  
3-<फDितकारी #विृ�यां नहO ह।ै 
4-अथ�,यव<था एक ब>द अथ�,यव<था ह ैअथा�त िवदेशी ,यापार नहO ह।ै 
5-व<त ुबाजार तथा uम बाजार म: पूण� #ितयोिगता कD ि<थित ��2 
6-व<तओु ंकD कDमत: तथा मजदरूी दर: पणू�तयः लोचशील ह)। 
7-@याज-दर कD लोचशीलता के कारण समf िविनयोग, समf बचत के बराबर  ��2 
8-अथ�,यव<था म: सरकार का ह<तTेप नहO ह।ै 
Wलािसकल रोजगार िसAा>त कD ,याhया मhुयतः तीन भाग& म: िवभ
 कD जा सकती ��: 
1-व<त ुबाजार स>तलुन म: ह ैअथा�त ्सIपणू� उ]पािदत व<त ुिबक जाती ह।ै न ही अित उ]पादन और 
न ही अ6प-उ]पादन कD ि<थित ह ैअतः अथ�,यव<था म: व<त ुकD माF मांग (Dx) व<त ुकD पिूत� 
(Sx) के बराबर ह), अथा�त D

x
 = S

x
  

2-uम बाजार पणू�रोजगार के <त� ��, स>तलुन कD ि<थित म: ह।ै अथा�त् uम कD मांग (D
L
) uम कD 

पिूत� (S
L
) के बराबर ह।ै अथा�त D

L
 = S

L
  

3-पूँजी बाजार स>तलुन म: ह,ै अथा�त ्@याज दर कD लोचशीलता तथा <वतः ि.याशीलन के कारण 
�� ) � ��"4- �� ) '0� �  '��'� ��, अथा�त ्I = S 

इस #कार Wलािसकल अथ�शाि�य& के अनुसार िकसी अथ�,यव<था म: तीन #कार के बाजार होत ेह): 
1. व<त ुबाजार 
2. uम बाजार 
3. ��~�( '���� 
उनके अनसुार मांग व पिूत� कD शि
य& का <वत>F ि.याशीलन इन तीन& बाजार& म: पूण� रोजगार 
संि<थित कD ि<थित को बनाए रखता ह।ै इन तीन& बाजार& कD संि<थित कD ,याhया िव<तार से इस 
#कार कD जा सकती ह।ै  

8.3.1 व*तु बाजार क/ सिं*थित तथा e
�f � %�� �� $: 

�0'(0 से का बाजार िनयम Wलािसकल रोजगार िसAा>त का मूलभतू ह।ै उ>नीसवO शता@दी के एक 
=ांसीसी अथ�शा�ी जे0'(0 से ने यह #ितपािदत िकया िक ,,पिूत� अपनी मांग का सजृन <वय ंकरती 
��2�� �� � �  '���� ��"$ �  ��$ � ���� ���� ��2 3��  1����� ��सी भी अथ�,यव<था म: 
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अित उ]पादन तथा सामा>य बेराजगारी असंIभव ह।ै से के अनसुार, उ]पादन ही व<तओु ं के िलए 
'���� �� �D�� ���� ��2 

अपने मलूभतू 9प म: से का बाजार िनयम व<तु िविनयम #णाली पर लाग ूहोता ह।ै उनके अनसुार, 
कोई भी उ]पादक जो बाजार म: व<तुओ ंको लाता ह ैवह उ>ह: अ>य व<तओु ंसे बदलने के िलए ही 
लाता ह।ै उसके उ]पादन करने के दो उ_े̀ य होते ह): 

(�) एक उस व<त ुकD उसकD अपनी उपभोग कD आव`यकता कD पूित� और 

(C) दसूरा अपनी आव`यकता कD अ>य व<तुओ ंको इस व<त ुके बदले #ाN करना। 

यिद उसे िकसी अ>य व<त ुकD आव`यकता न हो तो वह उ]पादन करेगा ही नहO Wय&िक Wलािसकल 
अथ�शा�ी यह मानते ह) िक उ]पादक व<त ुका संfह नहO करता ह।ै इस #कार का ,यवहार सभी 
उ]पादक कर:गे अतः #]येक के पास अितHर
 उ]पादन केवल इसे दसूरे उ]पादक& कD व<त ु से 
'�)� के िलए ही होगा। अतः बाजार म: लाई गई #]येक व<तु िकसी अ>य व<तु के िलए मांग ह।ै 
उ]पादन केवल मांग के िलए ही होता ह।ै जैस-ेजैसे िकसी उ]पादक कD व<त ुकD मांग बढ़ती जाती ह ै
वे उसका उ]पादन बढ़ाते जात ेह)। उ]पादन ि.या म: #]येक उ]पादक यह अनमुान लगाने का #यास 
करता ह ैिक उसकD अपनी व<त ुके िलए उसकD अपनी ,यि
गत मांग Wया ह ैतथा अ>य व<तओु ं
को #ाN करने के िलए उसे िकतनी अितHर
 व<तु कD माFा चािहए? इससे अिधक उ]पादन वह 
दीघ�काल म: नहO करेगा। अतः अिधउ]पादन अथवा अ6प उ]पादन का भय नहO हो स���2 

 ,�� इस बात को मानते ह) िक िकसी िव/!  उ�ोग का उ]पादन अ<थायी 9प से मांग से कम 
अथवा अिधक हो सकता ह।ै िक>तु यह अव<था केवल उ]पादन के मांग सIब>धी गलत अनमुान 
लगाने के कारण ही होगी। उ]पादक अपनी गलती तुर>त सधुार लेगा और अपनी उ]पादन माFा को 
$��ग के अनसुार समायाेिजत कर लेगा। अतः अ6प उ]पादन या अिधउ]पादन कD ि<थित एक 
असामा>य व अ6पकालीन ि<थित ह।ै इस #कार पूित� अपनी मांग का सजृन <वयं करती ह।ै  

Wलािसकल अथ�शाि�य& के अनुसार मौिZक अथ�,यव<था म: भी यह िसAा>त उसी #कार लागू 
�4-�। अ>तर केवल यह होगा मौिZक #णाली म: अथ�,यव<था म: व<तुओ ंका िविनमय, व<तओु ंके 
मा�यम से न होकर, मZुा के मा�यम से होगा। अपनी उ]पािदत व<तु कD कुल माFा म: से उ]पादन 
कुछ माFा अपने ,यि
गत उपभोग के िलए रख लेगा तथा /!  को बाजार म: बेचकर पहले मZुा 
#ाN करेगा तथा इस मुZा से अपनी आव`यकता कD अ>य व<तुएं .य करेगा। इस #कार #ि.या 
वही होगी। इसके अितHर
 जैसे पहले कोई भी उ]पादक व<तुओ ंका संचय हO करता था उसी #कार 
वह मZुा का संचय भी नहO करेगा। Wय&िक इन अथ�शाि�य& ने मुZा को पणू�तः िनaफल (����$�) 
माना ह।ै Wय&िक इसका तो उपभोग भी नहO िकया जा सकता। 
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साथ ही जब उ]पादन िकया जाता ह ैतब उ]पादन के साधन& को रोजगार िमलता ह।ै उ]पादन के 
िविभ>न साधन& जैसे uम, भिूम तथा पूँजी आिद के उ]पादन ि.या म: योगदान के बदले पाHरuिमक 
के 9प म: आय #ाN होती ह।ै इस #कार िकसी भी उ]पादन ि.या के दो #भाव होते ह):- 

1-उ]पादन ि.या म: साधन& के रोजगार म: लगे रहने के कारण उनको पाHरuिमक िमलता ह।ै िजससे 
अथ�,यव<था म: एक ओर आय #वाह का सजृन होता ह।ै 
2-दसूरी ओर उ]पादन म: विृA होती ह ैजो बाजार म: िबकने के िलए भेज िदया जाता ह।ै 
इस #कार <प% ह ैिक उ]पादन एक ओर व<त ुकD पिूत� म: विृA लाता ह ैतथा दसूरी ओर साधन& को 
दी जाने वाली आय के 9प म: उ]पािदत व<त ुकD मांग म: भी विृA करता ह।ै उ]पादन के साधन& को 
�4 आय पाHरuिमक के साथ #ाN होती ह ैउसे वे बाजार म: लाई गई व<तओु ंपर ही ,यय कर दतेे ह)। 
कोई भी साधन िनिa.य 9प से मुZा का संfह नहO करता। पHरणाम<व9प, उ]पादन ि.या के कारण 
िजतनी पिूत� म: विृA होगी, मांग म: साथ-साथ विृA के कारण वह <व�F �'� ���-(2  
 इस #कार:-     कुल उ]पादन  = �� ) 7"(�4 )-��, $����(, @याज व लाभ आिद  
      के 9प म: साधन #ाN करते ह)) 
   सFू म: YO ∑=∑  
अतः <प% ह ै िक कुल उ]पादन कुल उपभोग के बराबर ही होगा अथा�त कुल पिूत� कुल मांग के 
'��'� �4-(, न अ6प उ]पादन होगा और न ही अिधउ]पादन। अतः से के बाजार िनयम के अनसुार 
अथ�,यव<था म: िजतना उ]पादन िकया जाएगा वह सब िबक जायगेा। उ]पादन म: विृA से रोजगार म: 
विृA होगी जब तक िक पूण� रोजगार कD ि<थित न हो जाए। यह ि<थित ही संि<थित कD ि<थित �4-(2 
अतः Wलािसकल अथ�शाि�य& के अनुसार दीघ�काल म: अथ�,यव<था सदवै पूण� रोजगार, स>तलुन 
कD ि<थित म: बनी रहगेी। 

8.3.2 व*तु बाजार क/ सिं*थित तथा मु)ा पFरमाण िसAा�त: 

Wलािसकल िनकाय म: मZुा का मhुय काय� केवल िविनमय के मा�यम के 9प ह।ै मZुा सामा>य 
कDमत <तर को िनधा�Hरत करती ह ैिजस पर बाजार म: व<तुओ,ं � �9 � �4 � ��$" ��"� ���� ��2 
मZुा तथा कDमत <तर म: इस सIब>ध कD धारणा के िलए Wलािसकल अथ�शा� िफशर के मुZा 
पHरमाण िसAा>त का सहारा लतेे ह)। िफशर के मुZा पHरमाण िसAा>त के अनुसार, कDमत <तर मZुा 
कD पिूत� का फलन ह।ै  
सFू म:,       MV = PT 
  अथा�त ्मZुा कD पिूत� = मZुा कD मांग 
1� �,  

T

MV
P =  

 इसम:,  M  = मZुा कD कुल पिूत� 
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  V  = मZुा का #चलन वगे 
  T  = कुल उ]पादन 
  P  = कDमत <तर 
 

MV = PT का अथ� ह ैिक सरकार के Uारा िजतनी मZुा कD पिूत� चलन म: डाली जाती ह ैवह सभी 
व<तओु ंऔर सेवाओ ंको खरीदने पर ,यय कर दी जाती ह।ै यिद अ6पकाल म:, V ��� T को ि<थर 
मान ल: तो P = f(M) होगा अथा�त मZुा कD पिूत� (M) म: होने वाला पHरवत�न कDमत <त� (P)  म: 
अनपुाितक पHरवत�न लाएगा। Wलािसकल अथ�शा�ी बेरोजगारी को दूर करने के िलए मZुा कD पिूत� 
(M) म: विृA का सझुाव देत ेह)। Wय&िक जैसे ही कDमत <तर म: विृA होगी वा<तिवक मजदरूी कम हो 
जाएगी। इससे मजदरू& कD मांग बढ़ेगी और उ]पादन म: विृA होगी। िजससे मांग म: विृA होगी और 
बढ़ी हJई पिूत� मांग के बराबर हो जाएगी। 
मZुा के पHरमाण, कुल उ]पादन तथा कDमत <तर के बीच सIब>ध को िनIन िचF Uारा <प% िकया जा 
���� ��:-  

 

 

 

 

 

 

िचF म:, कDमत <तर को आधार अT तथा उ]पादन माFा को लIब अT म: िदखाया गया ह।ै MV 
मZुा का पिूत� व. ह।ै यिद उ]पादन माFा OQ दी हJई हो तो इस से सIबि>धत कDमत <तर OP �( 
होगा। यिद मZुा कD पिूत� म: विृA होती ह ैतो MV व. अपने <थान से िखसक कर एक नया 9प 
M1V ले लगेा तथा कDमत <तर OP � 'n�� OP

1
 हो जाएगा। यिद उ]पादन माFा OQ �( ��2 

कDमत <तर म: यह विृA, मZुा कD पिूत� कD विृA के ठीक अनपुाितक ह ैअथा�त PP
1 = MM

1
 �� 

#कार मZुा कD पिूत� कD मhुय काय� व<तओु ंके सामा>य कDमत <तर का िनधा�रण करना ह ैिजस पर 
अथ�,यव<था म: व<तओु ंव सेवाओ ंका िविनमय होता ह।ै इस #कार MV जो मांग #दिश�त करता ह ै
�$/� PT अथवा व<तओु ंकD कDमत& के बराबर हो-�2 1�F M कD #]येक विृA P म: अनपुाितक 
विृA लाएगी फल<व9प मांग तथा पिूत� सदवै बराबर बने रह:ग।े 

y

O
x 

P P
1

M M  

M
1

V 

MV 

क�मत �तर 

उ
�
प

ाद
न
 म

ा�
ा 
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8.3.3 ]म बाजार क/ संि*थित तथा मजदूरी दर य�O: 

Wलािसकल अथ�शाि�य& के अनुसार िकसी अथ�,यव<था म: कुल उ]पादन एवं रोजगार के संि<थित 
<तर का िनधा�रण uम कD सIपूण� मांग (D

L
)तथा uम कD सIपणू� पिूत (S

L
)के Uारा होता ह।ै इसको 

इस #कार <प% िकया जा सकता ह:ै- 

1-]म क/ मांग (D
L
):uम कD मांग उसकD सीमा>त उ]पादकता पर िनभ�र करती ह।ै अतः uम कD 

मांग उ]पादन फलन के Uारा \ात कD जा सकती ह।ै Wय&िक उ]पादन फलन Uारा हम: कुल उ]पादन 
तथा उसके आधार पर सीमा>त उ]पादन #ाN होगा। सीमा>त उ]पादन के आधार पर ही uम कD मांग 
को \ात िकया जा सकता ह।ै उ]पादन-G)�, उ]पादन के साधन& तथा उ]पादन कD माFा  के बीच 
सIब>ध #कट करता ह।ै 

$�� ) "��,  

Q = f (L, K, T) एक उ]पादक फलन ह ैिजसम: - Q = कुल उ]पादन-माFाL= uम कD इकाईया,ँ K= 
पूँजी कD माFा तथा T= दी गई तकनीकD। 

अ6पकाल म: यिद K ��� T �4 ि<थर मान ल: तो उ]पादन कD माFा, uम के रोजगार <तर पर िनभ�र 
करेगी। अथा�त ्Q = f (L) ���-जैसे रोजगार <तर म: विृA होगी उ]पादन <तर म: भी विृA होगी। िक>त ु
उ]पि� �्रास िनयम के ि.याशीलन के कारण uम के सीमा>त भौितक उ]पादन (MPP

L
) म: कमी 

आएगी। अतः समf उ]पादन फलन को #दिश�त करने वाला व. नीचे बाएं स ेऊपर दािहनी ओर 
उठता हJआ होगा िक>त ुuम के सीमा>त भौितक उ]पादन (MPP

L
) को #दिश�त करने वाला व. मांग 

व. कD तरह ऋणा]मक ढाल वाला अथवा ऊपर बाई ओर से नीच ेदािहनी ओर िगरता हJआ होगा। 
"�( uिमक का मांग व. ह।ै 

Wलािसकल अथ�शा�ी uम कD मांग को वा<तिवक मजदरूी दर का फलन मानते ह) अथा�त  









=

P

W
 fDL इसम: D

L 
, uम कD मांग,  W वा<तिवक मजदरूी दर तथा  P  कDमत <तर ह।ै uम कD 

मांग वा<तिवक मजदरूी दर तथा घटता हJआ फलन होती ह ैWय&िक वा<तिवक मजदरूी दर म: कमी 
करके ही अिधक मजदरू& को रोजगार िदया जा सकता ह।ै 

िचF म: इसे इस #कार िदखाया जा सकता ह:ै- 
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िचF अ म: उ]पादन फलन इस मा>यता पर िदखाया गया ह ैिक पँूजी <टाक (K) ��� (T) ि<थर रहते 
ह)। इस आधार पर उ]पादन कD पणू� रोजगार <तरीय माFा YF ह।ै इसके आधार पर िचF-ब म: uम कD 
$��- �C� (DL)िनकाली गई ह।ै uम का पूित� व. SL व. Uारा #दिश�त ह।ै DL ��� SL व. एक 

दसूरे कD E िब>द ु पर काटते ह) अतः संि<थित मजदरूी दर 
0










P

W
 पर पणू� रोजगार <तर L0 �� 

िनधा�रण होता ह।ै 
अब #{ यह ह ै िक अपने लाभ को अिधकतम करने के िलए कोई उ]पादन िकतने uिमक& को 
�4�-�� �-�? अिधकतम लाभ #ाN करने के िलए कोई भी उ]पादक केवल उतने ही uिमक& को 
रोजगार दगेा जो व<तु बाजार तथा साधन बाजार दोन& म: उसके लाभ को अिधकतम कर �2 ���  
िलए दो शतB कD पिूत� अिनवाय� होगी। 
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1-MR = MC  अथा�त िकसी व<तु कD अितHर
 इकाई से #ाN होने वाली सीमा>त आय (MR) 
उसकD सीमा>त लागत (MC)�  '��'� �42 
2- W = MPPL x P अथा�त मजदरूी <तर (W) सामा>य कDमत <तर (P) तथा uिमक& कD 
सीमा>त उ]पादकता (MPPL)के गुणनफल बराबर ह&। 

अथा�त् W
P

W
MPP

x

L ==   "��� W = वा<तिवक मजदरूी दर या एक अितHर
 uिमक कD लागत 

��� P x MPPL = एक अितHर
 uिमक से #ाN आय। 
जब तक एक अितHर
 uिमक से #ाN होने वाली आय, �� �� लगने वाली लागत या उसकD 
$����( � 1�&� �4�( ��, उ]पादक अिधकािधक uिमक& को रोजगार दतेा जाता ह।ै जैस-े��� 
अितHर
 uिमक& को रोजगार िमलता ह ै उनकD सीमा>त उ]पादकता घटती ह।ै कोई भी उ]पादक 
िकसी भी uिमक को उसकD सीमा>त उ]पादकता से अिधक मजदूरी नहO दगेा अतः uिमक& को तब 
तक रोजगार िदया जायेगा जब तक िक उपरो
 शत� पूरी नहO हो जाती। अतः uम कD मांग (DL) 5( 

वा<तिवक मजदरूी का फलन होगी। अथा�त 







=

P

W
fDL uम कD मांग तथा वा<तिवक मजदरूी म: 

िवपरीत सIब>ध होता ह।ै Wय&िक जैस-ेजैसे uिमक& कD संhया म: विृA होगी उनकD सीमा>त 
उ]पादकता म: िगरावट आएगी। अतः लाभ को अिधकतम करने के िलए यह आव`यक ह ै िक 
uिमक& कD वा<तिवक मजदरूी म: कमी कD जाए। इसिलए uम कD मांग मजदरूी का घटता हJआ 
फलन होती ह।ै ऊँची मजदरूी पर uम कD मांग अिधक होती ह ैतथा मजदरूी कम होने पर uम कD 
मांग म: विृA होती ह।ै इसिलए uम का मांग व. ऊपर से नीचे दािहनी ओर िगरता हJआ होता ह।ै 
जैसा िचF-ब म: िदखाया गया ह।ै 
 
2-]म क/ पूित� (S

L
):- uम कD पिूत� से आशय uिमक& कD उस संhया से ह ैजो वा<तिवक मजदरूी 

कD एक िनिlत दर पर काम करने को तयैार ह)। जब कोई uिमक काय� करता ह ै तब वह अपने 
अवकाश का ]याग करता ह ै और उसे कुछ अनपुयोिगता #ाN होती ह ै िजसकD Tितपूित� वह 
वा<तिवक मजदरूी दर Uारा करना चाहता ह।ै कोई भी uिमक अपने सीमा>त ]याग कD माFा से कम 

मजदरूी दर पर काय� करने को तयैार नहO होगा। अतः वा<तिवक मजदूरी दर 








P

W
 x~ 0( �4� �� �( 

uम कD पिूत� बढ़ती ह।ै Wलािसकल अथ�शाि�य& के अनसुार, uिमक& कD पिूत� वा<तिवक मजदरूी 
का फलन होती ह ैअथा�त ्वा<तिवक मजदरूी तथा uम कD पूित� के बीच धना]मक सIब>ध होता ह।ै 

अथा�त 







=

P

W
 fSL    िक>त ुयह मजदरूी दर का बढ़ता हJआ फलन होती ह।ै अथा�त ्मजदरूी दर म: 

विृA करके अिधक uिमक& को रोजगार िदया जा सकता ह।ै 
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]म क/ मांग तथा पूित� म� समानता तथा पूण� रोजगार: 

Wलािसकल रोजगार िसAा>त के अनुसार uम बाजार म: संि<थित िनधा�रण के िलए uम कD पूित�, uम 
कD मांग के बराबर होनी चािहए। िचF म: E िब>द ुपर uम का मांग व. (DL), uम के पिूत� व. (SL) 
को काट रहा ह ैअतः uम बाजार संि<थित म: ह ैअथा�त ् DL = SL 

संि<थित कD ि<थित म:, वा<तिवक मजदरूी दर का िनधा�रण 
0










P

W
 ह ैतथा रोजगार <तर L0 ��2 �� 

#कार L0 पूण� रोजगार <तर का #तीक ह।ै अतः इससे सIबि>धत उ]पादन <तर YF, पणू� रोजगार 
उ]पादन <तर ह।ै 
अब यिद मान ल: िक - 

वा<तिवक मजदरूी बढ़कर 
1










P

W
 �4 जाती ह ैतो इस <तर पर uिमक& कD मांग केवल OL1 �� 

जाती ह।ै जबिक उनकD पिूत� बढ़कर OL2हो जाती ह।ै ऐसी ि<थित म: uम कD पूित� का अिधWय होगा 
तथा अथ�,यव<था म: बेरोजगारी कD ि<थित होगी तथा L1 L2 "� AB uिमक अनैिQछक बेरोजगार 
ह&गे। िक>त ु बेरोजगार uिमक& के बीच, रोजगार पाने के लए िनर>तर #ितयोिगता होने के कारण, 
वा<तिवक मजदरूी म: िगरावट आएगी। uिमक& को रोजगार िमलेगा बेरोजगार& कD संhया म: धीरे-&(� 

कमी होगी और अ>त म: पणू� रोजगार कD संि<थित पनुः
0










P

W
 मजदरूी दर पर ि<थत हो ���-(2 

इसके िवपरीत यिद वा<तिवक मजदरूी दर घट कर 
2










P

W
 �4 ���( �� �4 $����( $��- 'n �� OL4 

हो जाएगी िक>त ुपिूत� केवल OL3 �� ���-(2 1�F A1,B11� � L3L4 uिमक ऐिQछक बेरोजगार 
ह&गे। िक>त ुउ]पादक अिधक माFा म: uिमक& को काम पर लगाना चाह:गे अतः मजदरूी दर म: विृA 

�4-( >�  � 'n�-'n� 
0










P

W
 पर पनुः <थािपत हो जाएगी। अथ�,यव<था म: पूण� रोजगार 

संि<थित कD ि<थित आ जाएगी। 
मजदूरी मूUय म� कटौती तथा बेरोजगारी िनवारण: 

Wलािसकल अथ�शा�ी यह मानते थे िक अथ�,यव<था म: सदवै पूण� रोजगार कD ि<थित पाई जाती ह।ै 
यिद अथ�,यव<था म: बेरोजगारी ह ैतो इसका मुhय कारण यह ह ैिक या तो uिमक अपनी सीमा>त 
उ]पादकता से अिधक मजदरूी कD मांग कर रह ेह) अथवा uम संघ& या सरकार के ह<तTेप के कारण, 
uम बाजार म:, uम कD मांग तथा पिूत� कD शि
याँ <वत>F 9प से ि.याशील नहO हो पा रही ह)। पीगू 
का मत था िक यिद अथ�,य,<था म: िकसी #कार का ह<तTेप न िकया जाए। बाजार य>F का <वत>F 
ि.याशीलन हो तो वा<तिवक मजदरूी म: <वयं इतनी कटौती हो जाएगी िक चालू मजदरूी दर पर 
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काय� करने के इQछुक सभी बेरोजगार uिमक& को काम िमल जाएगा और पूण� रोजगार कD ि<थित 
7 ���-( 2 

पीग ू के अनसुार लोचशील मजदरूी Uारा रोजगार के <तर म: विृA लाई जा सकती ह।ै सूF म: 

W

qY
N =   इसम:, N = रोजगार म: लगे uिमक& कD संhया, q = राabीय आय का वह भाग जो 

मजदरूी के 9प म: िदया जाता ह,ै Y = राabीय आय, W = मौिZक मजदरूी दर 2 

सFू के अनसुार, रोजगार कD माFा (N) तथा मौिZक मजदरूी (W) म: िवपरीत सIब>ध पाया जाता 
ह।ै यिद राabीय आय म: से मजदरू& को िदया जाने वाला भाग  (qY)  ि<थर रहता ह ैतो मजदरूी कD 
�� (W) म: कटौती से रोजगार कD माFा (N) म: विृA होगी और अथ�,यव<था पणू� रोजगार स>तलुन 
पर पहJचं जाएगी। इस #कार Wलािसकल अथ�शा�ी यह मानते थे िक अथ�,यव<था म: अनैिQछक 
बेरोजगारी मजदरूी ढांचे म: कठोरता के कारण होती ह ैिजसे मजदरूी कटौती Uारा दरू िकया जा सकता 
�� 2 

8.3.4 पूँजी बाजार क/ सिं*थित तथा ^याज दर य�O: 

यिद उ]पादन के साधन& को #ाN होने वाली सम<त आय उपभोग पर ,यय कर दी जाती ह ैऔर 
उसका कुछ भी भाग बचाया नहO जाता तो कुल आय, कुल उपभोग ,यय के बराबर होगी। िक>तु 
यिद आय के कुछ भाग को उपभोग पर ,यय नहO िकया जाता तो उसे बचत कहते ह)। यिद 
अथ�,यव<था म: बचत कD जाती ह ैतो ,�� का बाजार िनयम लाग ूनहO होगा। ,�� �� '�� �4 
मानते ह) िक अथ�,यव<था म:, आय के च.Dय #वाह म: बचत के 9प म: Hरसाव होता ह।ै िक>तु व ेतक�  
दतेे ह) िक बचत वा<तव म: Hरसाव नहO ह ैिक>तु एक #कार का ,यय ही ह।ै Wय&िक सम<त बचत& को 
पूँजीगत व<तओु ं अथवा िविनयोग पर ,यय कर िदया जाता ह।ै अथा�त् समf बचत F समf 
िविनयोग। यिद बचत का िविनयोग नहO िकया गया तो कुल मांग म: कमी हो जाएगी तथा बेरोजगारी 
म: विृA होगी। अतः पणू� रोजगार को बनाए रखने के िलए यह आव`यक ह ैिक बचत& को िविनयोग 
�� ��"� ��� 2 

यिद बचत तथा िविनयोग म: समानता नहO ह ै तो इनके बीच समानता <थािपत करने वाला य>F 
,@याज दर� ��, Wय&िक दोन& ही िनण�य @याज दर से #भािवत होते ह) अथा�त्  
  S = f (r) बचत @याज दर का फलन ह ै2 
  I = f (r) िविनयोग @याज दर का फलन ह ै2 
अतः पूँजी बाजार म: स>तलुन S = I 1� �, '0� = � ��"4- । Wलािसकल अथ�शाि�य& के 
अनसुार यिद @याज दर पणू�तः लचीली हो तो बचत कD पूित�, िविनयोग के िलए बचत& कD मांग के 
बराबर होगी और अथ�,यव<था पणू� रोजगार संि<थित म: बनी रहगेी। 
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यिद िकसी अथ�,यव<था म: बेरोजगारी पाई जाती ह ैतो इसका अथ� यह ह ैिक िविनयोग आव`यकता 
से कम िकया जा रहा ह ैअथा�त ्I < S अथा�त ्बचत कD पिूत�, िविनयोग के िलए बचत& कD मांग से 
अिधक ह।ै अतः @याज दर म: िगरावट आएगी। िजससे िविनयोग के िलए बचत& कD मांग म: विृA हो 
जाएगी। @याज दर म: तब तक कमी होगी जब तक िविनयोग बढ़ कर बचत& के बराबर न जा जाए। 
और अ>त म: I = S कD ि<थित आ जाएगी। िविनयोग म: विृA से व<तओु ंका उ]पादन बढ़ेगा तथा 
रोजगार म: विृA होगी। 

इसी #कार यिद िविनयोग के िलए बचत& कD मांग, बचत कD पिूत� से अिधक हो अथा�त् I > S �4 
@याज दर म: तब तक विृA होगी जब तक िक बचत: बढ़ कर िविनयोग मांग के बराबर न हो जाएं। 
पूँजी बाजार म: संि<थित कD ि<थित को िनIन िचF Uारा <प% िकया जा सकता  ह:ै- 

 
                         %5� �W �'�� ,. 

िविनयोग फलन व. II तथा बचत फलन व. SS �� ���� �4 E िब>द ुपर काट रह ेह)। अतः बचत 
व िविनयोग बराबर ह) अथा�त I

0
 = S

0
 तथा @याज कD दर Or

0
 ��2  

यिद @याज दर बढ़कर Or
1 
हो जाती ह ैतो बचत कD पूित� बढ़ कर OS

1
 �4 ���-( �'�� � ��"4- 

के िलए बचत& कD मांग केवल OI
1
 ही होगी। फल<व9प @याज दर म: िगरावट आएगी। जब तक िक 

'0� ��� � ��"4- �  '(0 ���F E िब>द ुपर समानता नहO हो जाती। इसी #कार यिद @याज दर 
,त2 हो जाए तो अब िविनयोग के िलए बचत& कD मांग बढ़ जाएगी अथा�त ,प्2 जबिक नीची @याज 
दर पर बचत कD पिूत� केवल Or

2
 ही रह जाएगी अतः अब @याज दर म: विृA होगी। जब तक कD पुनः 
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बचत तथा िविनयोग के बीच समानता <थािपत न हो जाए। इस #कार @याज दर म: होने वाले 
पHरवत�न पूँजी बाजार को स>तुलन म: रख:गे। और अथ�,यव<था म: पणू� रोजगार संि<थित कD ि<थित 
'�( ��-(2 

8.4  '$� >"�!�" �����: ��� .�: 
Wलािसकल रोजगार िसAा>त अथ�,यव<था म: पूण� रोजगार संि<थित कD मा>यता पर आधाHरत ह।ै इस 
पणू� रोजगार संि<थित से कोई भी िवचलन अ<थायी, अ6पकालीन तथा असामा>य ि<थित ह ैतथा 
अथ�,यव<था म: कभी भी अ6पउ]पादन अथवा अिधउ]पादन नहO हो सकता। यिद ऐसा होता ह ैतो 
अथ�,यव<था म: मांग तथा पूित� कD शंि
यां <वयं चािलत 9प से उसे पनुः पणू� रोजगार संि<थित म: ले 
जाएगO। इस #कार Wलािसकल रोजगार िसAा>त म: उ]पादन माFा तथा रोजगार <तर का िनधा�रण 
uम बाजार, व<त ुबाजार तथा पूँजी बाजार म: एक साथ होता ह।ै िजसे िनIन िचF म: िदखाया गया 
��:- 
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िचO A म�:Wलािसकल रोजगार िसAा>त के अनुसार उ]पादन तथा रोजगार <तर का िनधा�रण समf 

उ]पादन फलन, uम कD मांग तथा uम कD पिूत� के Uारा होता ह।ै तकनीकD <तर (T) तथा पूँजी <टाक 
(K) कD माFा दी हJई होने कD ि<थित म:, कुल उ]पादन <तर मhुयतः uम कD रोजगार म: लगी संhया 
(L)  पर ही िनभ�र करेगा। िजसे Q = f (L,K,T) व. Uारा िदखाया गया ह।ै यिद T ��� K कD माFा 
दी हJई ह ैतो कुल उ]पादन Q, रोजगार म: लगे uिमक& कD संhया L का बढ़ता हJआ फलन होगा। 
िचF म: रोजगार म: लगे uिमक& कD संhया OL

0
 ह ैतथा उनके Uारा उ]पािदत कुल उ]पादन माFा Y

F
 

पणू� रोजगार उ]पादन माFा ह।ै 

िचO B म�:uम बाजार कD संि<थित को िदखाया गया ह।ै इसम: uम कD मांग तथा uम कD पिूत� के 

Uारा अथ�,यव<था म: उ]पादन माFा तथा रोजगार <तर िनधा�Hरत होते ह)। जैस-ेजैसे उ]पादन म: विृA 
होती ह ै uिमक& कD मांग म: भी विृA होती ह।ै िक>त ु uम कD मांग uिमक कD सीमा>त भौितक 
उ]पादकता MPP

L
 पर िनभ�र करती ह ैजो uिमक& कD संhया म: विृA होने पर िगरती ह।ै दसूरी ओर 

uम कD पिूत� मजदरूी दर पर िनभ�र करती ह,ै जो मजदरूी दर म: विृA होने पर बढ़ती ह।ै इस #कार u$ 

कD मांग तथा पिूत� दोन& वा<तिवक मजदरूी दर 








P

W
 �� G)� ��2 E िब>द ुपर uम का मांग व. 

(D
L
)तथा पिूत� व. (S

L
) एक दसूरे को काट रह े ह) अतः E िब>द ु पर संि<थित ह ै िजसके अनुसार 

वा<तिवक मजदरूी दर 
0










P

W
 ह ैतथा पणू� रोजगार <तर L

F
 िनधा�Hरत होता ह।ै इसी आधार पर िचF 

A म: Y
F
 पणू� रोजगार उ]पादन माFा ह।ै  

िचO C म�:मZुा बाजार स>तलुन कD ि<थित म: ह।ै मZुा बाजार म: स>तलुन तब होता ह ैजब मZुा कD 

मांग तथा मुZा कD पिूत� बराबर हो। इसे मुZा पHरमाण िसAा>त कD सहायता से <प% िकया जा सकता 
��2 MV व. मZुा पिूत� फलन को िदखाता ह ैWय&िक MV व. का #]येक िब>द ुMV = PT कD 
ि<थित को िदखाता ह।ै  
यिद हम िचF-2 �  Y <तर से एक सीधी रेखा िचF C म: खOच: तो यह AS अथवा समf पूित� रेखा 
को #दिश�त करेगी। जो यह िदखाती ह ै िक कDमत <तर चाह ेजो भी हो उ]पादन कD माFा Y

F
 �( 

रहगेी। कDमत <तर म: पHरवत�न का कोई भी #भाव उ]पादन माFा पर नहO पड़ेगा। MV(AD) मZुा का 
मांग व. ह।ै 
AS ��� AD व.& के आधार पर कDमत <तर OP

0
 िनधा�Hरत होगा। इस िचF म: जो AD "� $��- 

रेखाय: MV ��� MV
1
 खीची गई ह) जो अलग-अलग मZुा के <तर& से सIबि>धत ह।ै MV मZुा के 

<तर या AD
1
के साथ कDमत <तर OP

0
 ह ैजो समf पिूत� Y

F
 पर ि<थर ह।ै िचF के अनुसार यिद मZुा 

कD पिूत� बढ़कर MV
1
 हो जाती ह ैसमf पिूत� AS ि<थर ही रहगेी। MV

1 
(AD

2
) व. AS व. कD नए 

िब>द ुE
1
 पर काटेगा अतः कDमत <तर बढ़कर OP

1
 हो जाएगा। अतः <प% ह ै िक मुZा कD पिूत� म: 
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विृA का कोई #भाव वा<तिवक चर& जैसे रोजगार, उ]पादन माFा तथा वा<तिवक मजदरूी के 
िनधा�रण पर नहO पड़ेगा। 
िचO D म�: 

कDमत <तर का #भाव वा<तिवक मजदूरी पर िदखाया गया ह।ै  
0










P

W
वा<तिवक मजदरूी रेखा ह।ै 

जब कDमत <तर OP
0
 ह ैतब मौिZक मजदरूी OW

0
 ह।ै िक>त ुयिद कDमत <तर बढ़कर OP

1
 �4 ���� �� 

तो वा<तिवक मजदरूी के उसी <तर को बनाए रखने के िलए मौिZक मजदरूी को OW
1
 �� 'n��� 

होगा। इस #कार जब मौिZक मजदरूी बढ़ती ह ैतो वा<तिवक मजदरूी उसी अनपुात म: बढ़ जाती ह।ै 
अतः उ]पादन तथा रोजगार <तर पर कोई #भाव नहO पड़ेगा। इस #कार Wलािसकल रोजगार िसAा>त 
पणू� रोजगार को बनाए रखने के िलए लोचशील मजदरूी दर कD मा>यता को मानता ह।ै सारांश म: यह 
कह सकते ह) िक Wलािसकल अथ�शा�ी अपने रोजगार िसAा>त म: तीन #कार के बाजार& के 
स>तलुन& कD बात करत ेह) जो मजदरूी दर, कDमत <तर तथा @याज कD दर& Uारा <थािपत होते ह)। 

8.4.1 Zलािसकल िसAा�त क/ क/�स \ारा आलोचना: 

Wलािसकल रोजगार िसAा>त इस मा>यता पर आधाHरत ह ैिक यिद अथ�,यव<था म: मांग तथा पिूत� 
कD शि
य& के <वत>F ि.याशीलन पर िकसी #कार का ह<तTेप व #ितबंध न हो तो अथ�,यव<था 
सदवै पणू� रोजगार स>तलुन कD ि<थित म: बनी रहगेी। िक>तु 1930 के दशक कD महान म>दी के समय 
यह िसAा>त स]य नहO पाया गया। अतः कD>स के इस सम<या का अ�ययन िकया तथा अपनी 
प<ुतक ,जनरल nयोरी आफ इIपालयम:ट, इ>टरे<ट एVड मनी� 1936 म: #कािशत Uारा Wलािसकल 
रोजगार िसAा>त कD िनIन आधार& पर कटु आलोचना कD:- 
1. पूण� रोजगार क/ मा�यता अवा*तिवक है: कD>स के अनसुार Wलािसकल िसAा>त कD 

अथ�,यव<था म: सदवै पणू� रोजगार संि<थित म: रहने कD मा>यता पूण�तयः अवा<तिवक ह।ै उनके 
अनसुार वा<तव म: अ6प रोजगार संि<थित कD ि<थित के पाए जाने कD अिधक सIभावना ह।ै  
2. दीघ�कालीन संि*थित क/ धारणा अनुपयोगी: कD>स के अनसुार दीघ�काल म: तो सभी मर 

जाते ह) अतः उ>ह&ने अपने िसAा>त म: अ6पकालीन संि<थित पर िव/!  ') ��"�2 
3. अिधउVपादन क/ ि*थित स=भव: कD>स ,�� �  '���� ��"$ �� 5( �8� � �4& ��� �� 

िजसके अनुसार पिूत� अपनी मांग का सजृन <वय ंकरती ह।ै उनके अनसुार यिद उपभो
ा अपनी कुल 
आय को उपभोग व<तओु ंपर ,यय न करके बचत करते ह) तो समf मांग म: कमी आ जाती ह।ै मांग 
म: कमी से व<तओु ंकD िब.D कम हो जाती ह ैअतः अथ�,यव<था म: अितउ]पादन कD ि<थित िदखाई 
��( ��2 
4. *वयं समायोजन अस=भव: कD>स इस बात का भी िवरोध करते ह) िक सरकार कD अह<तTेप 

नीित के कारण अथ�,यव<था <वयं समायोिजत होती रहगेी तथा सदवै पणू� रोजगार संि<थित कD 
ि<थित बनी रहगेी। कD>स के अनुसार एक पूँजीवादी आिथ�क #णाली म: दो वग� पाए जात ेह)। धनी 
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तथा िनध�न। धनी वग� के पास धन-सIपि� ह ैिक वे उपभोग पर अिधक ,यय नहO करते जबिक िनध�न 
के पास आय कD कमी ह।ै इस कारण से अथ�,यव<था म: समf मांग कD कमी पाई जाती ह ै जो 
अथ�,यव<था को अिधउ]पादन तथा बेरोजगारी कD सम<या कD ओर अfसर कर दतेी ह।ै िजस े
सरकारी ,यय ¼G½ के Uारा दरू िकया जा सकता ह।ै 
5. मजदूरी म� कटौती तथा पूण� रोजगार: कD>स ने Wलािसकल रोजगार िसAा>त कD आलोचना 

�(ग ूके इस $ि%कोण पर भी कD िक लचीली मजदरूी दर& Uारा बेरोजगारी को दरू िकया जा सकता ह।ै 
कD>स ने म>दी के समय मजदरूी दर& म: कटौती को गलत बताया। उनके अनुसार यह सैAाि>तक तथा 
,यवहाHरक दोन& $ि%कोण& से सही नहO ह।ै सैAाि>तक 9प से मजदूरी म: कटौती #भावपूण� मांग म: 
कमी लाएगी जो दशे म: बेरोजगारी म: विृA करेगी। ,यवहाHरक 9प स,े आधुिनक अथ�,यव<थाओ ंम: 
मजदरू संघ आिद उ]पादन #णाली के एक अिभ>न अगं ह)। जो मजदरूी-कटौती का िवरोध कर:ग ेतथा 
इसका पHरणाम मजदरू& कD हड़ताल तथा तालाब>दी जैसी सम<याओ ं को उ]प>न कर सकता ह।ै 
साथ ही आजकल अिधकांश सरकार: सामािजक क6याण का उ_े̀ य लेकर चलती ह) तथा 
uमिनयम& के अनसुार मजदरूी दर& को एक >यनूतम <तर से नीचे नहO िगराया जा सकता। 
6. लचीली ^याज दर तथा बचत व िविनयोग म� समानता: कD>स ने Wलािसकल अथ�शाि�य& 

कD इस मा>यता पर भी #हार िकया िक @याज दर य>F लचीला होता ह ै िजसके कारण बचत व 
िविनयोग म: हमशेा समानता बनी रहती ह।ै उनके अनुसार बचत का <तर आय के <तर पर िनभ�र 
करता ह ैन िक @याज दर पर। इसी #कार िविनयोग कD माFा केवल @याज दर से ही #भािवत नहO 
होती बि6क पूँजी कD सीमा>त दTता से भी होती ह।ै अतः यिद ,यापार सIभावनाएं कम ह& तो नीची 
@याज दर िविनयोग म: विृA नहO ला सकतO। 
7. मु)ा का काय� केवल िविनमय का मा यम नहI: कD>स ने Wलािसकल अथ�शाि�य& कD इस 

आधार पर भी आलोचना कD िक उ>ह&ने मZुा को पणू�तयः िनaफल (����$�) $��� >� ���)� 
कोई भी ,यि
 उसे संfह नहO करेगा। अतः आय के #वाह म: कमी नहO आएगी और मांग सदैव बनी 
रहगेी। कD>स ने इस बात पर बल िदया िक ,यि
 मुZा को सIपि� के 9प म: संfह करते ह)। ऐसा होने 
�� 7" �  #वाह म: कमी हो जाएगी और Wलािसकल िसAा>त गलत हो जाएगा।  

8.5 �-.��"�: 
:भावपूण� मांग:-िकसी अथ�,यव<था म: िजस िब>द ुपर उ]पािदत व<त ुकD कुल मांग उसकD कुल 

पिूत� के बराबर हो इस िब>द ुपर संि<थित होगी कD>स ने इस िब>द ुको #भावपणू� मांग कहा। 
$�ग �यूनता:-यिद मांग कुल उ]पादन अथवा कुल पिूत� के बराबर न हो तो मांग पिूत� म: संि<थित 

नहO होगी और मांग म: कमी िदखाई दगेी इसे मांग >यनूता कहते ह)। 
उपभोग व*तुए:ँ-वे व<तएुं िजनका उपभो
ा #]यT उपभोग करते ह)। यह व<तुएँ एकल #योग 

1� � �.��x अथवा बहJ#योग वाली दोन& हो सकती ह)। 
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पूँजीगत व<तएँु:-वे व<तएँु िजनका #]यT उपभोग नहO िकया जाता बि6क वे उपभो
ा व<तुओ ंके 
उ]पादन के िलए होती ह ैजैसे मशीन:, य>F, 3���% 7��2 
साधन& का कुशलतम बंटवारा:-िकसी अथ�,यव<था म: उ]पादन के िविभ>न साधन& अथा�त भूिम, 
��~�(, uम, साहस आिद का िविभ>न उ�ोग& म: इस #कार आवंटन हो िजससे एक ओर #]येक 
उ�ोग म: उ]पादन अिधकतम हो जाए तथा साधन& कD #]येक इकाई कD उसकD सीमा>त उ]पादकता 
के अनुसार ही कDमत िमले। 
उVपादन :िविध - उ]पादन #ि.या को परूा करने के िलए आगत& जैसे uम तथा पँूजी कD एक 

िनिlत माFा का #योग उ]पादन #िविध कहलाता ह।ै उ]पादन कD तकनीक uम #धान अथवा पँूजी 
#धान होती ह।ै 
उ]पादन-G)�:-आगत& तथा िनग�त के बीच के तकनीकD सIब>ध को उ]पादन फलन कहत े ह)। 
उ]पादन फलन से हम: \ात होता ह ैिक कुल उ]पादन कD माFा, आगत& कD माFा पर िनभ�र करती ह।ै 
अUप उVपादन तथा अिधउVपादन:-जब िकसी अथ�,यव<था म: कुल उ]पादन कD माFा (पिूत�) 

इसकD कुल मांग से कम हो तो ऐसी ि<थित को अ6प उ]पादन कहते ह) िक>तु यिद उ]पािदत व<तओु ं
  � �ओ ंकD मांग, उसकD कुल पिूत� से कम हो तो अथ�,यव<था म: अिधउ]पादन होगा और व<तुएँ, 
अनिबकD रह जाएगO। 
*फ/ितकारी :वृि9याँ:- यिद अथ�,यव<था म: लगातार व<तुओ ंतथा सेवाओ ंकD कDमत& म: विृA 

हो तो ऐसी ि<थित को <फDित कD ि<थित कहत ेह)। कDमत& म: विृA का कारण पिूत� कD तलुना म: मांग 
का आिधWय अथवा उ]पादन लागत& म: विृA होता ह।ै 
%5�:-आय का जो भाग उपभोग पर ,यय नहO होता उसे बचत कहते ह)। 
एिैhछक बेरोजगारी:-यिद #चिलत मजदरूी दर पर कुछ ,यि
 काय� करने को इQछुक न हो तो इस े

एैिQछक बेरोजगारी कहत ेह)। 
अनैिhछक बेरोजगारी:-यिद अथ�,यव<था म: रोजगार के अनुसार अवसर उपल@ध न ह& अथवा 

#चिलत मजदरूी दर पर सभी बेरोजगार ,यि
य& को रोजगार उपल@ध न हो तब इसे अनैिQछत 
बेरोजगारी कहते ह)। 

8.6 अRयास :;: 

अित लघु उ9रीय :;: 

1. ,�� �� '���� ��"$ Wया बताता ह?ै 
2. अथ�,यव<था म: पणू� रोजगार लाने के िलए पीग ूने Wया सझुाव िदया? 
3. Wलािसकल रोजगार िसAा>त िकस #कार कD अथ�,यव<था म: लागू होता ह?ै 

लघु उ9रीय :;: 

1. #ितिGत िसAा>त के अनुसार राabीय आय तथा रोजगार कD माFा िकस पर िनभ�र करती ��? 
2. उ]पादन फलन Q = f(L,K,T) म: #दिश�त िविभ>न चर& के नाम िलिखए। 
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बहTिवकUपीय :;: 

1-���� ���? ,,पिूत� अपनी मांग का सजृन <वय ंकरती ह।ै�� 
 (�) ��$ ि<मथ 
 (C) मा6थस 
 (-) �0'(0 � 
 (E) Hरकाड} 
FरM *थान� क/ पिूत� क/िजए: 

1.Wलािसकल अथ�शाि�य& के अनुसार, अथ�,यव<था म: सामा>य .............��� ...........कD ि<थित 
असIभव ह।ै 
 (�) अिधउ]पादन, '�4�-��( 
 (C) 1�& 3�54-, अ6प उपभोग 
 (-) '0�, � ��"4- 
 (E) सं<थित, '�4�-��( 
3-िकसी अथ�,यव<था म: बेरोजगारी को दूर ��� �  �)� �(-� � Wया सुझाव ��"�? 
 (�) उपभोग म: कमी करने का 
 (C) मजदरूी म: कटौती करने का 
 (-) िविनयोग म: विृA करने का 
 (E) बचत& म: कमी करने का 
4- ,�� का बाजार िनयम संि<थित कD ि<थित िदखाता ह ै- 
 (�) पूँजी बाजार म: 
 (C) uम बाजार म: 
 (-) व<त ुबाजार म: 
 (E) उपरो
 तीन& म:। 
5-Wलािसकल अथ�शा�ी मानते ह) िक एक अथ�,यव<था सदवै .......... कD ि<थित म: बनी रहती ह।ै 
 (�) पणू�-�4�-�� 
 (C) अ6परोजगार 
 (-) '�4�-��( 
 (E) 1�&-�4�-�� 
अित लघु उ9रीय :; उ9र: 

1. पिूत� अपनी मांग का सजृन <वय ंकरती ह।ै 
2. $����( दर& म: कटौती का। 
3. ब>द अथ�,यव<था म:। 
4. बहTिवकUपीय :;: 
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 1-(-) 2-(�)  3-(C)  4-(-)  5-(�)  

8.7 2.,� 02� 'K�: 

• आह�जा, �00�)0: ��वा>स मै.ोइकोनािमक थीयHर, ��0च>द एVड कIपनी िलिमटे�, 
��$�-�, नई िद6ली। 

• िUवेदी, �(0��0: मै.ोइकोनािमWस: थीयHर एVड पॉिलसी, टाटा एमसी fा-��) 
पि@लिशंग कIपनी िलिमटे�, नई िद6ली। 

• )�), ��0��0: समि%भावी आिथ�क िव�ेषण (िसAा>त, सम<याय: तथा नीितयाँ) �/  
पि@लिशंग हाउस, �)���'��2 

• /�(�4, ��वड�: मै.ोइकोनािमक एनािलिसस, गलगोिटया पि@लकेश>स #ाइवटे �)�$.�, 
दHरयागंज, नई िद6ली।  

8.8 � �%&� ह��� 02�: 

• J.M. Keynes : General Theory of Employment, Interest and Money. 

• Stonier and Hague : A text Book of Economic Theory. 

• R.G.D. Allen : Macro-Economic Theory, 1970. 

• Gardner Achley : Macroeconomic Theory, 1961. 

• Edward Shapiro : Macroeconomic Analysis, 1984. 

• Barry N. Siegal : Aggregate Economies and Public Policy, 1970.  

8.9 !�123���� �4: 
1. ,,पिूत� अपनी मांग का सजृन <वय ं करती ह।ै�� इस कथन कD आलोचना]मक ,याhया 

कDिजए। 
2. Wलािसकल अथ�शाि�य& के अनुसार एक आिथ�क #णाली म: सदवै पूण�रोजगारीय संि<थित 

कD ि<थित बनी रहती ह,ै यिद म6ूय य>F का <वत>F ि.याशीलन हो। िववेचना कDिजए। 
3. Wलािसकल अथ�शा�ी Wय& मानते ह) एक #ितयोिगता]मक अथ�,यव<था म: पणू� रोजगार कD 

ि<थित <वयचंािलत होगी? �$y���2 
4. Wलािसकल अथ�शाि�य& के अनुसार िकसी भी अथ�,यव<था म: सामा>य  1��-

उ]पादनतथा सामा>य बेरोजगारी असIभव ह।ै ,याhया कDिजए। 
5. Wलािसकल रोजगार िसAा>त कD के>स ने िकन आधार& पर आलोचना कD? ,याhया 

कDिजए।  
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����-9  ��-� �� �+"��� � �� �� 
�,�-� 
 

9.1 ��तावना 
9.2 उ�
ेय 
9.3 क�$सीय रोजगार िस)ा$त तथा �भावपणू� मांग 
 9.3.1 सम0 पिूत� फलन 
 9.3.2 सम0 मांग फलन 
 9.3.3 रोजगार के स$तुलन �तर का िनधा�रण 
9.4 िP<ेTीय अथ��यव�था तथा रा>?ीय आय, उ�पादन तथा रोजगार िनधा��6 
9.5 िT<ेTीय अथ��यव�था म% रा>?ीय आय, उ�पादन तथा रोजगार का िनधा�रण 
9.6 खलुी अथ��यव�था अथवा िवदेशी <ेT तथा संि�थित आय, उ�पादन तथा  �*'+��      
      का िनधा�रण 
9.7 क�$स के िस)ा$त क� आलोचना 
9.8  ������  
9.9   श*दावली 
9.10 अ-यास �. 
9.11 संदभ�0ंथ सचूी 
9.12 उपयोगी सहायक 0$थ 
9.13 िनब$धा�मक �. 
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9.1 �������: 
Wलािसकल रोजगार िसAा>त कD ,याhया इकाई-8 म: कD गई। इस इकाई म: हम ,कD>सीय रोजगार 
िसAा>त� कD ,याhया कर:गे। 1936 म: #कािशत अपनी प<ुतक जनरल nयोरी म: कD>स ने 
Wलािसकल रोजगार िसAा>त कD कटु आलोचना कD कD>स ने Wलािसकल रोजगार िसAा>त कD 
आलोचना इस आधार पर कD िक Wलािसकल िसAा>त अतािक� क मा>यताओ ं पर आधाHरत ह,ै 
उसके िनaकष� तथा आिथ�क नीितयाँ वा<तिवक जगत म: लागू नहO कD जा सकतO। उनके अनुसार 
Wलािसकल िसAा>त कD पणू�-रोजगार कD मा>यता एक िव/!  दशा म: ही लाग ूहोती ह ैसामा>य दशा 
म: नहO। 

 कD>स ने सव�#थम अपनी प<ुतक म: रोजगार तथा आय िनधा�रण के िलए एक .मबA तथा 
वै\ािनक िसAा>त #<ततु िकया तथा उन कारण& पर #काश डाला जो िकसी अथ�,यव<था म: 
उ]पादन तथा रोजगार के <तर को अ6पकाल म: #भािवत करते ह)। अपने रोजगार िसAा>त को 
#ितपािदत करते समय कD>स ने आिथ�क िव�ेषण के िलए कुछ नए य>F& का #योग िकया जैसे 
3�54- G)�, उपभोग कD #विृ�, � ��"4- G)�, पूँजी कD सीमा>त दTता, -�%�, #भावपणू� मांग 
आिद। इनकD ,याhया अगली इकाईय& म: िव<तार से कD गई ह।ै इस इकाई म: केवल कD>स के 
रोजगार िसAा>त कD चचा� िव<तार से कर:गे। 

 �� '�� �� � /!  �यान दनेा अ]यंत ही आव`यक ह ै िक कD>स का रोजगार िसAा>त 
अ6पकाल कD मा>यता पर आधाHरत ह।ै अ6पकाल म: यह मान िलया जाता ह ै िक पूँजीगत 
सIपि�याँ, तकनीकD \ान, uिमक कD उ]पादकता तथा uमशि
 आिद चर& म: कोई पHरवत�न नहO 
होता ह।ै अतः कD>स के अनुसार रोजगार का <तर, राabीय आय तथा उ]पादन <तर पर िनभ�र करेगा 
तथा उ]पादन कD माFा को रोजगार के <तर म: विृA करके बढ़ाया जा सकता ह।ै कD>स के अनुसार 
,,राabीय आय अिधक होने का अथ� ह ैरोजगार का ऊँचा <तर।�� अतः कD>स का िसAा>त रोजगार 
िनधा�रण िसAा>त भी ह ैतथा राabीय आय (उ]पादन) के िनधा�रण का भी। Wय&िक राabीय आय तथा 
रोजगार दोन& को िनधा�रण करने वाल ेत]व एक ही ह)। 

9.2  ��	
�: 
6
 6�c �, �d�� ��  %� &�  

• समझ सक: गे िक Wलािसकल रोजगार िसAा>त म: Wया किमयाँ थO। 

• कD>स ने उन किमय& को दरू कैसे िकया तथा सामा>य िसAा>त Uारा अिधक  ,यवहाHरक 
$ि%कोण #<ततु िकया। 
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• #भावपणू� मांग के अथ� को समझ सक: गे। 

• ब>द तथा खलुी अथ�,यव<था म: रोजगार व आय िनधा�रण कD #ि.या का मू6यांकन कर 
सक: गे। 

• आिथ�क TेF म: कD>स के योगदान का मह]व समझ:गे। 

• राabी" 3�54-, '0�, िविनयोग आिद धारणाओ ंको <प% 9प से समझ:ग।े 

9.3 �,�� '$� ���& ��� ��2�� *%P&�* !A�2�: 
 कD>स के अनसुार ,,िकसी अथ�,य<था म:, अ6पकाल म: रोजगार का <तर, उस दशे म: 
उ]पािदत व<तओु ंतथा सेवाओ ंके िलए #भावपणू� मांग पर िनभ�र करता ह।ै कुल उ]पादन कुल मांग 
का फलन होता ह ैतथा बेरोजगारी का मhुय कारण इसी मांग म: कमी का होना ह।ै�� 

 िकसी भी अथ�,यव<था म:, रोजगार का <तर उस अथ�,यव<था म: िव�मान उ]पादन-Tमता 
के #योग के <तर पर िनभ�र करता ह।ै िजतना अिधक उ]पादन Tमता का #योग होगा, �4�-�� �� 
<तर उतना ही अिधक होगा। िक>तु उ]पादन-Tमता का #योग इस बात पर िनभ�र करता ह ैिक बाजार 
म: व<तओु ंकD मांग िकतनी ह ैWय&िक िजतनी अिधक व<तुओ ंकD मांग होगी साहसी को उतनी ही 
अिधक व<तएँु बेचने कD #]याशा होगी और उसकD िब.D से #ाN आय भी उतनी ही अिधक होगी। 
दसूरे श@द& म: #भावपणू� मांग का अथ�, एक िदए गए रोजगार <तर पर अथ�,यव<था के कुल ,यय से 
भी ह।ै अतः इस िदए हJए रोजगार <तर पर अथ�,यव<था का कुल ,यय उसके कुल पिूत� म6ूय के 
बराबर होता ह ैअथा�त उ]पािदत व<तओु ंव सेवाओ ंकD कुल उ]पादन लागत के बराबर होता ह।ै 
रोजगार के िविभ>न <तर& से सIबि>धत समf मांग के िविभ>न <तर ह&गे। िक>तु रोजगार का एक <तर 
ऐसा होगा िजस पर समf मांग, समf पिूत� के बराबर हो। इस <तर को कD>स ने #भावपूण� मांग कहा। 
अथा�त ् समf मांग तथा समf पिूत� का संि<थित िब>द ु #भावपणू� मांग िब>द ु ह ै और िकसी भी 
अथ�,यव<था म: रोजगार <तर का िनधा�रण इसी #भावपूण� मांग Uारा होता ह।ै यही कD>स के रोजगार 
िसAा>त का मलू िब>द ुह।ै कD>स के अनसुार िकसी भी अथ�,यव<था म: अनैिQछक बेरोजगा�( �� 
मhुय कारण इसी #भावपूण� मांग म: कमी होना ह।ै #भावपूण� मांग म: विृA करके बेरोजगारी को दरू 
��"� �� ���� ��2  

 #भावपणू� मांग अथ�,यव<था कD उपभोग तथा िविनयोग के िलए समf मांग अथवा कुल 
मांग ह।ै अथा�त #भावपूण� मांग के दो मhुय िनधा�रक ह), उपभोग ,यय तथा िविनयोग ,यय। #भावपूण� 
मांग का <तर, रोजगार के <तर का िनधा�रण करता ह ैजो बदले म: अथ�,यव<था म: उ]पादन तथा आय 
के <तर का िनधा�रण करता ह।ै अतः यह कह सकत ेह) िक रोजगार का <तर मhुयतः उपभोग तथा 
िविनयोग के <तर पर िनभ�र करता ह।ै अतः रोजगार म: विृA करने के िलए #भावपणू� मांग म: विृA 
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करना आव`यक ह ै तथा #भावपणू� मांग म: विृA, उपभोग तथा िविनयोग म: विृA करके कD जा 
���( ��2 

9.3.1 समc-पूित� फलन (ASF): 

समf पिूत� मू6य एक >यनूतम #]यािशत मZुा कD रािश होती ह ै िजसे कोई भी साहसी uिमक& को 
रोजगार दतेे समय #ाN करना चाहता ह।ै दसूरे श@द& म: समf पिूत� म6ूय, रोजगार के एक िदए हJए 
<तर पर कुल उ]पादन लागत होती ह।ै यह वह >यनूतम #]यािशत आय होती ह ै जो एक साहसी 
रोजगार के िविभ>न <तर& Uारा उ]पािदत व<तओु ंकD कुल माFा को बाजार म: बेच कर #ाN करने कD 
#]याशा करता ह।ै िनिlत 9प से कोई भी साहसी uिमक& को तब तक रोजगार नहO देगा जब तक 
वह उनके Uारा उ]पािदत व<तुओ ंको बेच कर, उनकD उ]पादन लागत के बराबर आय न #ाN कर ले। 
रोजगार के िविभ>न <तर& पर #ाN यह >यूनतम म6ूय #ािNयाँ समf पिूत� मू6य कहलाता ह।ै 

कD>सीय िसAा>त के अनुसार यिद व<त ुबाजार तथा uम बाजार दोन& म: पूण� #ितयोिगता कD ि<थित 
हो तो व<तओु ंकD एक ि<थर कDमत ¼P½ होगी िजस पर कुल उ]पािदत व<तुएँ िबक जाएंगी। इसी 
#कार सभी uिमक एक दी हJई मजदरूी दर ¼W½ पर #ाN िकए जा सक: गे। अतः अपने लाभ को 
अिधकतम करने के िलए कोई भी साहसी uिमक& को उस <तर तक रोजगार दगेा िजस पर uम कD 
अि>तम इकाई Uारा उ]पािदत व<त ुकD कDमत, 3��4 �( ���  �)( $����( �  '��'� � �4 ���2 
अथा�त ् WMPP =× "��~ P = उ]पािदत व<त ुकD #ित इकाई #]यािशत िव.य कDमत, MP =  
uिमक का सीमा>त उ]पादन तथा W = uिमक कD #ित इकाई मौिZक मजदूरी। 

इस #कार <प% ह ैिक रोजगार के िकसी <तर के िलए वह कDमत, ��� �� ����(, अपने उ]पादन 
�4 '0�� 7य #ाN करने कD #]याशा करता ह,ै uिमक& कD अि>तम इकाई कD लागत अथवा 
मजदरूी के बराबर होगी। िजसे इस #कार िदखा सकते ह):- 

MP

W
P =  

कD>स के अनसुार समf पिूत� फलन रोजगार के <तर का बढ़ता हJआ फलन होता ह ैअथा�त ्P = f (N)    
िजसम: P समf पिूत� कDमत ह ैतथा N रोजगार म: लगे uिमक& कD संhया। इस आधार पर समf पूित 
व. को िचF म: िनIन #कार से िदखा सकते ह)। समf पूित� व. बांयी ओर से दािहनी ओर ऊपर 
उठता ह ैWय&िक जैसे-जैसे #]यािशत िब.D #ािNय& म: विृA होती ह ैरोजगार के <तर म: भी विृA होती 
जाती ह।ै िक>त ुजब अथ�,यव<था पणू� रोजगार <तर पर पहJचं जाती ह ैतब समf पूित� व. लIब अT 
¼OY½ के समाना>तर हो जाता ह।ै ऐसी ि<थित म: िब.D #ािNय& म: वृिA होने के बाद भी रोजगार के 
<तर म: विृA नहO हो सकती Wय&िक अथ�,यव<था पणू� रोजगार <तर पर पहJचं जाती ह।ै  
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िव.य :ाि?याँ/&  Y    ASF 

 

 

ASF = सम� पिूत	-
�� 

Y
F
 = पणू	-रोजगार �तर 

 

 

 

O                                रोजगार �तर                      X 

9.3.2 समc मांग फलन (ADF): 

कD>सीय रोजगार िसAा>त म: रोजगार तथा आय का िनधा�रण समf मांग के Uारा ही होता ह।ै Wय&िक 
कD>स ने म6ूय <तर तथा समf पिूत� को िदया हJआ माना ह।ै इसिलए कD>सीय $6��) �4 $��- $6��) 
भी कहत ेह)। 

समf मांग फलन, आय #ािNय& कD उन िविभ>न माFाओ ंको िदखाता ह ैजो िकसी अथ�,यव<था म: 
����(, रोजगार के िविभ>न <तर& पर उ]पािदत, उ]पादन माFा कD िब.D से #ाN करने कD आशा 
करत े ह)। दसूरे श@द& म:, वह #]यािशत आगम ह ै जो रोजगार के एक िदए हJए <तर पर उ]पािदत 
व<तओु ंकD िब.D से #ाN कD जाती ��2 

Wय&िक उ]पािदत व<तओु ंकD िब.D से #ाN #]यािशत आय वा<तव म: िकसी अथ�,यव<था म: हJए 
कुल #]यािशत ,यय के बराबर होती ह।ै अतः यह कहा जा सकता ह ै िक िकसी अथ�,यव<था म: 
रोजगार के िविभ>न <तर& Uारा उ]पािदत व<तओु ं तथा सेवाओ ं कD कुल मांग वा<तव म: सम<त 
इकाइय& Uारा ,यय ही ह।ै अतः जैस-ेजैसे दशे म: रोजगार कD माFा बढ़ेगी, उ]पादन म: विृA हगेी तथा 
,यि
य& Uारा उ]पािदत व<तुओ ंव सेवाओ ंकD मांग भी बढ़ेगी। इस #कार समf मांग फलन एक 
अथ�,यव<था म: उ]पािदत व<तओु ंव सेवाओ ंपर #]यािशत समf ,यय तथा कुल रोजगार अथवा 
उ]पादन (7") के बीच सIब>ध <थािपत करता ह।ै िकसी भी अथ�,यव<था म: उ]पािदत व<तओु ंव 
सेवाओ ंपर ,यय करने वाली इकाइय& को चार वगB म: रखा जा सकता ह:ै 
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1-घरेल ूTेF या उपभो
ा TेF: �4 उपभोग व<तओु ंपर ,यय करता ह ै अथा�त C 

2-,यि
गत ,यापाHरक इकाइयाँ या पँूजीगत व<तओु ं पर ,यि
गत इकाइय& Uारा ,यय अथवा 
िविनयोग अथा�त I 

3-सरकारी TेF अथवा सरकार Uारा ,यय अथा�त Y 

4-िवदशेी TेF Uारा ,यय अथवा िनवल िनया�त (X-M) अथा�त िनया�त तथा आयात का अ>तर। 
िनवल िनया�त िवदेशी TेF Uारा घरेल ूव<तओु ंपर ,यय #दिश�त करेगा।  

समf मांग इन सभी TेF& Uारा िकए गए कुल ,यय का योग होगी। अथा�त समf मांग इस बात पर 
िनभ�र करेगी िक रोजगार (आय तथा उ]पादन) िनधा�रण िव�ेषण म: िकतने TेF& को एक साथ 
सिIमिलत करते ह): 

1-यिद समf मांग म: घरेल ूTेF तथा ,यापाHरक इकाइय& को ही सिIमिलत कर: तो समf मांग अथा�त 
AD = C + I होगी। िजसम: C = घरेल ू TेF Uारा उपभोग व<तओु ंपर ,यय, ��� I = ,यापाHरक 
इकाइय& Uारा पूँजीगत व<तओु ंपर ,यय। 

2-यिद समf मांग म: सरकारी TFे को भी सिIमिलत कर िलया जाए अथा�त िFTेFीय अथ�,यव<था 
म: तब समf मांग AD = C + I + G होगा िजसम: G = सरकारी ,यय। 

3-यिद समf मांग म: िवदशेी TेF (7"�� ��� िनया�त) को भी सिIमिलत कर ल: तो समf मांग AD 

= C + I + G + (X-M)  हो जाएगी। ऐसी अथ�,यव<था खुली अथ�,यव<था कहलाती ह।ै इन तीन& 
ि<थितय& म: संि<थित राabीय आय, उ]पादन तथा रोजगार <तर का िनधा�रण अलग-1)- �4-�2 
िजसकD चचा� बाद म: अलग से कD गई ह2ै 

9.3.3  रोजगार के स�तुलन *तर का िनधा�रण: 

िकसी अथ�,यव<था म: समf मांग फलन, साहिसय& कD #ािNय& को तथा समf पूित� फलन उनकD 
कुल लागत& को #दिश�त करते ह)। यही दोन& फलन अथ�,यव<था म: रोजगार के <तर का िनधा�रण 
करत ेह)। िजस िब>द ुपर समf मांग व. तथा समf पिूत� व. एक दसूरे को काटते ह) उस िब>द ुको 
कD>स ने #भावपणू� मांग िब>द ुकहा। #भावपणू� मांग िब>द ुयह िदखाता ह ैिक रोजगार के एक िदए गए 
<तर पर समf मांग (अथा�त #ािNयाँ) समf पिूत� (अथा�त लागत&) के बराबर ह।ै अतः अथ�,यव<था 
संि<थित म: ह।ै यह अ6पकालीन संि<थित िब>द ुह ैजो रोजगार तथा आय के <तर को िनधा�Hरत करता 
ह।ै इसे िनIन िचF Uारा <प% कर सकते हःै- 
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िचF म:, उ]पािदत व<तओु ंतथा सेवओ ंकD िब.D से #ाN #]यािशत आय को OY अT पर तथा 
रोजगार <तर को OX अT पर िदखाया गया ह।ै समf मांग व. AD तथा समf पिूत� व. AS दोन& 
�� ���� �4 E िब>द ुपर काटते ह)। अतः E िब>द ु#भावपणू� मांग िब>द ुह।ै इस िब>द ु के अनसुार 
अथ�,यव<था म: रोजगार का <तर OL

0
 ह ैतथा इनके Uारा उ]पािदत व<तओु ंव सेवाओ ंकD िव.य 

#ािNयाँ OY
0
 ह।ै अतः इस िब>द ुपर साहसी को अिधकतम आय #ाN होती ह ैऔर अथ�,यव<था 

संि<थित म: ह।ै िक>त ुयह आव`यक नहO ह ैिक यह पणू� रोजगार संि<थित ही हो। 

कD>स के अनसुार, E िब>द ुअ6प रोजगार स>तलुन िब>द ुह ैWय&िक िचF के अनुसार अभी भी L
O
L

F
 

,यि
 बेरोजगार ह।ै जबिक पूण� रोजगार का <तर L
F
 ह ै िजसे #ाN करने के िलए समf मांग को 

बढ़ाना होगा। यिद समf मांग बढ़कर AD
1
हो जाती ह ैतो यह पिूत� व. AS �  E

1
 िब>द ुपर काटती ह ै

और अथ�,यव<था एक नए िब>द ु E
1
 पर स>तनु म: आ जाती ह।ै पHरणाम<व9प रोजगार का <तर 

बढ़कर ,<थ् हो जाता ह ै तथा िव.य #ािNयाँ (7") Y
F
 तक बढ़ जाती ह)। यही पूण� रोजगार 

संि<थित िब>द ुह।ै इसके आगे यिद समf मांग AD म: विृA कD जाती ह ैतो रोजगार के <तर म: कोई 
विृA नहO होगी और अथ�,यव<था म: मZुा <फDित कD ि<थित उ]प>न हो जाएगी Wय&िक समf पूित� 
व. AS लIब अT OY के समाना>तर हो गया ह।ै 

कD>स का रोजगार िसAा>त Wय&िक अ6पकाल तथा अवसाद कD ि<थित से सIबि>धत ह ै अतः 
कD>सीय िसAा>त म: पिूत� व. कD आय तथा रोजगार िनधा�रण म: कोई सि.य भूिमका नहO होती ह।ै 
इसिलए कD>स के िसAा>त को समf मांग का िसAा>त भी कहा जाता ह।ै अ6पकाल म: पूित� म6ूय 
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अथवा लागत म: सामा>यतः पHरवत�न नहO होत े ह) इसिलए समf मांग म: होने वाले पHरवत�न ही 
मhुयतः रोजगार के <तर का िनधा�रण करते ह)। 

9.4 !O�	��� ��������� ��� *��F�� ��, �� �.� ��� *%P&�* 
!�3S*$: 

कD>स के िसAा>त म: िकसी अथ�,यव<था म: संि<थित उ]पादन <तर वह होगा िजस पर समf मांग, 
समf पिूत� के बराबर हो। समf मांग के दो भाग ह): एक उपभोग व<तओु ंकD $��- ��� ����( ��~�(-� 
व<तओु ंकD मांग। अतः संि<थित उ]पादन <तर अथ�,यव<था म: उपभोग (C) ��� � ��"4- (I) �� 
िनभ�र करेगा। यहां उपभोग (C) कD माFा आय पर िनभ�र करेगी Wय&िक C=f(Y) अथा�त उपभोग 
आय का फलन ह ैअथा�त Y = C + I िजसे इस #कार भी िदखा सकत ेह)- Y = C

O
 + cY + I 3�54- 

�  '�� 7" �� /!  भाग बचत होती ह ैअथा�त Y = C + S अथा�त आय = 3�54- +'0�2 '0� 
का िनण�य घरेल ूTेF Uारा िकया जाता ह ैजबिक िविनयोग सIब>धी िनण�य ,यापाHरक इकाइय& Uारा 
िकया जाता ह।ै कD>स मानते ह) िक सभी बचत: िविनयोिजत �4 ���( ��, 1�F '0� = � ��"4- 
अथा�त S = I । अतः समf मांग AD = C + I अथ�,यव<था म: संि<थित कD ि<थित तभी होगी जब 
सभी आय ,यय कर दी जाए अथा�त Y = E अथा�त समf आय = समf ,यय। यह ि<थित तभी होगी 
जब बचत व िविनयोग बराबर हो। अथा�त S = I कD>स के अन�ु��, S = I कD ि<थित संि<थित के 
िलए आव`यक शत� ह ै िक>त ुयह आव`यक नहO ह ैिक यह संि<थित पणू� रोजगार <तर पर ही हो। 
एक िUTेFीय अथ�,यव<था म: संि<थित आय (उ]पादन) तथा रोजगार के <तर के िनधा�रण को 
रेखािचF म: इस #कार िदखा सकते ह): 

OZ = समf आय-,यय रेखा अथा�त Y = C + S 

AI = <वाय�-� ��"4- �C� �4 7"-<तर से #भािवत नहO होता। 

CC �C� = 3�54--फलन अथा�त C=Co + cY बल ्इस रेखा का ढाल सीमा>त उपभोग #विृ� को 
��C��� ��2  

OC = आव`यक >यनूतम उपभोग सीमा जो आय के <तर से #भािवत नहO हो�(2 

C + I  �C� = उपभोग व िविनयोग <तर िदखाती ह।ै 
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OZ �C� �4 C + I �C� E
1
 िब>द ुपर काटती ह ै िजसके अनुसार संि<थित उ]पादन <तर OY

1
 ��2 

अथा�त ् OY
1
 = C + I यहां मह]वपणू� यह ह ै िक य�िप OY

1
संि<थित उ]पादन <तर ह ै िक>त ु यह 

आव`यक 9प से पणू� रोजगार उ]पादन <तर नहO ह।ै िक>त ुयिद यह मान ल: िक पणू� रोजगार <तर 
OL

F
 हो तो इस <तर कD #ािN के िलए यह आव`यक ह ैिक समf मांग म: विृA लाई जाए। मान ल: 

िक यिद अथ�,यव<था म:  ∆I �  '��'� िविनयोग म: विृA कD जाती ह ैतो नई समf मांग रेखा C + I 

+ ∆I होगी। इस ि<थित म: संि<थित उ]पादन <तर OY
2
 होगा और रोजगार कD माFा L

O
 � L

1
 �� 

बढ़ जाएगी। िक>त ुअभी भी अथ�,यव<था म: पूण� रोजगार कD ि<थित नहO ह ैWय&िक L
1
L

F
 ,यि
 

'�4�-�� ��2 1�F रोजगार म: विृA करने के िलए समf मांग म: विृA करनी होगी। इसके बाद समf 
मांग म: विृA से रोजगार म: विृA नहO होगी Wय&िक रोजगार व. OL आधार अT Ox के समाना>तर 
�( -"� ��2 
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9.5 !��	��� 12. ��������� �) *��F�� ��, �� �.� ��� *%P&�� 
�� !�3S*$: 
कD>स के िसAा>त म: साव�जिनक ,यय या सरकारी .य का मह]वपूण� <थान ह।ै कD>स ने Wलािसकल 
अथ�शाि�य& कD अह<तTेप नीित के िव�A, एक अवसादf<त पूँजीवादी अथ�,यव<था को 
बेरोजगारी कD ि<थित से िनकालने के िलए साव�जिनक ,यय कD भूिम पर बहJत अिधक बल िदया। 
�����, ����4�% (T) तथा सरकारी ,यय (Y) के Uारा उ]पादन को अिधकतम तथा रोजगार के 
<तर म: विृA करने का #यास करती ह।ै सरकारी ,यय (Y) के कारण अथ�,यव<था म: समf-,यय बढ़ 
जाता ह ैिजससे राabीय आय तथा रोजगार के <तर म: विृA लाई जा सकती ह।ै Wय&िक अवसाद कD 
ि<थित म:, पूँजी कD सीमा>त दTता कम होती ह ैअतः आय म: विृA के साथ ,यि
गत ,यय म: विृA 
नहO होती। 

साथ ही कD>स ने माना िक उपभोग (C) आय का घटता हJआ फलन होता ह ैअतः आय म: विृA के 
���-साथ उपभोग म: कमी आती ह।ै इन दोन& कारण& से समf मांग म: िगरावट आएगी। इस कमी को 
दरू करने के िलए कD>स ने सरकारी ,यय का सुझाव िदया िजससे समf मांग म: विृA हो और राabीय 
आय तथा रोजगार <तर म: विृA हो जाए। िक>त ुदसूरी ओर सरकार, अपनी आय म: विृA करने के 
�)� �� )-��( �� िजसके कारण अथ�,यव<था म: ,यि
य& कD ,यय यो�य आय (Y

d
) म: कमी आती 

ह।ै Wय&िक, Y
d
 = Y - T (��) 

एक िFTेFीय $6��) म: संि<थित आय व उ]पादन <तर िनधा�रण कD #ि.या को िनIन िचF म: 
��C�"� -"� ��: 
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OZ = समf आय ,यय रेखा,  

C + I  रेखा F समf ,यय रेखा, 

C + I + G = समf ,यय रेखा म: सरकारी ,यय को सिIमिलत करके इसे #ाN िकया गया ह।ै इसके 
1����� 7"-<तर OY

1
 ह ैWय&िक E िब>द ु पर समf आय = समf ,यय। सरकारी ,यय म: विृA 

 ∆G के कारण समf ,यय रेखा C + I + G 'n�� C + I + G + ∆G हो जाती ह ैतथा संि<थित 

िब>द ुE � 'n�� E
1
 हो जाता ह ैऔर आय <तर बढ़कर OY

2
 हो जाता ह।ै इस #कार कD>स ने यह 

<प% िकया िक साव�जनिक ,यय म: थोड़ी सी विृA अथा�त NT आय म: अिधक विृA लाती ह ैअथा�त 
NT < Y

O
Y

1
 Wय&िक सरकारी ,यय म: होने वाली विृA के पHरणाम<व9प आय म: होने वाली विृA 

िविनयोग विृA कD गई गनुा होगी और इन दोन& के बीच के अनपुात म: कD>स ने गणुक कहा। 

9.6 M6"� ��������� ���� !�.	�� �	� ��� ����!� ��, �� �.� 
0"� *%P&�* �� !�3S*$: 
खलुी अथ�,यव<था का आशय ऐसी अथ�,यव<था से होता ह ैिजसम: िवदेशी ,यापार सिIमिलत होता 
ह ैतथा ,यि
 एक दसूरे कD व<तओु ंपर आयात-िनया�त के 9प म: ,यय करते ह)। कD>स ने इस तnय 
को माना िक समf मांग कD गणना करत ेसमय आयात (M) तथा िनया�त (X) को भी सिIमिलत 
िकया जाना चािहए। यिद अ>य बात: समान रह: तो एक खुली अथ�,यव<था म:, घरेल ूअथ�,यव<था कD 
7", उ]पादन व रोजगार कD माFा म: विृA कुल िनया�त& म: विृA तथा कुल आयात& म: कमी के साथ 
�4-(2 

िकसी देश के आयात& का <तर, घरेल ूव<तओु ंकD मांग को #भािवत करने वाल ेकारक& के Uारा ही 
#भािवत होता ह।ै अतः आयात& कD माFा का िनधा�रण भी आय के <तर के Uारा ही होता ह ैअथा�त 
M = my इसम: M = आयात कD माFा तथा m = सीमा>त उपभोग #विृ� तथा Y = आय का <तर 
इसी #कार शAु िनया�त (X

n
) भी आय का फलन होगा िक>त ुकुल िनया�त आय से <वत>F 9प � 

िनधा�Hरत होगा। इस #कार X
n
 = X - my 

एक खलुी अथ�,यव<था म: समf आय तथा समf ,यय कD सं<थित कD ि<थित को सूF म: िदखाने पर 
AD = C + I + G + X

n
 

कD>स के अनसुार, िवदशेी TेF को सिIमिलत करने से भी सं<थित आय का िनधा�रण वहO होगा जहां 
समf $��-, समf पिूत� के बराबर होगी। यिद हम यह मान ल: िक सIपूण� सरकारी ,यय& (Y) कD पिूत� 
��4 (T) Uारा हो जाती ह ैअथा�त G = T तथा िनया�त (X) = 7"�� (M) 1� � X - my = 0 �4 
ऐसी ि<थित म: इसे ऐसे िदखा सकते ह): 
 Y (7") = C + S + T + M 
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 )z (उ]पादन) = C + I + G + X गए् Wय&िक    
 7" = उ]पादन, 1�F 
 C + S + T + M = C + I + G + X 

Wय&िक G = T ��� X = M अतः संि<थित कD ि<थित म: C + S = C + I होगा अथा�त I = S 1�F 
अथ�,यव<था म: िविनयोग तथा बचत बराबर होगी और अथ�,यव<था संि<थित कD ि<थित म: बनी 
��-(। इसे िचF म: िदखाने पर, 

 

9.7  ��2 �	  !A�2� �� �"%K��: 
रोजगार तथा राabीय आय िनधा�रण कD िदशा म: कD>स का िसAा>त एक .ाि>तकारी तथा ठोस कदम 
ह ैिक>त ुइसम: भी कुछ Fिुटयाँ ह ैिजनके कारण इसकD आलोचना कD जाती हःै- 

1. कD>स का िसAा>त सभी #कार कD बेरोजगारी कD दशाओ ंम: लाग ूनहO होता। यह केवल म>दी 
कD ि<थित म: बेरोजगारी कD चचा� करता ह ै िक>तु वत�मान ि<थित म: <फDितकारी दशाएं ह ै तथा 
बेरोजगारी भी अिधक ह ै इसके अितHर
 #ािविधक बेरोजगारी, अ$`य बेरोजगारी, $p�$( 
बेरोजगारी आिद कD चचा� कD>स ने नहO कD। 

2. यह िसAा>त पणू� #ितयोिगता कD अवा<तिवक मा>यता पर आधाHरत ह।ै 
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3. कD>स के रोजगार िसAा>त को सामा>य िसAा>त कहना गलत ह ैWय&िक यह केवल पूँजीवादी 
िवकिसत देश& कD सम<या का िव�ेषण करता ह।ै अपेTाकृत कम िवकिसत तथा िवकासशील देश& 
पर यह लाग ूनहO होता Wय&िक उनकD पHरि<थितयाँ अलग #कार कD ह)। 

4. कD>स ने #भावपणू� मांग तथा रोजगार <तर के बीच ि.या]मक सIब>ध को माना ह ैिक>त ुइसके 
िलए उ>ह&ने कोई अनभुवज>य सांिhयकDय #माण नहO िदए। 

5. कD>स का िसAा>त एक <थैितक िसAा>त ह ैWय&िक उनके रोजगार <तर िनधा�रण के सभी चर& म: 
समय पlता का अभाव ह।ै  

6. कD>स ने अपने िसAा>त म: दीघ�काल कD अवहलेना कD ह ै जबिक पूण� रोजगार संि<थित #ाN 
करना िकसी भी अथ�,यव<था का एक दीघ�कालीन उ_े̀ य होता ह।ै 

7. एक #ावैिगक अथ�,यव<था म: बचत तथा िविनयोग म: समानता लाना #ायः किठन तथा असंभव 
�4�� ��2 

8. यह िसAा>त समि%वादी $ि%कोण पर आधाHरत ह ैअथवा अ]यिधक समिfत िसAा>त ह।ै उनके 
सभी िनaकष� समf मांग, समf पिूत�, �� ) 7", कुल उपभोग आिद त]व& पर आधाHरत ह)। #ायः 
समिfत अवधारणाएं pामक होती ह)। 

9.8    �����: 
1. िकसी अथ�,यव<था कD कुल आय उसके कुल रोजगार <तर पर िनभ�र करती ह।ै 
2. कुल रोजगार <तर #भावपणू� मांग Uारा िनधा�Hरत होता ह।ै  
3. समf मांग तथा समf पिूत� के स>तलुन िब>द ुको कD>स ने #भावपणू� मांग िब>द ु���2 
4. कD>स ने माना िक अ6पकाल म: #ायः समf पूित� ि<थर रहती ह ैअतः रोजगार <तर िनधा�रण 

म:   केवल समf मांग कD मह]वपणू� भिूमका होती ह।ै 
5. समf मांग ,यय के ऊपर िनभ�र करती ह।ै िकसी अथ�,यव<था म: समf ,यय चार ,यय& का 

योग होता ह ैअथा�त (1) 3�54- (C), (2) � ��"4- (I), (3) सरकारी ,यय (G) ��� (4) 
िनवल िवदशेी ,यापार (X-M) इसिलए समf मांग = C + I + G (X - M) 

6. 3�54- $��- (C) उपभोग #विृ� तथा आय पर िनभ�र करती ह।ै अ6प काल म: #ायः 
उपभोग #विृ� ि<थर रहती ह।ै 

7. � ��"4- $��- (I) पूँजी कD सीमा>त दTता तथा @याज कD दर पर िनभ�र करती ह।ै @याज दर 
अ6पकाल म: अिधक पHरवित�त नहO होती। 
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8. अवसाद कD ि<थित म: पँूजी कD सीमा>त दTता कम होती ह ैइसिलए ,यि
गत िविनयोग 
(I) म: विृA नहO होती। अतः समf मांग म: विृA लाने के िलए कD>स ने सरकारी ,यय (G) 
�� ��y�  ��"�2 

9. पूँजी कD सीमा>त दTता, पूँजी सIपि� कD पिूत� कDमत तथा सIपि� कD भावी आय के Uारा 
िनधा�Hरत होती ह।ै 

10. @याज कD दर दो बात& से #भािवत होती ह,ै (1) मZुा कD पिूत� जो अ6पकाल म: ि<थर रहती 
�� ��� (2) ,यि
य& कD तरलता पस>द-(2 

11. िकसी अथ�,यव<था म: िविनयोग का मुhय िनधा�रक पूँजी कD सीमा>त दTता ही होती ह।ै  

9.9 �-.��"�: 
 समf मांग: िकसी अथ�,यव<था कD कुल मांग अथा�त कुल उ]पािदत उपभोग व<तओु ंतथा पूँजीगत 
व<तओु ंऔर सेवाओ ंके िलए मांग। 

समf पिूत�: िकसी अथ�,यव<था म: एक िनिlत समयाविध म: उ]पािदत कुल उपभोग व<तओु ंतथा 
पूँजी व<तओु ंतथा सेवाओ ंकD पिूत� 

#भावपणू� मांग: समf मांग तथा समf पिूत� िजस <तर पर बराबर हो, ऐसी ि<थित म: अथ�,यव<था 
संि<थित कD ि<थित म: होती ह।ै 

मांग कD >यनूता: पिूत� कD तुलना म: $��- �� �$ �4��2 

अ6प रोजगार स>तलुन: जब अथ�,यव<था म: कुल मांग तथा कुल पिूत� स>तलुन म: हो िक>त ुअभी 
भी कुछ ,यि
 अनैिQछक बेरोजगार ह&। 

ब>द अथ�,यव<था: जब अथ�,यव<था म: िवदशेी ,यापार न हो तब इसे ब>द अथ�,यव<था कहत ेह)। 

खलुी अथ�,यव<था: िकसी देश का जब अ>य दशे& से अ>तरा�abीय ,यापार होता ह ैतब इसे खलुी 
अथ�,यव<था माना जाता ह।ै 

पूँजी सIपि� कD पिूत� कDमत: एक नई मशीन के उ]पादन पर आने वाली कुल उ]पादन लागत। 

पूँजी सIपि� कD #]यािशत आय: कुल उ]पादन का वह योग िजसे एक मशीन उ]पादन Uारा अपने 
सIपणू� जीवन काल म: दतेी ह।ै िजसे बेचकर साहसी कुल आय #ाN करते ह)। 

तरलता पस>दगी: ,यि
य& का अपनी मZुा को नकद 9प म: अपने पास रखने कD #विृ� या 
1�&$��2  
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9.10 अRयास :;: 

 अित लघु उ9रीय :;: 

1. कD>स के अनसुार िकसी अथ�,यव<था म: बेरोजगार का #मुख कारण Wया ह?ै 
2. कD>स के सामा>य िसAा>त का मुhय � !" Wया ह?ै 
3. ,म>दी का अथ�शा�� िकसे कहते ह)? 

 लघु उ9रीय :;: 

#भावपणू� मांग Wया होती ह?ै 
 कD>स के अनसुार, अथ�,यव<था म: पणू� रोजगार स>तलुन लाने के िलए Wया  उपाय आव`यक ह?ै 
बहTिवकUपीय :;: 

1.िजस िब>द ुपर समf मांग, समf पिूत� के बराबर होती ह ैउसे कD>स ने Wया कहा? 
a) संि<थित िब>द ु
b) #भावपणू� मांग िब>द ु
c) पणू� रोजगार <तर  
d) अिधकतम उपभोग िब>द ु

2.  #भावपणू� मांग िब>द ुवह होता ह ैजहां .................................��� ..............बराबर होते ह)। 
a) समf मांग, समf पिूत� 
b) 3�54-, � ��"4- 
c) '0�, � ��"4- 
d) 7", ,यय 

3. िनIनिलिखत म: से सही कथन छाँिटए: 
a. कD>स का िसAा>त दीघ�काल कD ,याhया करता ह।ै 
b. कD>स का िसAा>त समf मांग को अ6पकाल म: ि<थर मानता ह।ै 
c. कD>स का िसAा>त अपूण� रोजगार संि<थित को िदखाता ह।ै 
d. कD>स का िसAा>त पिूत�ज>य िसAा>त ह।ै 

4. िनIन म: से िकसका सIब>ध कD>स के रोजगार िसAा>त से नहO ह:ै 
a) 3�54- G)�    
b) '0� G)� 
c) � ��"4- G)�    
d) क6याण फलन 
4. कD>स का रोजगार िनधा�रण िसAा>त कहलाता ह:ै 
a) � /!  िसAा>त     
b) #भावपणू� मांग िसAा>त 
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c) िविनयोग िसAा>त   
d) सामा>य िसAा>त 

6. कD>स के अनसुार िकसी अथ�,यव<था म: कुल रोजगार का <तर िनभ�र करता ��: 
a) #भावपणू� मांग के आकार पर 
b) कुल उ]पादन माFा पर 
c) uिमक& कD कुल पिूत� पर 
d) कुल िविनयोग कD माFा पर 

7. समाज म: उपभोग फलन िनभ�र करता ह ैआय के आकार तथा ......................... 
a) ,यय कD माFा पर 
b) उ]पादन के <तर पर 
c) उपभोग #विृ� पर 
d) बचत कD Tमता पर 

अRयास :;� के उ9र अित लघु उ9रीय :;: 

1. #भावपणू� मांग कD कमी। 
2. अथ�,यव<था म: अ6प बेरोजगार संि<थित। 
3. कD>स के रोजगार के सामा>य िसAा>त को। 

बहTिवकUपीय :;  

1. (b)    2. (a)   3. (b) 4. (d)  5. (b)  6. (a)   7. (c)  

9.11 2.,� 02� 'K�: 

• आह�जा, �00�)0: ��वा>स मै.ोइकोनािमक थीयHर, ��0च>द एVड कIपनी िलिमटे�, 
��$�-�, नई िद6ली। 

• िUवेदी, �(0��0: मै.ोइकोनािमWस: थीयHर एVड पॉिलसी, टाटा एमसी fा-��) 
पि@लिशंग कIपनी िलिमटे�, नई िद6ली। 

• )�), ��0��0: समि%भावी आिथ�क िव�ेषण (िसAा>त, सम<याय: तथा नीितयाँ) �/  
पि@लिशंग हाउस, �)���'��2 

• /�(�4, ��वड�: मै.ोइकोनािमक एनािलिसस, गलगोिटया पि@लकेश>स #ाइवटे �)�$.�, 
दHरयागंज, नई िद6ली।  

9.12 � �%& ह��� 02�: 

• J.M. Keynes : General Theory of Employment, Interest and Money. 



समि� अथ�शा�                                                                              MAEC102 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������१४६�

• Stonier and Hague : A text Book of Economic Theory. 

• R.G.D. Allen : Macro-Economic Theory, 1970. 

• Gardner Achley : Macroeconomic Theory, 1961. 

• Edward Shapiro : Macroeconomic Analysis, 1984. 

• Barry N. Siegal : Aggregate Economies and Public Policy, 1970. 

9.13 !�123���� �4 : 
1. कD>स का िसAा>त यह िसA करता ह ै िक एक अथ�,यव<था म: संि<थित तथा अनैिQछक 

बेरोजगारी कD ि<थित एक साथ होना सIभव ह।ै िसA कDिजए। 
2. कD>सीय िसAा>त के अनुसार समf मांग तथा समf पिूत� Uारा िनधा�Hरत संि<थित <तर 

आव`यक 9प से पणू� रोजगारीय <तर नहO होता। उिचत आरेख& कD सहायता से समझाइए। 
3. समf मांग तथा समf पिूत� कD पHरभाषा दीिजए। इनकD सहायता से कD>स के रोजगार 

िनधा�रण िसAा>त कD िववचेना कDिजए। 
4. कD>सीय िसAा>त Uारा राabीय आय व रोजगार <तर का िनधा�रण कैसे होता ह?ै �����( 

,यय (G) Uारा इसम: कैसे विृA लाई जा सकती ह,ै �$y���2 
5. कD>स के रोजगार िनधा�रण िसAा>त कD आलोचना]मक ,याhया कDिजए। 
6. उिचत आरेख& का #योग करके <प% कDिजए िक कD>स ने यह िसA िकया िक एक 

अथ�,यव<था अपणू� रोजगार <तर पर भी संि<थित कD ि<थित म: हो सकती ह।ै  
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����-10 ��� ! "#$ 

 
10.1 ��तावना 
10.2 उ�
ेय 
10.3 उपभोग फलन का अथ� 
 10.3.1 उपभोग फलन के Vप 
 10.3.2 उपभोग �विृE क� िव�(� ��74 
 10.3.3 उपभोग �विृE के Vप 
  10.3.3.1 औसत उपभोग �विृE 
  10.3.3.2 सीमा$त उपभोग �विृE 
10.4 बचत फलन तथा बचत क� �विृE 
 10.4.1 बचत क� औसत �विृE 
 10.4.2 बचत क� सीमा$त �विृE 
10.5 उपभोग �विृE को �भािवत करने वाले त�व 
10.6 �8*+ 9�	: ������ 
10.7 क�$सीय उपभोग फलन क� आलोचना 
10.8 उपभोग फलन के वैकिQपक िस)ा$त 
 10.8.1 सापेि<क आय पAरकQपना 
 10.8.2 �थायी आय पAरकQपना 
 10.8.3 जीवन च" पAरकQपना 
10.9 श*दावली 
10.10 अ-यास �. 
10.11 अ-यास �.3 के उEर 
10.12 स$दभ� 0$थ सचूी 
10.13 उपयोगी सहायक 0$थ 
10.14 िनब$धा�मक �. 
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10.1 ������� 
िपछले अ�याय म: आपने राabीय आय, उ]पादन तथा रोजगार िनधा�रण के � !" म: पढ़ा। इस 
अ�याय म: उन त]व& पर िवचार कर:ग े जो िकसी दशे कD राabीय आय तथा रोजगार के <तर को 
िनधा�Hरत करते ह)। सामा>यतः िकसी भी देश म: राabीय आय तथा रोजगार का <तर दो त]व& Uारा 
िनधा�Hरत हो�� ��- (1) उपभोग मांग अथवा कुल उपभोग ,यय तथा (2) �� / $��- 1� � �� ) 
िनवेश ,यय। सरल श@द& म: आय तथा उपभोग के बीच िनकट सIब>ध होता ह।ै उपभोग आय 
सIब>ध कD ,याhया उपभोग फलन के Uारा कD जा सकती ह।ै कD>स के रोजगार िसAा>त म: उपभोग 
फलन तथा उपभोग #विृ� का मह]वपणू� <थान ह।ै इस अ�याय म: उपभोग फलन कD चचा� िव<तार 
से कD गई ह।ै 

10.2 ��	
�: 
इस इकाई का उ_े̀ य यह <प% करना ह ै िक कD>स के रोजगार िसAा>त म: उपभोग फलन एक 
मह]वपूण� धारणा ह।ै इस इकाई के अ�ययन के बाद आप <प% कर सक: गे िक - 

• 3पभोग फलन का अथ� Wया ह?ै 

• समाज का सम<त उपभोग आय पर िकस #कार िनभ�र करता ह?ै 

• उपभोग कD #विृ�याँ Wया होती ह)? 

• िकस #कार बचत तथा बचत कD #विृ�याँ अथ�,यव<था म: उपभोग को #भािवत करती ह)। 

• कD>स के उपभोग फलन कD मुhय कमी Wया थी? 

• अ6पकालीन उपभोग फलन तथा दीघ�कालीन उपभोग फलन म: मhुय अ>तर Wया ह?ै 

• कD>स के बाद के अथ�शाि�य& ने Wया वैकि6पक िसAा>त #<तुत िकए? 

10.3 � ,%& T"� �� ���: 
 िकसी भी अथ�,यव<था का कुल उपभोग ,यय अथवा उपभोग मांग उसकD राabीय आय पर 
िनभ�र करता ह।ै जब आय बढ़ती ह ैतब कुल उपभोग कD माFा भी बढ़ जाती ह ैऔर जब आय घटती 
ह ैतो उपभोग माFा भी कम हो जाती ह।ै उपभोग तथा आय के इस सIब>ध को उपभोग फलन कहते 
ह)। सFू म: इसे C = f(Y) के 9प म: िदखा सकते ह)। इसम: C =  3�54- ��� Y= आय ह।ै अथा�त 
3�54- (C)], मhुयतः आय (Y)] �� G)� ��2 1�F 3�54- G)� 7" ��� 3�54- �  '(0 
फलनीय सIब>ध को ,य
 करता ह।ै आय के िविभ>न <तर& पर, उपभोग पर िकया गया ,यय 
उपभोग #विृ� कहलाती ह।ै िजस आय-<तर पर उपभोग आय के ठीक बराबर होता ह ैउसे अ>तराल 
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श>ूय िब>द ुकहते ह)। अतः कुल आय का जो भाग उपभोग के िलए ,यय िकया जाता ह ैउसे कD>स ने 
उपभोग #विृ� कहा। 

 कD>स के उपभोग फलन कD िनIन िव/! ताएं ह): - 

1. उपभोग ,यय, ,यययो�य आय का फलन होता ह ैअथा�त जैस-ेजैसे आय म: विृA होती ह ैउपभोग 
,यय भी बढ़ता जाता ह।ै 

2. आय म: विृA के साथ-साथ उपभोग ,यय तो बढ़ता ह ैिक>तु यह विृA आय म: हJई विृA के बराबर 
नहO होती अथा�त उपभोग उतना नहO बढ़ता िजतनी आय बढ़ती ह।ै इसका कारण यह ह ैिक आय म: 

विृA का कुछ भाग बचत होती ह ैअथा�त  ∆Y =  ∆C + ∆S इसम:  ∆Y = आय म: विृA, ∆C =  

उपभोग म: विृA तथा  ∆S =  बचत म: विृA 

3. आय म: विृA के साथ उपभोग म: विृA होगी िक>त ुयह घटती हJई दर से होगी अथा�त बढ़ी हJई 
आय का कम िह<सा उपभोग पर ,यय होगा तथा बचत म: विृA होगी। अथा�त आय म: विृA के साथ-

���  ∆S म: विृA होगी तथा  ∆C म: कमी। 

कD>स का यह उपभोग फलन उनके उपभोग के मनोवै\ािनक िनयम पर आधाHरत ह ैजो यह मानता ह ै
िक उपभोग केवल आय पर ही िनभ�र होता ह ै तथा अ6पकाल म: आय-� ��%, कDमत <तर, 
जनसंhया विृA कD दर, ,यि
य& कD आदत:, मानिसक ि<थित तथा फैशन ज)से सं<थागत तथा 
मनोवै\ािनक त]व यथाि<थर रहते ह)2 

10.3.1 उपभोग फलन के Xप: 

उपभोग फलन के दो 9प होते ह):- 

1. समय पkता िवहीन उपभोग फलन:-इसम: िकसी समयाविध म: होने वाला उपभोग उसी 

समयाविध कD आय पर िनभ�र करता ह ैअथा�त C
t
 = f(Y

t
) इसम:, C

t
 = t अविध म: उपभोग कD माFा 

��� Y
t
 = t अविध म: आय कD माFा। 

2.समय पkता युM उपभोग फलन:-इसम: िकसी समयाविध म: होने वाला उपभोग उससे पहल े

कD अविध कD आय से सIबि>धत होता ह ैअथा�त C
t
 = f (Y

t-1
) इसम: y

t-1
 अविध से पहले कD अविध 

कD आय ह।ै कD>स ने समयापlता िवहीन उपभोग फलन को माना ह।ै इसिलए उनके िसAा>त पर 
<थैित� �4� �� �4/  )-�"� ���� ��2 
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कD>स के Uारा उपभोग फलन को सूF म: 
��C�� ��, C = a + by इसम: C = 3�54-, Y = 3�54- 7", b = ि<थर रािश तथा a =  "� 
ि<थरांक ह ैजो <वाय� या >यनूतम उपभोग का सचूक ह ैऔर आय के <तर से #भािवत नहO होता ह।ै 
3�54- G)� �4 �खािचF म: इस #कार #दिश�त कर सकत ेह)। 
OC=Y =  आय उपभोग रेखा जो िदखाती ह ैिक यिद आय और उपभोग ,यय बराबर हो तो आय म: 
विृA होने पर उपभोग भी उसी समान अनुपात म: बढ़ जाता ह।ै 
ac  व. =  3�54- G)� �C� �� �C� �  E िब>द ुके बांयी ओर आय उपभोग से कम ह ैजैसे-��� 
आय बढ़ती ह ैयह अ>तर कम होता जाता ह।ै E िब>द ुपर आय = उपभोग ,यय इस ेसम-भेदन िब>द ु
कहत ेह)। इसम: बचत श>ूय होती ह।ै 
Oa = <वाय� अथवा >यनूतम उपभोग कD माFा ह ैअथा�त आय शू>य होने कD ि<थित म: भी ,यि
 
Oa माFा के बराबर >यनूतम उपभोग करते ह)। E िब>द ुके दािहनी ओर उपभोग व. aC  7" � �$ 
ह।ै जो िदखाता ह ैिक जब आय म: विृA होती ह ैतो उपभोग म: भी विृA होती ह ैिक>त ुयह विृA आय 
कD तलुना म: कम होती ह ैअतः बचत& म: विृA होती ह।ै 

10.3.2 उपभोग :वृि9 क/ िव(�) �*+: -उपभोग :वृि9 क/ िन=न िव(�) ताए ँहोती ह4: 

1. उपभोग #विृ� अ6पकाल म: सामा>यतः ि<थर रहती ह ै Wय&िक अ6पकाल म: ,यि
य& कD 
उपभोग सIब>धी आदत& म: कोई मह]वपणू� पHरवत�न नहO होता ह।ै 
2. िनध�न ,यि
य& कD उपभोग #विृ� धनी ,यि
य& कD उपभोग #विृ� स ेअिधक होती ह।ै Wय&िक 
िनध�न ,यि
 अपनी सम<त आय को भी उपभोग पर ,यय कर दतेे ह) जबिक धनी ,यि
 अपनी आय 
का बहJत कम भाग उपभोग पर ,यय करते ह) और बाकD बचत करते ह)। 
3. अथ�,यव<था म: आय तथा रोजगार का <तर उपभोग #विृ� पर िनभ�र करता ह।ै उपभोग #विृ� 
बढ़ने पर आय तथा रोजगार <तर म: कमी आती ह।ै 



समि� अथ�शा�                                                                              MAEC102 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������१५१�

10.3.3 उपभोग :वृि9 के Xप:-उपभोग :वृि9 के दो Xप हो सकते ह4 िजनको िन=न :कार 
से समझा सकते ह4:-  
10.3.3.1औसत उपभोग :वृि9 (APC)  

औसत उपभोग #विृ� कुल उपभोग (C) ��� �� ) 7" (Y) के अनपुात को ,य
 करती ह।ै सूF 

म:, औसत उपभोग #विृ� 
Y

C
(APC) =  आय म: विृA के साथ-साथ उपभोग म: विृA का अनपुात 

घटता जाता ह ैअथा�त बचत #विृ� म: विृA होती ह।ै जैसे यिद िकसी ,यि
 कD वािष�क आय �0 
5000 हो इसम: से यिद वह �0 4000 उपभोग पर ,यय करता ह ै तो औसत उपभोग #विृ�

5

4

5000

4000
APC ==   1� � 0.75 होगी। आय म: विृA के साथ-साथ औसत उपभोग #विृ� घटती 

जाती ह।ै इस #कार आय के िविभ>न <तर& पर, औसत उपभोग #विृ� अलग-1)- �4-(2 

10.3.3.2 सीमा�त उपभोग :वृि9 (MPC) 

सीमा>त उपभोग #विृ�, कुल उपभोग <तर म: पHरवत�न का, कुल आय <तर म: होने वाल ेपHरवत�न से 
अनपुात ,य
 करती ह।ै इस #कार सीमा>त उपभोग #विृ� का सIब>ध आय तथा उपभोग से होने 

वाले पHरवत�न& के अनपुात से ह।ै सूF म:, सीमा>त उपभोग #विृ� 
∆Y

∆C
(MPC) =   इसम:  ∆C = 

उपभोग म: होने वाला पHरवत�न तथा  ∆Y= 7" म: होने वाला पHरवत�न। यिद आय का <तर �0 

5000 से बढ़कर �0 6000 हो जाए तथा इसके पHरणाम<व9प उपभोग ,यय �0 4000 � 'n�� 

�0 4500 �4 ��� �4  ∆Y= �0 1000 ���  ∆C = �0 500 अतः सीमा>त उपभोग #विृ�

2

1

1000

500

∆Y

∆C
(MPC) ===   "� 50 % �4-(2 

कD>स के अनसुार आय म: विृA होने पर उपभोग म: उससे कम अनुपात म: विृA होती ह ै इसिलए 

अथ�,यव<था म:  ∆C< ∆Y कD ि<थित रहती ह।ै िक>तु सीमा>त उपभोग #विृ� हमशेा धना]मक 

होती ह।ै अतः यह श>ूय से अिधक होती ह ै िक>तु इकाई (1) से कम अथा�त 1
∆Y

∆C
O <<  �' 

सीमा>त उपभोग #विृ� कम होती ह ैतब सीमा>त बचत #विृ� अिधक होती ह।ै कD>स ने यह भी 
बताया िक आय म: विृA होने पर MPC �$ �4�( �� ��� APC कD अपेTा MPC �(0( ���( �� 
अथा�त APC > MPC कD>स का उपभोग फलन अ6पकाल तथा दीघ�काल दोन& म: ि<थर रहता ह ै2 
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सीमा�त उपभोग :वृि9 तथा उपभोग फलन: 

यिद आय के #]येक <तर पर सीमा>त उपभोग #विृ� ि<थर रह ेतो उपभोग फलन रैिखक �4-� >� 
उसे #दिश�त करने वाला उपभोग व. एक सीधी रेखा के 9प म: होगा। रैिखक उपभोग फलन को सूF 
म:, C = Co + cY  Uारा िदखा सकते ह)। इसम: C

O
 =  <वाय� अथवा >यनूतम उपभोग माFा यह आय 

के <तर से #भािवत नहO होती ह।ै यिद आय शू>य हो तब भी C
O
  धना]मक होता ह ैWय&िक ,यि
य& 

को जीिवत रहने के िलए एक >यनूतम उपभोग <तर को बनाए रखना होता ह।ै िचF म: िदखाने पर,  

 

               C 
           C3                                  E2    

  c2   E1 
  c1                      E 

 

          CC 

                          O               Y           Y1             Y2 

िचF म: CC रैिखक उपभोग फलन ह ैयह मानते हJए िक आय श>ूय होने कD ि<थित म: भी >यनूतम 
उपभोग माFा OC ह।ै इस उपभोग फलन के आधार पर हम ये कह सकते ह) िक औसत उपभोग 

#विृ� 








Y

C
 आय <तर म: विृA के साथ-साथ घटती ह ैजबिक सीमा>त उपभोग #विृ� 









∆Y

∆C
 

ि<थर रहती ह।ै CC 3�54- G)� �C� �  E, E1 ��� E2 िब>दओु ंके अनसुार जब आय <तर OY, 
OY1 ���   OY2 ह ैतब इससे सIबि>धत उपभोग ,यय .मशः OC1, OC2 ���   OC3 ��2 1�F 

<प% ह ै िक जैस-ेजैसे आय म: विृA होगी औसत उपभोग #विृ� 








Y

C
 E.�( ���-(2 ����( 9� 

उपभोग फलन का ढाल उपभोग कD सीमा>त #विृ� िदखाता ह।ै इसिलए CC �C� �� ��) 3�54- 
कD सीमा>त #विृ� िदखाता ह ैजो इस रेखा के #]यके िब>द ुE, E1 ��� E2 �� �$�� �� 1�F MPC 
ि<थर ह।ै 

िक>त ुकD>स ने गरै रैिखक उपभोग फलन को माना ह ैउनके अनुसार, आय म: जैस-ेजैसे विृA होती 
���( �� 3�54- म: विृA तो हाती ह ैिक>त ुिगरती हJई दर से अथा�त आय म: विृA के साथ उपभोग 
फलन के ढाल म: कमी आएगी अतः ऐसा 3�54- G)� -�� ���C� �4-�2 
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 िचF के अनुसार CC =-�� 
���C� 3�54- G)� 2 E िब>द ुपर औसत तथा सीमा>त उपभोग #विृ� को \ात करने के िलए AB 
एक <पश� रेखा खOची गई ह।ै 

E िब>द ु पर औसत उपभोग #विृ�
1

1

OY

OC

Y

C
=







  होगी। सीमा>त उपभोग #विृ� को E िब>द ु पर 

खOची गई <पश� रेखा AB Uारा \ात कर सकत ेह) अथा�त E िब>द ुपर सीमा>त उपभोग #विृ� का 

िनधा�रण <पश� रेखा AR Uारा लIब अT पर बनाए गए कोण  ∠EDA के Uारा होगा। आय विृA के 

���-��� 3�54- G)� CC पर #]येक िब>द ुपर खOची गई <पश� रेखाओ ंका ढाल पHरवित�त होगा 
अतः उन पर बनाए गए कोण .मशः घटते जाएंगे अथा�त उपभोग कD सीमा>त #विृ� िनर>तर कम 
�4�( ���-(2 

10.4 1K� T"� ��� 1K� �� ��;!I: 
आय का जो भाग उपभोग पर ,यय नहO िकया जाता उसे बचत कहते ह), अथा�त बचत ¼S½ =   
7" (Y) -3�54- (C)। अतः उपभोग फलन तथा बचत फलन पर<पर सIबि>धत होत ेह)। अथा�त 
बचत आय का वह भाग ह ैजो उपभोग के बाद बच जाता ह।ै कD>स के अनसुार बचत आय का 
फलन ह ैअथा�त  
 S = f(Y) "�� S = Y & C >� C के <थान पर यिद C

o
 + cY को रख: तो, 

 S = Y & (C
o
 + cY) 

    = Y & C
o
 + cY 
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    = &C
o
 + Y & cY होगा। Wय&िक 1 & C = S �� �4 �$ '0� G)� �4 <� 5( ��C� 

सकते ह), S = &C
o
 + sYA Wय&िक &C

o
 श>ूय आय कD ि<थित म: भी >यूनतम ,यय को िदखाता ह ै

अतः इसका अथ� ह ैिक यिद आय शू>य ह ैतब बचत ऋणा]मक होगी। बचत #विृ� के भी दो 9प हो 
सकते ह): 
10.4.1 बचत क/ औसत :वृि9 (APS):- औसत बचत #विृ�, उपभोगयो�य आय का वह 

1����� �4�� �� �4 '0 ���� �� 1�F  
  '0� 

औसत बचत #विृ� ¼APS½ = ������ 
Y

S
=  2  

उपभोगयो�य आय 
औसत उपभोग #विृ� कD तरह औसत बचत #विृ� भी आय के साथ-��� पHरवित�त होती ह।ै 
कD>स के अनसुार आय म: विृA होने पर औसत उपभोग #विृ� घटती ह ैअतः औसत बचत #विृ� 
बढ़ती ह।ै औसत उपभोग #विृ� तथा औसत बचत #विृ� के बीच के सIब>ध को सूF म: इस #कार 
<प% कर सकते ह):- 
Wय&िक Y = C + S अतः समीकरण के दोन& पT& को Y � 5�- �� �� - 

  1
Y

S

Y

C

Y

Y
=+=  

Wय&िक 
Y

C
  = औसत उपभोग #विृ� तथा 

Y

S
 = औसत बचत #विृ�। अतः APC + APS = 1 

अथवा औसत बचत #विृ� (APS) = 1 -  औसत उपभोग #विृ� (APC)। उपरो
 उदाहरण के 
अनसुार यिद िकसी अथ�,यव<था कD औसत उपभोग #विृ� 0.75 हो तो औसत बचत #विृ� = 1- 
0.75 = 0.25 �4-(2 
10.4.2 सीमा�त बचत :वृि9 (MPC):- सीमा>त बचत #विृ� ,यययो�य आय म: विृA तथा 

बचत म: विृA का अनपुात होती ह ैअथा�त, सीमा>त बचत #विृ� MPS = बचत म: विृA / आय म: 

विृA 
∆Y

∆S
= A इसे इस #कार भी \ात िकया जा सकता ह:ै सीमा>त बचत #विृ� 

∆Y

∆C
1(MPS) −=  । िजस #कार APC + APS = 1 होता ह ैउसी #कार MPC + MPS = 12 �� 

इस #कार <प% कर सकत ेह): ∆S∆CY +=   2 �� �$(��% �4 ∆Y   � 5�- �� ��,  

1
∆Y

∆Y

∆Y

∆S

∆Y

∆C
==+    
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10.5 � ,%& T"� �% �,�!�� �*�	 ��"	 ���: 
िकसी अथ�,यव<था म: उपभोग #विृ� को #भािवत करने वाले त]व& को कD>स ने दो भाग& म: '��.�:- 

1. ,यि
गत अथवा आ>तHरक त]व:-यह वे मनोवै\ािनक त]व होते ह) िजन से िकसी ,यि
 कD 
उपभोग कD इQछा #भािवत होती ह ैजैसे सIपि� को एकिFत करने कD इQछा, भिवaय के िलए बचत 
कD इQछा, िमत,यियता के #ित $ि%कोण, अ\ात संकट& से सरुTा, 5� aय म: िनवशे का $ि%कोण, 
�� ���(, वAृाव<था, बीमारी आिद से सुरिTत रहने कD इQछा, उ�रािधकारी के िलए अिधक धन 
छोड़ने कD इQछा, फैशन तथा िदखावे कD इQछा आिद। 

2. व<तगुत अथवा वा� त]व:-ये वे बाहरी त]व होत ेह) जो ,यि
 कD उपभोग #विृ� म: विृA 1� � 
कमी कर सकते ह) जैसे आय का आकार, कDमत <तर म: पHरवत�न, ����4!(" �(��, @याज कD दर, 
7" �� � ��%, आकि<मक लाभ अथवा हािनयाँ आिद। 

कD>स के अनसुार उपभोग #विृ� अ6पकाल म: सामा>यतः ि<थर रहती ह ैिजसका मुhय कारण यह ह ै
िक उपभोग #विृ� मhुयतः ,यि
य& के मनोवै\ािनक ,यवहार तथा वत�मान सामािजक ,यव<था पर 
िनभ�र करती ह ैयह कारण अ6पकाल म: ि<थर तथा सामा>य रहते ह)। इसिलए अ6पकाल म: िकसी भी 
अथ�,यव<था कD उपभोग #विृ� #ायः पHरवित�त नहO होती।  

10.6 ()1*+ 2�3: �����: 
समि% अथ�शा� म: कD>स के उपभोग फलन का एक मह]वपणू� <थान ह।ै कD>स के अनुसार उपभोग 
आय का फलन होता ह।ै आय उपभोग व बचत दोन& को िनधा�Hरत करती ह ैWय&िक अ6पकाल म: 
@याज दर #ायः ि<थर रहती ह।ै उपभोग फलन सीमा>त उपभोग #विृ� तथा औसत उपभोग #विृ� से 
#भािवत होता ह।ै कD>स के उपभोग फलन म: औसत उपभोग #विृ� आय म: विृA के साथ घटती ह ै
तथा सीमा>त उपभोग #विृ� श>ूय से अिधक तथा इकाई से कम होती ह।ै सारांश म: कD>स का 
उपभोग फलन अ6पकाल म: ि<थर रहता ह ैWय&िक कD>स ने अपने िसAा>त म: अ6पकाल म: ही आय 
��� रोजगार िनधा�रण कD ,याhया कD। 

कD>स के बाद उपभोग फलन के TेF म: साइमन कुजनेट, गो6डि<मथ आिद ने अनेक& सवxTण िकए 
गए तथा यह तnय सामने आए िक उपभोग फलन दो #कार का होता ह ैएक कD>सीय अ6पकालीन 
गैर अनपुातीय तथा दसूरा दीघ�कालीन अनपुातीय उपभोग फलन। इसी के अनुसार ,यि
य& का 
उपभोग ,यवहार िनधा�Hरत होता ह।ै अतः ड्यसूेनबैरी, िम6टन =Dडम)न व एVड& मोिदि�लयानी आिद 
अथ�शाि�य& ने इसे िसA करने के िलए कई वैकि6पक िसAा>त #<तुत िकए।  
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10.7 ��2�� � ,%& T"� �� �"%K��: 
कुछ अथ�शाि�य& के अनसुार कD>स के उपभोग फलन म: कुछ किमयाँ ह ैजैसे:  
1. उपभोग #विृ� एक pामक धारणा ह ैWय&िक यह #विृ� के बजाय एक गिणतीय सIब>ध कD  
    ,याhया करती ह।ै 
2. उपभोग कD धारणा केवल पHरमाणा]मक $ि%कोण से कD गई ह।ै 
3. कD>स कD उपभोग #विृ� कD ,याhया को ,यवहाHरक 9प म: िसA करना सIभव नहO ह।ै 
4. ,यि
य& कD उपभोग #विृ� आय के अितHर
 अ>य त]व& से भी #भािवत होती ह।ै 
5. िकसी ,यि
 का उपभोग <तर केवल उसकD िनरपेT आय से ही #भािवत नहO होता। इस पर 
आय #ािN कD सIभावनाओ ंका असर भी �8�� ��2 
6. च.Dय पHरवत�न& के #भाव से उपभोग #विृ� को िनधा�Hरत करने वाले त]व& म: पHरवत�न होता ह ै
अतः कD>स Uारा िनधा�Hरत सीमाओ ंके बीच (O>MPC>1) भी सीमा>त उपभोग #विृ� ि<थर नहO 
�� ���(2  

10.8 � ,%& T"� �	  �5��Q � !A�2�: 
कD>सीय उपभोग फलन एक अ6पकालीन िव�ेषण ह।ै िजसके अनसुार वा<तिवक उपभोग 
वा<तिवक आय का फलन ह।ै कD>सीय उपभोग फलन #ितपािदत करता ह ै िक जैसे-जैसे ,यि
य& 
कD आय म: विृA होती ह ैउपभोग ,यय म: भी विृA होती ह ैिक>त ुआय विृA कD तलुना म: कम। अतः 
"� 3पभोग फलन आय तथा उपभोग के बीच गैर अनुपातीय सIब>ध िदखाता ह।ै अतः सीमा>त 
उपभोग #विृ� (MPC) 1 � �$ �4�( �� (अथा�त 1>MPC>O) कD>स के उपभोग फलन को 
िनरपेT आय पHरक6पना के नाम से जाना जाता ह।ै िक>त ुिUतीय िव�यAु के बाद उपभोग फलन कD 
स]यता के सIब>ध म: कुछ परीTण िकए गए। िजसम: अमरीका के अथ�शा�ी साइमन कुजनेट ने 
अनभुवज>य सािTय& के आधार पर पाया िक अमरीका कD अथ�,यव<था म: आय म: मह]वपणू� विृA 
के बावजदू भी औसत उपभोग #विृ� ि<थर ही बनी रही थी। अतः कD>स कD यह मा>यता िक आय 
म: विृA �  ���-साथ औसत उपभोग #विृ� म: कमी तथा बचत #विृ� म: विृA होती ह ैस]य िसA 
नहO हJई। काल uेणी आंकड़& के मा�यम से अपने अ�ययन म: कुजनेट ने पाया िक वष� 1869 � 
1938 कD अविध के दौरान अमरीका कD सकल राabीय आय म: िनर>तर विृA हJई थी िक>त ुऔसत 
उपभोग #विृ� म: िगरावट नहO आई। इस सIपूण� दीघ�कालीन अविध म: औसत उपभोग #विृ� 
लगभग ि<थर रही। जो लगभग 0.9 #ितशत थी। अतः कुजनेट इस िनaकष� पर पहJचंे िक उपभोग 
तथा आय के बीच अनपुाितक सIब>ध होता ह ै न िक गैर अनुपाितक तथा दीघ�कालीन औसत 
3पभोग #विृ� ि<थर होती ह।ै इसिलए दीघ�कालीन उपभोग फलन म: सीमा>त उपभोग #विृ� 
(MPC) तथा औसत उपभोग #विृ� (APC)समान होती ह ैतथा दोन& ि<थर बनी रहती ह)। 
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कुजनेट के उपभोग फलन को इस #कार िदखा सकते ह), C = cY अथा�त दीघ�कालीन उपभोग फलन 
मलू िब>द ुसे आरIभ होने वाली एक सीधी रेखा के 9प म: #दिश�त िकया जा सकता ह।ै िचF म: 
��C�� ��,  
 

 

इस #कार इन अ�ययन& से यह िनaकष� #ाN हJए िक उपभोग फलन एक नहO बि6क दो 9प लेते ह) 
एक अ6पकालीन गरै अनपुातीय उपभोग फलन िजसकD चचा� कD>स ने कD अथा�त C = a + by 
तथा दसूरा दीघ�कालीन अनपुातीय उपभोग फलन अथा�त C = cY जो कुजनेट के अ�ययन& का 
पHरणाम था। इन तnय& के परीTण के िलए समय-समय िविभ>न अथ�शाि�य& ने अनेक& 
पHरक6पनाओ ंको िवकिसत िकया तािक अ6पकालीन तथा दीघ�कालीन उपभोग फलन& के बीच के 
सIब>ध को अिधक <प% िकया जा सके। इनम: से कुछ पHरक6पनाओ ंकD चचा� नीचे कD गई ह:ै 

10.8.1 सापेिEक आय पFरकUपना अथवा ड्यूसेनबेरी :भाव: 

अमरीकD अथ�शा�ी जेIस ड्यसूेनबेरी ने 1949 म: #कािशत अपनी प<ुतक 'Income, Saving and 

The Theory of Consumer Behaviour] म: सव�#थम अ6पकालीन तथा दीघ�कालीन उपभोग फलन 
म: सIब>ध <थािपत करने का #यास िकया। उनका िसAा>त सापेिTक आय पHरक6पना के नाम से 
िवhयात ह,ै जो इस मा>यता पर आधाHरत ह ैिक 1. #]येक ,यि
 का उपभोग ,यवहार <वत>F नहO 
होता बि6क दसूरे ,यि
य& के ,यवहार पर िनभ�र करता ह ैतथा 2. समय के साथ उपभोग ,यवहार 
अपHरवत�नीय होते ह) न िक पHरवत�नीय। 

#थम मा>यता के आधार पर, ड्यसूेनबेरी यह #<तािवत करते ह) िक एक ,यि
 Uारा उपभोग िकया 
गया आय का अनपुात केवल उसकD अपनी िनरपेT आय पर िवकिसत न होकर उसकD सापेिTक 
आय पर भी िनभ�र करता ह ैअथा�त ,यि
य& कD उपभोग #विृ� िनर>तर ऊँचे <तर पर पहJचंने कD 
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�4�( ��2 ���)�   1�ने धनी पड़ोिसय&, सहयोिगय&, िमF& आिद के उपभोग ढांचे को अपनाने कD 
कोिशश करते ह)। अतः उपभोग #ाथिमताएं अ>तिनभ�र होती ह।ै ड्यसूेनबेरी इस े #दश�न #भाव 
अथवा उपभोग ढांचे का सामािजक चHरF कहते ह)। 

वा<तव म: सापेिTक आय& का अ>तर ही समाज म: उपभोग ,यय का िनधा�रण करता ह।ै एक धनी 
,यि
 कD औसत उपभोग #विृ� नीची होगी Wय&िक वह अपनी आय के कम अनुपात से अपने 
उपभोग के <तर को बनाए रख सकता ह ै जबिक एक सापेिTक 9प से िनध�न ,यि
 कD औसत 
उपभोग #विृ� ऊँची होगी Wय&िक उसे अपने धनी पड़ोिसय& के बराबर उपभोग <तर बनाने के िलए 
अिधक ,यय करना पड़ता ह।ै यह तnय दीघ�कालीन औसत उपभोग #विृ� कD ि<थर #विृ� कD 
,याhया करने म: सहायक होते ह)। Wय&िक ऊँची व नीची औसत उपभोग #विृ� समf 9प म: बराबर 
हो जाती ह ैइसिलए दीघ�काल म: APC ि<थर बनी रहती ह2ै 

Mयसूेनबेरी कD दसूरी मा>यता ,िपछले अिधकतम आय <तर� के 9प म: ह।ै यह िव�ेषण कD>स कD 
इस मा>यता का िवरोध करता ह ैिक उपभोग सIब>ध पूण�तया पHरवत�नीय होते ह)। यह िसAा>त यह 
बताता ह ैिक आय विृA के साथ, "�� �� '�र ,यि
 अिधकतम आय <तर पर पहॅु0 ��ते ह) तथा 
इस ऊँचे जीवन <तर के अ�य<त हो जाते ह) तो म>दी कD ि<थित म: जब आय म: कमी होती ह ै वे 
अपने उपभोग <तर म: पHरवत�न नहO लाना चाहते Wय&िक ,यि
 अपने वत�मान उपभोग <तर को 
िपछली ऊँची आय <तर पर आधाHरत करते ह) तथा ऊँचा उपभोग <तर बनाए रखने �  �)�   
1��( '0�-आय अनपुात म: कमी करते ह)। 

ड्यूसेनबेरी ने अपने दोन� स=बि�धत िव#े( ण� को िन=न सOू \ारा *प� िकया: 

o

t

t

t

Y

Y
ba

Y

C
−=  इसम: C

t
 = वत�मान उपभोग <तर, Y

t 
= वत�मान आय <तर, Y

o
 =��?)� 

अिधकतम आय <तर, a =  ि<थरता जो धना]मक <वाय� उपभोग को िदखाती ह ैतथा b = 3�54- 

G)� ��2 "� �$(��% ��C��� �� ��
t

t

Y

C
  G)� �� 

o

t

Y

Y
  का। इस सापेिTक सIब>ध िव�ेषण 

को िनIन िचF Uारा <प% कर सकते ह): 
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मान ल:, आय अपने अिधकतम आय <त� OY
1
 पर ह ैजहां उपभोग <तर = E

1
Y

1
 1' "�� 7" 

�-��� OY
0
 हो जाती ह ैतो ,यि
 अपने उपभोग <तर को E

0
Y

0
 तक कम नहO कर:गे Wय&िक वे E

1
Y

1
 

आय <तर के जीवन <तर के अ�य<त हो चुके ह)।  
अतः वे अपनी बचत& म: कमी करके अपने उपभोग <तर को कम से कम िगराने कD चे%ा कर:गे और 
CS

1
व. Uारा E

1
 � C

1
 िब>द ुतक वापस आएंगे और उपभोग <तर C

1
Y

0
 होगा। आय म: पनुः विृA 

होने पर उपभोग म: विृA CS
1
 व. पर C

1
 �E1 िब>द ुतक होगी Wय&िक ,यि
 अपनी बचत& को पुनः 

#ाN करने कD चे%ा करते ह)।  
 यिद आय म: लगातार विृA होती जाती ह ैतब उपभोग म: विृA C

L
 व. Uारा E

1
 � E

2
 िब>द ु

तक होगी और उपभो
ा नए अ6पकालीन उपभोग फलन CS
2
 �� E

2
 िब>द ुपर आ जाएंगे। िक>त ु

यिद आय पनुः िगरती ह ैतब उपभो
ा CS
2
  . पर E

2
 िब>द ुसे C

2
 िब>द ुपर वापस आते ह) इसे 

अथ�शाि�य& ने रैचेट #भाव कहा। अथा�त जब आय म: विृA होती ह ैतब उपभोग फलन ऊपर कD 
ओर बढ़ जाता ह ैिक>त ुजब कमी होती ह ैतब यह अपने पुराने <तर पर वापस नहO आता। 
10.8.2 *थायी आय पFरकUपना:-अ6पकालीन अननपुातीय तथा दीघ�कालीन अनुपातीय 

उपभोग फलन के बीच सIब>ध <थािपत करने का एक और #यास िम6टन =Dडम)न ने अपने प<ुतक 
,A Theory of Consumption Function', 1957�  म: #कािशत, म: िकया िजसे <थायी आय 
पHरक6पना के नाम से जाना जाता ह।ै =Dडम)न � उपभोग ,यय के िनधा�रक के 9प म: वत�मान आय 
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के #योग कD कD>स कD मा>यता को अ<वीकार कर िदया। उ>ह&ने उपभोग तथा आय को <थायी तथा 
अ<थायी, दो भाग& म: बांटा अथा�त - 
Y = Yp + Yt ��� C = Cp + Ct इसम: P = <थायीत]व, t = अ<थायी या चालू त]व, Y = 
7" ��� C = 3�54- ��2 =Dडम)न के अनसुार <थायी आय वह रािश ह ै िजसे एक उपभो
ा 
उपभोग कर सकता ह ैजबिक उसकD पHरसIपि�याँ अ#भािवत रह:। यह एक पHरवार कD मhुय आय 
होती ह ैजो उसकD दरूदिश�ता तथा समय िTितज पर आधाHरत होती ह ैअथा�त यह वह औसत आय 
होती ह ैिजसे पHरवार <थायी समझता ह।ै   
<थायी आय पHरक6पना यह बताती ह ैिक <थायी उपभोग तथा <थायी आय का अनपुात ि<थर रहता 
ह।ै चाह: <थायी आय का <तर जो भी हो। उपरो
 समीकरण म: Y- उपभो
ा कD कुल चाल ूआय ह ै
जो िकसी समयाविध म: <थायी आय से कम या अिधक हो सकती ह।ै <थायी तथा 0�)� 7" �  
बीच यह अ>तर अ<थायी आय कD #कृित के कारण होता ह।ै अ<थायी अथवा पHरवत�नीय आय म: 
अक<मात लाभ अथवा हािन होने या च.Dय पHरवत�न& के कारण विृA अथवा कमी हो सकती ह।ै 
यिद आकि<मक लाभ जैसे बोनस आिद के कारण अ<थायी आय धना]मक ह ैतो चाल ूआय (Y) 
<था"( 7" (Yp) से अिधक होगी। इसके िवपरीत ि<थित म: चालू आय कम होगी। िक>त ुयिद 
अ<थायी आय (Yt) श>ूय ह ैतो <थायी आय (Yp) ��� 0�)� 7" (Y) '��'� �4-(2 
उपभोग तथा <थायी आय के बीच सIब>ध:- =Dडम)न यह मानते ह) िक उपभोग, <थायी आय के 
अनपुाितक होता ह।ै अथा�� Cp = K.Yp इसम: Yp = <थायी आय, Cp = <थायी उपभोग तथा 
K= <थायी आय का वह अनपुात िजसका उपभोग िकया जाता ह।ै K, @याज कD दर (r), 5p��� 
पHरसIपि�य& (1$�� (" &�) से #ाN आय (W) तथा उपभो
ा कD उपभोग कD #विृ� (cc) �� 
िनभ�र करता ह।ै इसे सूF म: िदखाने पर Cp = K ( i, w, cc) Yp अथा�त <थायी उपभोग, <थायी 
आय का फलन होता ह।ै यह समीकरण िदखाता ह ैिक दीघ�काल म: औसत उपभोग #विृ� जो <थायी 

आय व <थायी उपभोग अनपुात के 9प म: िदखाई गई ह ै ि<थर रहती ह ैअथा�त 
Yp

Cp  2 1�F K 

औसत उपभोग #विृ� ह ैिजसका म6ूय आय के <तर& से <वत>F होता ह।ै 
मा�यताए:ँ 

i. अ<थायी तथा <थायी आय& के बीच कोई सहसIब>ध नहO ह।ै 
ii. अ<थायी उपभोग तथा <थायी उपभोग के बीच कोई सहसIब>ध नहO ह।ै 

iii. अ<थायी उपभोग तथा अ<थायी आय म: कोई सहसIब>ध नहO ह।ै 
iv. केवल <थायी आय म: होने वाले पHरवत�न यथा .मबA 9प से उपभोग को #भािवत करते 

ह)। 
 <थायी आय पHरक6पना को िनIन रेखािचF Uारा <प% िकया जा सकता ह:ै 
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OC = by �C� = <थायी उपभोग फलन ह ैजो मलू िब>द ुसे आरIभ होकर यह िदखाता ह ैिक APC 

= MPC जो <वयं ि<थर ह।ै अतः <थायी आय तथा <थायी उपभोग के बीच एक अनुपातीय सIब>ध 
��2  
BB = a + by  �C� = अ6पकालीन उपभोग फलन जो िकसी समयाविध म: अ<थायी आय तथा 
अ<थायी उपभोग के बीच अननुपाितकता का सIब>ध िदखाती ह।ै अथा�त APC>MPC 
OY

0
 आय <तर पर - अ6पकालीन व दीघ�कालीन उपभोग फलन E

0
 िब>द ु पर बराबर ह।ै अतः 

<थायी व चाल ूआय बराबर ह ैअथा�त OY
0
 तथा इसी #कार <थायी तथा चाल ूउपभोग भी बराबर 

ह।ै अथा�त OC
0
 अतः यहां पHरवत�नीय त]व श>ूय ह ैतथा PY = 1 "�� �$ B = a + by �C� �� E

0
 

िब>द ुके बाई ंओर चल: तो E
3
 िब>द ुपर चाल ूआय घटकर OY

3
 हो जाती ह ैतथा अ<थायी आय 

ऋणा]मक हो जाती ह ै िक>त ु <थायी आय OY
4
 0�)� 7" OY

3
 कD तलुना म: अिधक ह ै अतः 

<थायी उपभोग <तर OC
3
 होगा यह िनयिमत उपभोग के बराबर होगा अथा�त E

3
Y

3
 = E

4
Y

4
 �� 

#कार <थायी आय त]व कD सापेिTक ि<थरता, िनयिमत उपभोग को उसी अनपुात म: िगरने नहO दतेी 
तथा पHरवार कD धन सIपि� सIब>धी ि<थित के कारण इसे सामा>यतः <थायी बनाए रखती ह।ै 
����( 9� "�� �$ E

0
 िब>द ुके दािहनी ओर चल: तो E

1
 िब>द ुयह िदखाता ह ै िक िनयिमत आय 

OY
1
 �� ��� ��"�$� 3�54- = OC

2
 = E

1
Y

1
 पर>त ुOC

2
 उपभोग <तर, <थायी 9प स ेOY

2
 <थायी 

आय <तर पर भी बनाए रखा जा सकता ह।ै अतः Y
1
Y

2
 धना]मक अ<थायी आय त]व कD वह माFा 

�� �4 OY
1
 आय कD माFा म: सिIमिलत ह ैअतः <थायी आय OY

2
 � 1�&� ��2 
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10.8.3 जीवन च. पFरकUपना:- �0 ���4 ��� �G0 मोिदि�लयानी � �� 3�54- G)� �� 

#ितपादन िकया जो जीवन च. पHरक6पना के नाम से जाना जाता ह।ै इसके अनसुार उपभोग, 
उपभो
ा कD सIपणू� जीवन अविध कD सIभािवत आय का फलन होता ह।ै िकसी ,यि
 का उपभोग 
कई त]व& पर िनभ�र करता ह ैजैस:े उसके पास उपल@ध साधन, पूँजी पर #ितफलन कD दर, ,यय कD 
योजना तथा उk िजस म: योजना बनाई गई आिद। उसकD वत�मान आय म: सIपि� तथा पHरसIपि�य& 
से #ाN आय तथा uम के बदले वत�मान व सIभािवत आय सिIमिलत रहती ह।ै 
मा�यताए:ँ- 

i. उपभो
ा कD जीवन अविध म: कDमत <तर म: कोई पHरवत�न नहO होता। 
ii. @याज कD दर ि<थर रहती ह।ै 

iii. उपभो
ा को कोई पHरसIपि� िवरासत म: नहO िमलती ह ैतथा उसकD सIपि� उसकD बचत& 
का पHरणाम ह।ै 

उपभो
ा का मhुय ल+य अपनी जीवन अविध म: अपनी उपयोिगता को अिधकतम करना ह।ै यिद 
उसकD जीवन अविध दी हJई हो तो उसका उपभोग, उपल@ध कुल आय के �ोत& का अनपुातीय 
होता ह।ै िक>त ुउपभो
ा कD ,यय-योजना इस बात से #भािवत होती ह ैिक योजना जीवन के िकन 
वषB म: बनाई गई। सैAाि>तक 9प स,े एक ,यि
 िव/!  कD औसत आय सापेिTत 9प से उसके 
जीवन के #ारिIभक तथा अि>तम वषB कD तुलना म: म�यकाल म: ऊँची होती ह।ै Wय&िक जीवन के 
#ारिIभक वषB म: उसके पास कम पHरसIपि�याँ होती ह ैतथा अि>तम काल म: उसकD uम आय कम 
होती ह।ै िचF म: इसे िनIन #कार <प% कर सकते ह): 
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िचF म:, CC
1
=   3�54- G)� Y

0
YY

1
 = ,यि
 िव/!  कD OT अविध म: कुल आय, OT

1
=  

जीवन के #ारिIभक वष� िजसम: उपभोग <तर OC ह ैिक>त ुआय केवल OY
0
 ��2 1�F CY

0
 ऋण& कD 

वह माFा ह ैिजसे वह OC उपभोग <तर को बनाए रखने के िलए लेता ह।ै 

T
1
T

2
 =  जीवन के म�यकाल के वष�। इसम: ,यि
 BYS माFा बचत करता ह ैतािक पुराने ऋण& को 

चकुा सके तथा भिवaय के िलए बचत कर सके। 

T
2
T =  जीवन के अि>तम वष�, िजसम: वह C

1
T उपभोग <तर को बनाए रखने के िलए अपनी परुानी 

बचत& अथा�त SY
1
C

1
माFा का #योग करता ह।ै 

जीवन च. पHरक6पना के आधार पर एVड& तथा मोिदि�लयानी ने अनेक& अ�ययन िकए तािक 
अ6पकालीन व दीघ�कालीन उपभोग फलन का िनमा�ण िकया जा सके। एक अ>तवग8य अ�ययन स े
यह तnय #ाN हJआ िक नीची आय वग� के अिधकतर ,यि
, अपने जीवन के अि>तम वषB म: थे 
अतः उनकD औसत उपभोग #विृ� ऊँची थी। दसूरी ओर औसत से अिधक ,यि
 जो ऊँचे आय 
वगB के थे ऊँचे आय <तर& पर थे Wयोिक व ेअपने जीवन के म�यम वषB म: थे अतः उनकD औसत 
उपभोग #विृ� अपेTाकृत नीची थी। समf 9प म: जैस-ेजैसे आय म: विृA हो रही थी औसत उपभोग 
#विृ� िगर रही थी। अतः सीमा>त उपभोग #विृ� औसत उपभोग #विृ� से कम थी। अमरीका के 
िलए अवलोिकत ,यवहार पर आधाHरत आंकड़& के Uारा यह पाया गया िक APC दीघ�काल म: 0.7 
पर ि<थर रही थी। इस पHरक6पना से यह भी \ा� �4�� �� �� �$�� �  1)--अलग वगB म: 
उपभोग तथा आय के बीच सIब>ध अनुपाितक नहO होते।  

10.9 �-.��"�: 
1. उपभोग ,यय: आय का वह भाग जो उपभोग व<तुओ ंतथा सेवाओ ंपर खच� िकया जाता ह ैतािक 
अिधकतम आव`यकताओ ंकD स>तिु% कD जा सके। 
2. औसत उपभोग #विृ�: �� ) आय म: से उपभोग पर िकया गया कुल ,यय औसत उपभोग #विृ� 
��)��� ��2 
3. सीमा>त उपभोग #विृ�: आय म: हJई विृA म: स ेउपभोग पर िकया गया अितHर
 ,यय सीमा>त  
उपभोग #विृ� कहलाता ह।ै 
4. '0�: आय का जो भाग उपभोग पर ,यय नहO होता और बचत जाता ह ैउसे बचत कहते ह)। 
5. आकि<मक लाभ या हािन: अचानक िबना आशा के हJई आय म: विृA जैसे अितHर
 बोनस, 
वेतनविृA आिद आकि<मक लाभ होते ह)। इसी #कार अचानक िबना आशा कD वेतन कटौती, 
अिनवाय� कर आिद के कारण आय म: कमी को आकि<मक हािन कहते ह)। 
6. <वाय� उपभोग: वह >यनूतम उपभोग <तर जो जीिवत रहने के िलए आव`यक ह।ै आय शू>य होने 
कD ि<थित म: भी ,यि
 इस उपभोग <तर को बनाए रखता ह।ै 
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7. #दश�न #भाव: दसूरे ,यि
य& के उपभोग <तर को दखेकर उसकD नकल करना एवं अपनाना 
#दश�न #भाव होता ह।ै 
8. रैचेट #भाव: इसे अिनवत8 #भाव भी कहत ेह) अथा�त आय म: विृA होने पर उपभोग म: विृA हो 
िक>त ुजब म>दी म: आय म: िगरावट आए तो उपभोग अपने पुराने <तर पर वापस न आए।  

10.10 अRयास :;: 

अित लघु उ9रीय :;: 

1. उपभोग फलन का Wया अथ� ह?ै 
2. सीमा>त उपभोग #विृ� तथा औसत उपभोग #विृ� को सूF म: िलिखए। 
3. उपभोग का जीवन च. पHरक6पना िसAा>त िकसने िदया? 

 लघु उ9रीय :;: 

1. उपभोग फलन के कोई चार िनधा�रक त]व िलिखए। 
2. उपभोग कD सापेिTक आय पHरक6पना िकन दो मुhय मा>यताओ ंपर आधाHरत ह?ै 

 बहTिवकUपीय :;: 

1. 3�54- G)� 3�54- ��� .............................. के बीच सIब>ध िदखाता ह।ै 
  a.7"  b. � ��"4-  c.'0�   d.   ,यय 
2. सीमा>त उपभोग #विृ� का सही आकार चिुनए: 
 a. > 0 b. > 0 < 1     c. > 1 d.> 1 < 0 

3. िनIन म: से एक उपभोग फलन का िनधा�रक त]व नहO ह:ै 
  a.7" �� � ��%  b.अ#]यािशत लाभ एवं हािनयाँ 
 c.मौिZक नीित   d.तरल सIपि�य& का संfह 
4.सापेिTक आय पHरक6पना को इस नाम से भी जाना जाता ह:ै 
 a.#दश�न #भाव  b.रैचेट #भाव 
 c.ड्यसूेनबेरी #भाव d.पीग ू#भाव 
5.जीवन च. पHरक6पना के #ितपादक ह): 
 a.जेIस ड्यसेू�'�(  b.���$� �� ��. 
 c.िम6टन =Dडम)न  d.एVड& तथा मोिदि�लयानी 
6.कD>स के उपभोग फलन का सFू ह:ै 
 a. C = by   b. C = a + by c. C = f(Y) d.C = cY 
अित लघु उ9रीय :;: 

1. आय तथा उपभोग के बीच फलनीय सIब>ध। 
2. सीमा>त उपभोग #विृ�   तथा औसत उपभोग #विृ�   
3. एVडो तथा मोिदि�लयानी ने। 
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 बहTिवकUपीय :;: 

1.a 2. c 3.c      4-b 5- d      6-c        

10.11 2.,� 02� 'K�: 

• आह�जा, �00�)0: ��वा>स मै.ोइकोनािमक थीयHर, ��0च>द एVड कIपनी िलिमटे�, 
��$�-�, �m िद6ली। 

• िUवेदी, �(0��0: मै.ोइकोनािमWस: थीयHर एVड पॉिलसी, टाटा एमसी fा-��) 
पि@लिशंग कIपनी िलिमटे�, नई िद6ली। 

• )�), ��0��0: समि%भावी आिथ�क िव�ेषण (िसAा>त, सम<याय: तथा नीितयाँ) �/  
पि@लिशंग हाउस, �)���'��2 

• /�(�4, ��वड�: मै.ोइकोनािमक एना�)���, गलगोिटया पि@लकेश>स #ाइवटे �)�$.�, 
दHरयागंज, नई िद6ली।  

10.12 � �%&� ह��� 02�: 
• Milton Friediuan, A Theory of consumption Function, 1957 

• Gardner Ackley : Macrocceonomic Theory  

• H.L. Ahuja : Advance Macro Economic Theory 

• J.M. Keynes : General Theory of Employment, Interest and Money, 1936 

• Hall, Robert and Jorgenson Dele W : Tax Policy and Investment Behaviour in 
American Economic Review, June 1967 

• Tobin James : A General Equilibrium Approach to Monetary Theory. 

10.14  !�123���� �4: 
1.उपभोग फलन से आप Wया समझते ह)? सीमा>त उपभोग #विृ� तथा औसत उपभोग #विृ� के 
बीच सIब>ध <प% कDिजए। 
2. उिचत आरेख& का #योग करके औसत उपभोग #विृ� तथा सीमा>त उपभोग #विृ� म: भेद 
कDिजए। 
3. उपभोग फलन कD सापेिTक आय पHरक6पना कD िव<ततृ ,याhया कDिजए। 
4. उपभोग कD <थायी आय पHरक6पना कD रेखािचF सिहत िववेचना कDिजए। 
5. जीवन च. पHरक6पना को समझाइए। 
6. अ6पकालीन तथा दीघ�कालीन उपभोग फलन के बीच अ>तर <प% कDिजए। 
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���' � 11 ���3�*+-2�3 
 
11.1 ��तावना 
11.2 उ�
ेय 
11.3 िविनयोग का अथ� 
11.4 िविनयोग के �कार 
11.5 ���	�*+-9�	 
11.6 क�$स का िविनयोग िस)ा$त 
 11.6.1 पूँजी क� सीमा$त द<ता 
 11.6.2 िविनयोग के अ$य िनधा�रक त�व 
11.7 िविनयोग के कुछ अ$य �मखु िस)ा$त 
 11.7.1 िविनयोग का लाभ का िस)ा$त 
 11.7.2 िविनयोग का नव �िति9त िस)ा$त 
 11.7.3 टोिबन का िविनयोग का िस)ा$त 
11.8 ����4� 
11.9 ���	�*+-फलन क� आलोचना 
11.10 श*दावली 
11.11 अ-यास �. 
11.12 स$दभ� 0$थ सचूी 
11.13 उपयोगी सहायक 0$थ 
11.14 िनब$धा�मक �. 
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8.1 �������: 
िपछले अ�याय& म: आप पढ़ चकेु ह) िक रोजगार तथा राabीय आय का <तर समf मांग Uारा 
िनधा�Hरत होता ह ैिजसके दो भाग ह): (1) 3�54- $��- (2) िविनयोग मांग। िपछले अ�याय म: हमने 
3�54- $��-, उपभोग फलन तथा उपभोग #विृ� आिद का िव<ततृ अ�ययन िकया। इस अ�याय म: 
�$ � ��"4- $��- 1� � िनवेश #ेरणा का िव�ेषण कर:गे। उपभोग #विृ� अ6पकाल म: सामा>यतः 
ि<थर रहती ह ैअतः आय तथा रोजगार <तर म: विृA के िलए िविनयोग मांग का मह]वपणू� <थान ह।ै 
अ6पकाल म: िकसी देश म: िविनयोग कD माFा िजतनी अिधक होगी राabीय आय तथा रोजगार का 
<तर भी उतना ही ऊँचा होगा Wय&िक आय तथा उपभोग ,यय कD माFा के बीच के अ>तर को कम 
करने के िलए िविनयोग म: विृA करना अ]यंत ही आव`यक ह।ै 

11.2 ��	
�: 
6
 6�c �, �d�� ��  %� &�, 

• यह समझ सक: गे िक िकसी देश कD राabीय आय तथा रोजगार कD माFा को िनधा�Hरत क�� 
म: िविनयोग का मह]वपणू� <थान होता ह।ै 

• बचत तथा िविनयोग कD समानता Wय& आव`यक ह,ै इसकD िववेचना कर सक: गे। 

• पूँजी कD सीमा>त दTता कD पHरभाषा कर सक: गे। 

• पूँजी कD सीमा>त दTता तथा @याज कD दर के बीच सIब>ध& कD भलीभांित ,याhया कर 
सक: गे। 

11.3 ���3�%& �� ���: 
कD>स के अनसुार िविनयोग का अथ� िव�ीय िविनयोग अथा�त कIपिनय& के शेयर, �ाVड आिद 
खरीदना अथवा सरकारी #ितभिूतय& म: िविनयोग करने से नहO ह।ै यहां िविनयोग का अथ� वा<तिवक 
िविनयोग से ह।ै वा<तिवक िविनयोग का अथ� ह ै पँूजीगत व<तओु ंम: िविनयोग करना जैसे मशीन:, 
3���%, संयं>F, औजार व िनमा�ण काय� आिद िजनसे अथ�,यव<था म: उ]पादन Tमता म: विृA होती 
ह।ै इस #कार वा<तिवक िविनयोग वह होता ह ैिजससे वा<तिवक पँूजी म: विृA होती ह।ै 
िविनयोग एक #वाह चर होता ह ैतथा पँूजी इसी #वाह चर का #ित9प एक <टॉक चर होता ह।ै जब 
िविनयोग िकया जाता ह ैतब इसी पँूजी <टॉक म: विृA होती ह।ै िकसी समयाविध म: िकया गया कुल 
िविनयोग सकल िविनयोग कहलाता ह ैतथा इस सकल िविनयोग का कुछ भाग उ]पादन ि.या के 
दौरान मशीन& आिद कD िघसावट के कारण #यु
 हो जाता ह ै इसे पँूजी oास कहते ह)। सकल 
िविनयोग म: से यिद इस ��~�( oास कD माFा को घटा िदया जाता ह ैतब इसे शुA या िनवल िविनयोग 
कहते ह)। यिद िकसी िव/!  समयाविध म:, िकसी अथ�,यव<था म: कुल िविनयोग कD माFा पँूजी 
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oास कD माFा से अिधक ह ैतो िनवल िविनयोग धना]मक होगा अ>यथा यह ऋणा]मक होगा और 
अथ�,यव<था म: उ]पादन Tमता म: िगरावट आएगी। अतः अथ�,यव<था म: कुल पूँजी <टॉक कD माFा 
को ि<थर बनाए रखने के िलए जो िविनयोग आव`यक होता ह ैउसे #ित<थापन िविनयोग कहा जाता 
ह।ै इस #कार पूँजी <टॉक म: विृA ही िनवल िविनयोग ह।ै कD>स के अनुसार ,यि
 जो बचत करते ह) 
वह पूँजीगत व<तओु ं पर ,यय होता ह।ै इसिलए वा<तिवक बचत हमेशा वा<तिवक िविनयोग के 
बराबर होती ह।ै कD>स का िविनयोग से आशय ऐसे िविनयोग से ह ैिजससे अथ�,यव<था म: रोजगार 
के <तर म: विृA होती ह ैतथा अथ�,यव<था पणू� रोजगार स>तलुन कD ओर बढ़ती ह।ै 

11.4 !�!��%& �	  ���*  
िविनयोग दो #कार के होते ह): <वाय� िविनयोग तथा #ेHरत िविनयोग। <वाय� अथवा <वत>F 
िविनयोग आय म: पHरवत�न& से #भािवत नहO होता ह।ै इसका उ_े`य लाभ कमाना भी नहO होता। 
#ायः जब िकसी दशे कD सरकार सामािजक क6याण अथवा िवकास के उ_े̀ य से साव�जिनक पूँजी 
जैसे सड़क&, नहर&, अ<पताल&, भवन&, पलु& आिद के िनमा�ण पर ,यय करती ह ैतब इस े<वाय� 
िविनयोग माना जाता ह।ै <वाय� िविनयोग, आय कD अपेTा जनसंhया विृA तथा तकनीकD #गित 
आद अ>य कारण& से #भािवत होता ह।ै इसके िवपरीत #ेHरत िविनयोग लाभ कमाने के उ_े`य स े
िकया जाता ह।ै यह आय सापेT होता ह।ै अतः वो िविनयोग जो आय म:  विृA  से #ेHरत होता ह ैउसे  
 

 

 

 

 

 

 

& �* त�  

#ेHरत िविनयोग कहते ह)। जैस-ेजैसे िकसी अथ�,यव<था म: आय के <तर म: विृA होती ह ैव<तओु ंव 
सेवाओ ंकD मांग म: विृA होती ह ैपHरणाम<व9प #ेHरत िविनयोग कD माFा भी बढ़ती जाती ह।ै िचF 
म: इसे ऐसे िदखा सकते हःै- 
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II
a 
= <वाय� िनवशे रेखा। जो आय के <तर& से <वत>F ह।ै  

OI = <वाय� िविनयोग कD माFा। 

OI
i
 = #ेHरत िविनयोग रेखा। जब आय का <तर शू>य होता ह ैतब #ेHरत िविनयोग भी श>ूय होता ह ै

जबिक <वाय� िविनयोग कD माFा OI ��2 ���-जैसे आय बढ़ती ह ै#ेHरत िविनयोग कD माFा बढ़ती 
जाती ह ैजबिक <वाय� िविनयोग ि<थर रहता ह।ै  

II = कुल िविनयोग रेखा अथा�त कुल िविनयोग = <वाय� िविनयोग + #ेHरत िविनयोग  

11.5 ���3�*+ 2�3: 
िविनयोग फलन िविनयोग को िनधा�Hरत करने वाल ेत]व& का फलन ह ैअथा�त िविनयोग तथा उसे 
िनधा�Hरत करने वाले त]व& के बीच के फलना]मक सIब>ध को िविनयोग फलन कहते ह)। िविनयोग 
दो #कार का होता ह:ै <वाय� तथा #ेHरत िविनयोग। इसम: से <वाय� िविनयोग आय के <तर& म: 
पHरवत�न& से #भािवत नहO होता बि6क कुछ अ>य बाहरी कारण& जैसे जनसंhया म: विृA, #ािविधक 
#गित, नव#व�तन, अिवaकार आिद स े #भािवत होता ह ै इसिलए िकसी िव/!  समयाविध म: 
<वाय� िविनयोग को िदया हJआ मान िलया जाता ह ैअतः इसके सIब>ध म: िविनयोग फलन नहO 
�4�� ��2  

िक>त ु#ेHरत िविनयोग आय के <तर& म: पHरवत�न& से #भािवत होता ह ैतथा इसकD माFा कुछ चर& पर 
िनभ�र करती ह ैजैसे आय, $��-, )�5, @याज कD दर आिद। अतः िविनयोग तथा इन चर& के बीच के 
फलना]मक सIब>ध को #ेHरत िविनयोग फलन कहत ेह)।  

11.6 ��2 �� !�!��%& !A�2�:  
कD>स के अनसुार िविनयोग #ेरणा मुhयतः दो त]व& पर िनभ�र करती ह:ै 1. िविनयोग से #ाN होने 
वाले लाभ कD #]यािशत दर िजसे कD>स ने पँूजी कD सीमा>त दTता कहा। 2. @याज कD दर। कोई भी 
,यि
 जब बचत करता ह ैतो इस बचत कD माFा का वह दो #कार से #योग कर सकता ह:ै ��)� 
उसे उ]पादन के िलए िविनयोग कर द ेिजससे वह लाभ अिज�त कर सकता ह ैतथा दसूरा वह अपनी 
बचत को ऋण& के 9प म: दकेर @याज के 9प म: कुछ अितHर
 आय अिज�त कर ल।े इस #कार 
,यि
 #]यािशत लाभ कD माFा तथा @याज दर म: तुलना करता ह।ै यिद लाभ कD दर, @याज कD दर 
से अिधक ह ैतब तो िविनयोग होगा अ>यथा नहO। कD>स ने पँूजी कD एक अितHर
 इकाई से #ाN 
होने वाली #]यािशत लाभ कD दर को पँूजी कD सीमा>त उ]पादकता कहा। 
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कD>स के अनुसार अ6पकाल म: @याज दर म: अिधक पHरवत�न नहO होत ेअथवा @याज दर लगभग 
ि<थर ही रहती ह।ै अतः पूँजी कD सीमा>त उ]पादकता अथवा #]यािशत लाभ कD दर कD िविनयोग 
िनधा�Hरत करने म: अिधक मह]वपूण� भिूमका होती ह।ै जब साहसी वग� कD लाभ कD #]याशाएं 
अिधक होती ह) तब अथ�,यव<था म: िविनयोग म: विृA होती ह।ै अतः राabीय आय तथा रोजगार <त�  
म: विृA हो जाती ह।ै इसके िवपरीत जब साहसी वग� कD लाभ अिज�त करने कD #]याशाएं घट जाती 
ह) तब वे िविनयोग को कम कर दतेे ह) िजसके कारण समf मांग घट जाती ह ैतथा राabीय आय तथा 
रोजगार <तर म: िगरावट आ जाती ह।ै 

11.6.1 पूँजी क/ सीमा�त दEता अथवा :Vयािशत लाभ दर:- पूँजी कD सीमा>त दTता का 

अथ� पूँजीगत सIपि� म: िविनयोग करने से #ाN होने वाली #]यािशत लाभ कD दर से होता ह।ै पूँजी 
कD सीमा>त दTता दो त]व& पर िनभ�र करती हःै ;पA पूँजी सIपि� कD भावी आय तथा ;पपA पूँजी 
सIपि� कD पिूत� कDमत अथवा लागत। पँूजी कD सीमा>त दTता इन दोन& के बीच का अनुपात होती 
��2 

1.  पूँजी सIपि� कD आय:- भावी आय का अथ� िकसी पँूजी सIपि� ($/(�) के उस कुल शAु 
#ितफल से होता ह ैिजसे कोई मशीन अपने पूरे जीवनकाल म: द ेसकती ह।ै शAु #ितफल को िकसी 
$शीन Uारा उ]पािदत कुल उ]पादन माFा कD िब.D से #ाN आय म: से उस मशीन कD वत�मान 
लागत& को घटा कर #ाN िकया जाता ह।ै  

जब कोई साहसी िकसी नई पँूजी पHरसIपि� को खरीदता ह ैजब वह अनुमान लगाता ह ैिक मशीन 
अपने जीवनकाल म: उसे कुल िकतनी सIभािवत भावी 7" � ���( ��2 3����% �  �)� $�� ) 
"�� ���( $/(� �� �( � ��) "�� 10 वष� हो तो उस मशीन से िमलने वाली भावी आय& को 
\ात करने के िलए दस वषB के शुA #ितफल& को जोड़ िदया जाता ह।ै इस #कार भावी आय का 
अथ� एक नई पूँजी पHरसIपि� ($/(�) से उसके सIपणू� जीवनकाल म: #ाN होने वाल े कुल 
#]यािशत #ितफल से होता ह।ै संTपे म: िकसी मशीन कD भावी आय वह कुल शAु #ा�य आय होती 
ह ैिजसे कोई मशीन अपने जीवन काल म: दतेी ह।ै 

2. पूँजी स=पि9 क/ पूित� क/मत:- िकसी नई पूँजी पHरसIपि� को खरीदत ेसमय कोई भी सा��( 

केवल उससे #ाN होने वाली भावी आय का ही अनुमान नहO लगाता बि6क वह उस मशीन कD पूित� 
कDमत अथवा लागत को भी �यान म: रखना पड़ता ह।ै पँूजी पHरसIपि� कD पिूत� कDमत से आशय 
एकदम नई मशीन कD लागत से होता ह ैअतः इसे पुनः <थापना लागत भी कहते ह)। 

���( ��~�( सIपि� कD भावी आय तथा पूित� कDमत के आधार पर पँूजी सIपि� कD सीमा>त दTता 
को \ात िकया जा सकता ह।ै पँूजी कD सीमा>त दTता का अथ� ह ै िक एक साहसी एक नई ��~�( 
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सIपि� कD अितHर
 इकाई से उसकD लागत कD तुलना म: िकतनी आय कमा सकेगा। कD>स ने पँूजी 
कD सीमा>त दTता को पHरभािषत करते हJए कहा, ,,पूँजी कD सीमा>त दTता ब�े कD उस दर स े
बराबर होती ह ैजो िकसी मशीन के सIपूण� जीवनकाल म: #ाN होने वाल ेकुल वािष�क #ितफल& के 
वत�मान म6ूय को उसकD पिूत� कDमत के बराबर कर दे।�� अ>य श@द& म: िकसी मशीन कD सीमा>त 
दTता वह दर ह ैिजस पर उस मशीन कD सीमा>त इकाई से #]यािशत भावी #ािN म: ब�ा िकया जाए 
तािक यह उस मशीन कD लागत अथवा पूित� कDमत के बराबर हो जाए। इस #कार पँूजी सIपि� कD 
#]यािशत भावी #ािNयाँ = पिूत� कDमत। सूF म:, 
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इसम:, Sp =नई पूँजी सIपि� कD पिूत� कDमत, Q

1
, Q

2
, Q

3
 .......... Q

n
 आिद #]यािशत वािष�क 

#ािNयां, r = वह ब�ा दर जो वािष�क #ािNय& के वत�मान मू6य को पूँजी सIपि� कD पिूत� कDमत के 
बराबर बना दतेा ह।ै इस #कार r ही वा<तव म: पूँजी कD सीमा>त दTता को िदखाता ह।ै Wय&िक 
उ]पादन #ि.या के दौरान मशीन कD िघसावट होती ह ैअतः उनकD उ]पादकता म: कमी आती ह ै

1�F Q का म6ूय #ितवष� समान नहO रहता।  =
+ 1

1

)1( r

Q
 #थम वष� के अ>त म: #ाN कD गई वािष�क 

7य के वत�मान मू6य को िदखाता ह।ै 
 
उदाहरण के िलए यिद वत�मान @याज दर 10% हो तो आज अगल ेवष� #ाN होने वाले �0 100 �� 
म6ूय िनिlत 9प से �0 100 से कम होगा। इसे आज यिद �0 100 @याज पर उधार िदया जाए तो 

सFू के अनसुार 







+

100

10
1100  1� � 100(1+0.1) = �0 110 हो जाएगा। इस #कार एक वष� 

बाद #ाN होने वाले �0 110 का वत�मान म6ूय =
+ 1)101(

100
 �0 100 होगा। <प% ह ैिक पूँजी कD 

सीमा>त दTता वह दर होती ह ैजो िकसी मशीन कD भावी #ािNय& म: से ब�ा काट कर उसे पूित� 
कDमत के बराबर बना दतेी ह।ै कोई भी साहसी िविनयोग तभी करेगा जब पूँजी सIपि� कD भावी 
आय का वत�मान म6ूय उसकD पिूत� कDमत से अिधक हो।  
पूँजी कD सीमा>त दTता व. िचF म: िदखाने पर ऋणा]मक ढाल वाला होता ह।ै इस व. का #]येक 
िब>द ु@याज दर तथा पूँजी कD सीमा>त दTता म: समानता #दिश�त करता ह।ै िविनयोग िनण�य उस 
िब>द ुपर होता जहां दोन& बराबर ह&। 
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                                                                          MEC = पँूजी क/ सीमा�त दEता व. 

���( � /!  #कार कD पूँजी सIपि� म: िविनयोग करने पर उसकD सीमा>त उ]पादकता िगरती ह ै
Wय&िक एक ओर मशीन कD मांग बढ़ने से उसकD पिूत� कDमत म: विृA हो जाती ह ैतथा दसूरी ओर 
अिधक उ]पादन होने के कारण, उ]पािदत व<त ुकD मांग कम हो जाएगी, अतः मशीन से #ाN होने 
 �)( #]यािशत भावी आय कम होने लगेगी। अतः िनवशे म: विृA होने पर पूँजी कD सीमा>त दTता 
म: कमी होगी। इसिलए इसको िदखाने वाला व. भी बांए से दािहनी ओर नीचे ढाल वाला होता ह।ै  

इसके साथ ही िविनयोग @याज दर पर भी िनभ�र करता ह।ै @याज दर म: कमी होने पर िविन"4- 'n�� 
ह ैWय&िक लागत कम हो जाती ह।ै इस #कार िविनयोग बढ़ने पर @याज दर तथा पूँजी कD सीमा>त 
दTता दोन& ही कम हो जाते ह)। िचF म: जब @याज दर Or ह ैतो पूँजी कD सीमा>त दTता EQ �� 1�F 
Or = EQ अथा�त यिद अथ�,यव<था म: OQ माFा म: िविनयोग िकया जाता ह ैतब पँूजी कD सीमा>त 
दTता तथा @याज दर बराबर ह&गे। यिद @याज दर बढ़कर Or

1
 �4 ���( �� �4 � ��"4- E.�� OQ

1
 

हो जाएगा Wय&िक पूँजी कD सीमा>त दTता बढ़कर E
1
Q

1
 = Or

1
�4 ���-( >� ����( E

1
 िब>द ुपर 

संि<थित कD ि<थित म: होगा। इसी #कार @याज दर के िगरने पर िविनयोग म: विृA होगी और पूँजी कD 
सीमा>त दTता कम हो जाएगी अतः पँूजी का सीमा>त दTता व. ही िविनयोग मांग व. होता ह ैजो 
यह िदखाता ह ैिक िविभ>न @याज दर& पर साहसी िकतनी माFा म: िविनयोग करने को #ेHरत ह&गे। 

11.6.2 िविनयोग के अ>य िनधा�रक त]व:-@याज दर के अितHर
 कुछ अ>य कारक भी ह) जो िकसी 
अथ�,यव<था म: िविनयोग कD माFा को #भािवत करते ह), इनकD ,याhया दो #कार से कD जा सकती 
��: 

(�) आ�तFरक कारक:- इन कारक& म: मhुयतः िनIनिलिखत होते ह):- 
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1. कDमत <तर:- अथ�,यव<था म: बढ़ता हJआ कDमत <तर िविनयोग को #ो]सािहत करता ह ैWय&िक 
जब कDमत& म: विृA होती ह ैतब साहसी कD लाभ कमाने कD #]याशाएं बढ़ जाती ह)। इसके िवपरीत 
म>दी कD ि<थित म: कDमत& म: िगरावट होती ह ै और अिध-उ]पादन तथा आिथ�क िनिa.यता का 
वातावरण िविनयोग को हतो]सा��� �� ��� ��2 

2. अिनिlतता त]व:-�������� E.��9 �, यAु, आ>दोलन, अफवाह&, तकनीकD िवकास सIब>धी 
सचूनाओ ंआिद के कारण िविनयोग कता�ओ ंकD ,यापार #]याशाएं तेजी से बदलती ह) अतः पूँजी 
सIपि� कD #]यािशत आय& का अनुमान लगाना किठन हो जाता ह।ै इससे िविनयोग म: अि<थरता 
7 ���( ��2 

3. पूँजीगत व<तओु ंका वत�मान <टॉक:-वत�मान म: यिद फम� के बाद पूँजीगत व<तओु ंके वत�मान 
<टॉक का आिधWय ह ैतो उ]पादन म: िनिa.य उ]पादन Tमता कD ि<थित होगी अतः और अिधक 
िविनयोग करने कD #ेरणा कम हो जाएगी। 

4. उपभो
ा कD आय तथा मांग:-जब उपभो
ाओ ंकD मौिZक आय म: विृA होती ह ैतब उपभोग 
व<तओु ंकD मांग भी बढ़ती ह।ै इससे िविनयोग म: विृA करने कD #ेरणा िमलती ह।ै इसके िवपरीत 
िगरती हJई आय व मांग िविनयोग म: कमी कर दतेी ह।ै 

5. फमB कD तरल पHरसIपि�या:ँ-यिद फमB के पास बड़ी माFा म: अिवतHरत लाभ व आरिTत िनिध 
�4!  होते ह) तब उनकD तरल सIपि�याँ बढ़ जाती ह ैतथा िविनयोगकता� और अिधक िविनयोग 
करने को #ेHरत होते ह)। तरल सIपि�य& के अभाव म: िविनयोग #ेरणा कम हो जाती ह।ै 

6. उ]पादन के साधन& के म6ूय& म: पHरवत�न:- यिद उ]पादन के साधन& के मू6य& जैसे मजदरूी, @याज 
आिद म: विृA हो रही हो तो उ]पादन लागत& म: विृA होगी अतः साहसी कD लाभ कD माFा कम हो 
जाएगी और िविनयोग हतो]सािहत होगा। 

(_) वाn कारण:-कुछ वा� कारण भी िविनयोग सIब>धी िनण�य& को #भािवत करते ह) जैस:े- 

1. जनसंhया कD विृA:-जनसंhया म: विृA उपभोग व<तओु ंकD मांग म: विृA करती ह ैतथा बाजार 
का िव<तार सIभव होता ह ैिजससे िविनयोग म: विृA करने कD #ेरणा िमलती ह।ै 

2. आिवaकार तथा नव#वत�न:-यिद िकसी अथ�,यव<था म: नए-नए तकनीकD आिवaकार तथा 
नव#वत�न होते ह) तो इसके कारण उ]पादन कD #िविधय& म: सुधार आता ह।ै िजससे उ]पादन म: विृA 
व लागत& म: कमी सIभव हो जाती ह ैअतः िविनयोग म: विृA होती ह।ै 
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3. िपछड़े TेF& का आिथ�क िवकास:-सरकार कD TेFीय स>तुिलत िवकास कD नीित के 
पHरणाम<व9प िपछड़े TFे& का िवकास होता ह ैतो इन TेF& म: उ�ोग व ,यापार आिद बढ़ते ह) जो 
िविनयोग म: विृA को #ेHरत करते ह)। 

4. सरकार कD मौिZक तथा राजकोषीय नीितया:ँ-सरकार कD मौिZक तथा राजकोषीय नीितया,ँ 
अथ�,यव<था म: मZुा कD पिूत�, �रारोपण कD माFा, सरकारी िनय>Fण, िविनयोग कD लागत, ��~�(   
साख कD उपल@धता आिद को #भािवत करती ह।ै िजससे िविनयोग कD #ेरणा #ो]सािहत अथवा 
हतो]सािहत होती ह।ै 

5. राजनैितक अि<थरता:-िकसी भी दशे कD राजनैितक ि<थरता, िविनयोग कD माFा को बहJत हद 
तक #ेHरत करती ह।ै राजनैितक अि<थरता व ज6दी-ज6दी बदलती सरकार: िविनयोगकता� कD 
िविनयोग कD #ेरणा पर #ितकूल #भाव डालती ह)। जबिक राजनैितक ि<थरता भिवaय म: िनवेश के 
िलए िव�ास का वातावरण उ]प>न करती ह)।  

11.7 !�!��%& �	  �6 U �2� ��6M !A�2�: 
Wलािसकल अथ�शा�ी तथा कD>स दोन& ही यह मानते ह) िक िविनयोग @याज दर का फलन ह।ै िक>त ु
बाद म: िविनयोग के सIब>ध म: अनेक& िसAा>त #<तुत िकए गए जो यह #ितपािदत करते ह) िक - 

i. िविनयोग @याज दर& से बहJत कम #भािवत होता ह।ै 
ii. िविनयोग आय का िनधा�रक ही नहO बि6क िनधा�य भी ह।ै  

इनम: से कुछ #मखु िसAा>त& कD ,याhया इस #कार कर सकते ह): - 

11.7.1 िविनयोग का लाभ का िसAा�त: 

इस िसAा>त के अनुसार िविनयोग कD माFा साहिसय& कD लाभ कD #]याशा पर िनभ�र करती ह।ै #ो0 
/��(�4 �  1����� � ��"4- लाभ& िव/! कर आ>तHरक लाभ& पर िनभ�र करता ह।ै यिद िकसी फम� 
के लाभ ऊँचे होते ह) तो उसकD आय का <तर अिधक होता ह ैिजससे पँूजी कD लागत कम होती ह ै
तथा वांिछत पूँजी <टॉक कD माFा म: विृA होती ह।ै 

एक दसूरी ,याhया के अनुसार कुछ अथ�शा�ी यह मानते ह) िक वांिछत पूँजी <टॉक सIभािवत लाभ& 
पर िनभ�र करता ह ैअथा�त यिद फम� के लाभ बढ़ते हJए ह& तो उनके भिवaय म: भी बढ़ने कD सIभावना 

होती ह।ै अतः सIभािवत लाभ िपछल ेवा<तिवक लाभ& का फलन होत ेह)। इस ेसFू म: K
t
 = f(π

t-1
) 

के 9प म: िदखा सकते ह)। इसम: K
t
 = वत�मान अविध के वांिछत पूँजी <टॉक,  (π

t-1
) = ��?)( 

अविध के वा<तिवक लाभ और  f = G)� ��2 
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िविनयोग का लाभ िसAा>त इस बात पर िव/!  बल दतेा ह ै िक फम� के #ब>घक िविनयोग कD 
िव�ीय ,यव<था के िलए आ>तHरक कोष& कD माFा पर िनभ�र करते ह) तथा आ>तHरक कोष& कD 
माFा फम� कD अिज�त आय तथा अिवतHरत लाभ कD माFा पर िनभ�र करती ह।ै अतः यह कहा जा 
सकता ह ैिक िविनयोग कD माFा लाभ के <तर पर िनभ�र करती ह।ै 

11.7.2 िविनयोग का नव :ितिBत िसAा�त:- �)0M@6यू0 जोग�नसन Uारा #ितपािदत 

िविनयोग का यह िसAा>त नव #ितिGत िसAा>त कहलाता ह।ै जो अभी% पूँजी <टॉक के िनधा�रण पर 
आधाHरत ह।ै इस िसAा>त के अनुसार फमB Uारा अभी% पँूजी <टॉक, पूँजी कD सीमा>त दTता तथा 
पूँजी कD िकराया कDमत Uारा िनधा�Hरत होता ह।ै पँूजी कD सीमा>त दTता से आशय पँूजी सIपि� कD 
एक इकाई उ]पादन के िलए #योग करने पर व<त ु के उ]पादन म: िकतनी विृA होती ह ैतथा पूँजी 
सIपि� कD िकराया कDमत वा<तव म: @याज कD दर ही होती ह।ै अपने लाभ को अिधकतम करने के 
िलए कोई भी फम� उतनी ही माFा म: पँूजी <टॉक कD माFा रखेगी िजस पर पँूजी कD सीमा>त दTता 
तथा @याज दर समान हो जाए। इस #कार नव #ितिGत िसAा>त म: वांिछत पूँजी <टॉक अथवा 
िविनयोग का िनधा�रण उ]पादन कD माFा Uारा होता ह।ै सूF म: इसे ऐसे िदखा सकते ह):- 
K* = f(r, y ) इसम: K* =  वांिछत  पूँजी <टॉक, r = @याज कD दर अथवा पूँजी कD िकराया लागत 
��� y = उ]पादन माFा ह।ै अतः समीकरण के अनसुार पूँजी का वांिछत <टॉक पूँजी कD िकराया 
लागत तथा उ]पादन माFा दोन& पर िनभ�र करता ह।ै यिद @याज दर म: कमी होती ह ैतो पँूजी कD 
िकराया लागत कम हो जाएगी तथा वांिछत पूजँी <टॉक कD माFा म: विृA होगी। जबिक पूँजी कD 
वांिछत माFा उ]पादन माFा म: विृA होने से बढ़गेी तथा उ]पादन कम होने पर घट जाएगी। िचF म: 
इसे िनIन #कार <प% कर सकते ह):-  
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उपरो
 िचF म: MPK पूँजी का सीमा>त दTता व. ह ैजो ऋणा]मक ढाल वाला ह।ै जो यह िदखाता 
�� �� "�� �� � /!  उ]पादन माFा अथा�त Y

1
 के िलए यिद पूजँी कD अिधक माFा का #योग 

िकया जाता ह ैतो उसका सीमा>त उ]पादन िगर जाता ह।ै जब पूँजी कD िकराया लागत Or
0
 �� �' 

अिधकतम लाभ कमाने के िलए फम� कD वांिछत पूजँी <टॉक कD माFा OK*

0
  ह।ै इस पर पूँजी कD 

सीमा>त दTता तथा िकराया लागत बराबर ह ैअथा�त Or
0
=E

0
K*

0  
। यिद पूँजी कD िकराया लागत 

कम हो जाती ह ैतो वांिछत पूजँी <टॉक कD माFा बढ़कर OK*

1
  हो जाएगी Wय&िक पूँजी कD लागत 

कम होने पर साहसी पूँजी को uम से #ित<थािपत करेगा। अतः E1 िब>द ुपर स>तलुन कD ि<थित म: 
पूँजी कD िकराया )�-� Or

1
 =  पूँजी कD सीमा>त दTता E

1
K*

1
  �4-�2 

����( 9�, पूँजी कD वांिछत माFा व<त ुकD उ]पादन माFा Uारा भी िनधा�Hरत होती ह।ै उपरो
 रेखा 
िचF म: जब उ]पादन माFा Y

1
 ह ैतब पूँजी का वांिछत <टॉक OK*

0
  ह।ै अब यिद उ]पादन माFा म: 

विृA कD जाती ह ैतो सीमा>त उ]पादन व. MPK
2
 (Y

2
) का 9प ल ेलेगा। अतः एक दी हJई िकराया 

)�-� or0 पर वांिछत पूँजी <टॉक कD माFा म: OK*

0
 � OK*

1
  तक विृA हो जाएगी। अतः यह 

<प% ह ैिक नए स>तलुन िब>द ुE2 �� ���F Or
0
=E

2
K*

1
  �4-�2 

उपरो
 समीकरण K* = f(r, y) वांिछत पूँजी <टॉक कD माFा को िदखाता ह।ै िक>तु फमB का 
वा<तिवक पूँजी <टॉक सदवै वांिछत पूँजी <टॉक के बराबर नहO होता। फमv #ायः वांिछत पूँजी <टॉक 
को तरु>त #ाN करने म: समथ� नहO होती ह।ै Wय&िक पHरयोजनाओ ंकD पHरपWव अविध कभी-�5( 
वषB म: होती ह।ै अतः फमx अपने वांिछत पूँजी <टॉक कD माFा को समय के साथ धीरे-धीरे बढ़ाती ह)। 
इसे धीमी गित से समायोजन कD पूव�धारणा कहते ह)। इस िवचारधारा का सार यह ह ैिक वत�मान ��~�( 
<टॉक तथा वांिछत पूँजी <टॉक कD माFा म: िजतना अ>तर होगा, िविनयोग कD दर 3��( �( 1�&� 
होगी। इसके अनुसार #]येक अविध म: फमv वांिछत पूँजी <टॉक तथा वत�मान पूँजी <टॉक के अ>तर 
के एक भाग के बराबर िविनयोग अथवा समायोजन करके पँूजी <टॉक म: विृA करती ह)। समीकरण म: 
��C�� ��, 

 K
t
 = K

t-1
 + λ(K*-K

t-1
) 

इसम: K
t
 = ��?)( 1 �& �� पूजँी <टॉक,  K* =  वांिछत पूँजी <टॉक, K*-K

t-1 
= दोन& का अ>तर 

��� λ = वांिछत पूँजी <टॉक तथा वत�मान पूँजी <टॉक के अ>तर का वह भाग िजसके बराबर फमv 
िविनयोग म: विृA करती ह।ै अतः पूँजी <टॉक म: िनवल विृA अथा�त (K

t
 - K

t-1
)  � ��"4- �( �� ��� 

िनIन #कार से समीकरण म: िदखा सकते ह): 

 I = K
t
 - K

t-1
 = λ(K*

1 
- K

t-1
) 

इस #कार फम� #]यके अगली अविध म: शुA िविनयोग म: विृA अथवा पूँजी <टॉक म: विृA I Uारा, 

वा<तिवक पूँजी <टॉक तथा वांिछत पूँजी <टॉक के अ>तर के  λ5�- कD पिूत� करेगी। जैस-े��� 
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िविभ>न अविधय& म: पूँजी <टॉक म: विृA होती जाएगी #]येक अविध के आरIभ म: पँूजी <टॉक कD 
माFा तथा वांिछत पूँजी <टॉक म: अ>तर धीरे-धीरे कम होता जाएगा। अतः िविनयोग कD माFा म: भी 
.मशः कमी होती जाएगी। अ>त म: वांिछत पूँजी <टॉक तथा वत�मान पूँजी <टॉक के अ>तर श>ूय हो 
जाएगा Wय&िक फम� अपने पूँजी <टॉक को पणू�9प से समायोिजत कर लेगी।  

11.7.3 टोिबन का िविनयोग का िसAा�त:-अमरीका के #िसA अथ�शा�ी जेIस टोिबन ने शेयर 

बाजार कD दशाओ ंको पूँजी <टॉक अथा�त िविनयोग म: विृA को िनधा�Hरत करने म: मह]वपूण� <थान 
िदया। उनके अनसुार शेयर बाजार म: होने वाले उतार-चढ़ाव िविनयोग कD दर को बहJत अिधक सीमा 
तक #भािवत करते ह)। <टॉक बाजार म: कIपनी के शयेर& कD बढ़ती हJई कDमत:, फमB Uारा भारी माFा 
म: लाभ अिज�त करने कD सIभावनाओ ंको #दिश�त करती ह)। अतः ,यि
 शेयर म: िविनयोग करके 
अिधक आय #ाN करने कD आशा करते ह)। अतः शेयर& कD बढ़ती हJई कDमत: िविनयोग को 
#ो]सािहत करती ह)। टोिबन के अनुसार फमv अपने िविनयोग सIब>घी िनण�य, <थािपत पूँजी का शेयर 
'���� कD कDमत& Uारा िनधा�Hरत म6ूय तथा <थािपत पूँजी कD #ित<थान लागत के बीच अनुपात के 
आधार पर करती ह)। टोिबन ने इसे q कD सं\ा दी तथा सूF म: िदखाने पर, 

<थािपत पूँजी का शेयर बाजार कD कDमत& Uारा िनधा�Hरत मू6य 
        q        =    �������������������� 

<थािपत पूँजी कD #ित<थापना लागत 
.4�'� �  1�����, अथ�,यव<था म: िविनयोग कD माFा इस बात पर िनभ�र करती ह ैिक q ���m � 
1�&� �� 1� � �$2 "�� q इकाई से अिधक ह ैतो इसका अथ� यह ह ैिक वत�मान पँूजी का  शयेर 
कDमत& Uारा िनधा�Hरत म6ूय, उसकD वत�मान #ित<थापन लागत से अिधक ह।ै अतः पँूजी <टॉक 
अथवा िविनयोग म: विृA करना लाभदायक होगा। अतः पँूजी <टॉक म: विृA होगी। इसके िवपरीत 
होने कD दशा म:, फमv अपने वत�मान पूँजी <टॉक का oास होने द:गी तथा #ित<थापन नहO कर:-( 
Wय&िक #ित<थापन लागत अिधक होगी। 

अतः टोिबन का िविनयोग िसAा>त इस बात पर बल दतेा ह ैिविनयोग वत�मान आिथ�क नीितय& के 
���-साथ भिवaय कD #]यािशत नीितय& पर भी िनभ�र करता ह।ै इस #कार टोिबन का िविनयोग का 
q िसAा>त अथ�,यव<था म: शयेर बाजार कD भूिमका के मह]व को <प% करता ह।ै  

11.8 ���3�*+ 2�3 �� �����: 
कD>स के रोजगार िसAा>त म: िविनयोग राabीय आय का एक मह]वपणू� िनधा�रक ह।ै िविनयोग एक 
ओर आय सजृन के मा�यम से अथ�,यव<था म: उ]पािदत व<तुओ ंकD मांग सिृजत करता ह ैदसूरी 
9� ���  ���% पूँजी <टॉक म: विृA होती ह।ै अ6पकाल म: राabीय आय तथा रोजगार का <तर 
िनधा�Hरत करने म: िविनयोग का अिधक सि.य योगदान होता ह।ै िकसी अथ�,यव<था म: िकया गया 
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वा<तिवक िविनयोग, पूँजीगत व<तओु ंजैसे मशीन,े उपकरण संयंF, औजार व िनमा�ण काय� आिद के 
9प म: होता ह ैिजससे वा<तिवक उ]पादन Tमता म: विृA होती ह।ै िविनयोग दो #कार का होता ह,ै 
एक <वाय� तथा दसूरा #ेHरत। <वाय� िविनयोग आय के <तर& से <वत>F होता ह।ै #ेHरत िविनयोग 
आय म: विृA से #ेHरत होता ह।ै  

कD>स के अनसुार िविनयोग #ेरणा मुhयतः दो त]व& पर िनभ�र करती ह:ै (1) पूँजी कD सीमा>त दTता 
अथवा #]यािशत लाभ कD दर तथा (2) @याज कD दर। अ6पकाल म: @याज कD दर सामा>यतः ि<थर 
ही रहती ह ै अतः िविनयोग कD माFा पँूजी कD सीमा>त दTता से ही िनधा�Hरत होती ह।ै पँूजी कD 
सीमा>त दTता <वयं दो त]व& पर िनभ�र करती ह ैएक पँूजी पHरसIपि� कD भावी आय तथा दसूरा 
पूँजी पHरसIपि� कD पिूत� कDमत। कोई भी िविनयोगकता� इन दोन& कD तुलना करता ह ैतथा जब पूँजी 
सIपि� कD भावी आय उसकD लागत कD तुलना म: अिधक होती ह ैतब िविनयोग म: विृA हो�( ��2 
@याज दर के अितHर
 कुछ अ>य कारण भी ह) जो िविनयोग कD माFा को िनधा�Hरत करते ह)। 

बाद के वषB म: िविनयोग के सIब>ध म: अनेक िसAा>त #ितपािदत िकए गए जो यह िदखात ेह) िक 
िविनयोग पर @याज दर& म: पHरवत�न& का बहJत कम #भाव पड़ता ह ैसाथ ही यह िसAा>त यह भी 
<प% करने का #य]न करते ह) िक िविनयोग न केवल राabीय आय का िनधा�रक त]व ह ैबि6क <वयं 
राabीय आय Uारा िनधा�Hरत भी होता ह।ै 

11.9 ���3�*+ 2�3 �� 4�*#3�: 
कD>स कD पूँजी कD सीमा>त दTता (MEC) धारणा कD िनIन कई आधार& पर आलोचना कD गई 
��:- 

1. कD>स के पूँजी कD सीमा>त दTता का #योग कई अथB म: िकया ह।ै अतः इसका सही-सही अथ� 
समझाना अ]यंत ही किठन ह।ै 

2. कD>स अपने िसAा>त म: MEC को #ावैिगक आिथ�क ि.याओ ं से सIबि>धत िकया जबिक 
@याज दर को <थैितक आिथ�क ि.या से। अतः कD>स इस बात को समझने म: िवफल रह ेिक @याज 
कD दर: भी लाभ #]याशाओ ंसे उतनी ही #भािवत होती ह) िजतनी िक पँूजी कD सीमा>त दTता। 

3. कD>स कD पणू� #ितयोिगता कD धारणा अवा<तिवक ह।ै  

4. िविनयोग सIब>धी िनण�य केवल पूँजी कD सीमा>त उ]पादकता पर ही िनभ�र नहO करते Wय&िक 
उ]पादन #ि.या म: उ]पादन के अ>य साधन& का भी योगदान होता ह।ै 
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11.10 �-.��"�: 
1. वा<तिवक पूँजी: मशीन&, संयंF&, उपकरण& आिद पर िकया गया िविनयोग िजससे अथ�,यव<था 
म: उ]पादन Tमता म: विृA होती ह।ै 

2. पूँजी सIपि� कD सीमा>त उ]पादकता: नई मशीन कD #]यािशत लाभदायकता िजसे मशीन अपनी 
सIपणू� जीवन अविध म: दतेी ह।ै 

3. पिूत� कDमत: एकदम नई मशीन& के िनमा�ण पर आने वाली उ]पादन लागत। 

4. <वाय� िविनयोग: इसे साव�जिनक िविनयोग भी कहते ह) साधारणतः िकसी दशे कD सरकार 
समाज क6याण के उ_े̀ य से सड़क&, अ<पताल&, नहर&, पलु&, भवन&, िव�ुत पHरयोजनाओ ंआिद पर 
िविनयोग करती ह)। यह आय व लाभ के <तर& से #भािवत नहO होता ह।ै 

5. #ेHरत िविनयोग: िनजी पूँजीपितय& Uारा लाभ #ािN के उ_े̀ य से िकया गया िविनयोग #ेHरत 
� ��"4- होता ह।ै यह बढ़ती हJई राabीय आय व लाभ कD माFा से #भािवत होता ह।ै 

6. /"� '����: िजस बाजार म: िविभ>न फमB, कIपिनय& आिद के अशं& व #ितभूितय& आिद का 
.य-िव.य िकया जाता ह।ै उसे शेयर बाजार कहते ह)। 

7. वांिछत पूँजी <टॉक: मशीन&, उपकरण&, ��"�F& व य>F& आिद कD माFा िजसम: पँूजीपितय& को 
िविनयोग करने कD इQछा होती ह।ै 

8. पूँजी कD िकराया लागत: @याज कD वह दर होती ह ै िजस पर िविनयोगकता� पँूजी सIपि� को 
खरीदने हते ुिलए गए ऋण पर चकुात ेह)। 

9. पूँजी कD #ित<थापन लागत: �����( �E�( $/(� �  <थान पर एक नई मशीन कD बाजार कDमत 
पूँजी कD #ित<थापन लागत कहलाती ह।ै 

11.11 �H�� �4: 
 अित लघु उ9रीय :;: 

1. िविनयोग िकतने #कार का होता ह?ै 
2. #ेHरत िविनयोग िकससे #ेHरत होता ह?ै 
3. कD>स ने पूँजी कD एक अितHर
 इकाई से #ाN होने वाली #]यािशत )�5 �� �4  Wया 

���? 
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4. वाWय परूा कDिजए-पूँजी कD सीमा>त दTता ब�े कD वह दर ह ैजो ...........2 

बहTिवकUपीय :;: 

1. िनIनिलिखत म: से कौन सा िविनयोग आय म: पHरवत�न& से अ#भािवत रहता ह?ै 

 a. #ेHरत िविनयोग b. <वाय� िविनयोग c.  ���?� � ��"4- d.��"4��� � ��"4- 

2. वा<तिवक िविनयोग का अथ� ह,ै 
  a.िव�ीय सIपि�य& म: िविनयोग करना। b.कQचे माल म: िविनयोग करना। 
 c.एकदम नई मशीन& म: िविनयोग करना। d.<वण� आभ/ू ण& म: िविनयोग करना। 
3. ���-जैसे पूँजी सIपि� कD इकाईय& म: विृA कD जाती ह,ै ��~�( कD सीमा>त दTता (MEC) .....2 
 a. �-��( ���( ��2 b.'n�( ���( ��2  c. ि<थर रहती ह।ै d.अिनिlत हो जाती ह।ै 
4. िकसी अथ�,यव<था म: िविनयोग कD माFा िनभ�र करती ह ैपँूजी कD सीमा>त दTता तथा . ......��2 
 a.लाभ कD #]याशा b.पूँजी सIपि� कD लागत c.पूँजी कD #]यािशत आय d.@याज कD दर 

5. सFू 








− r

Q

1
 म: r िकसका #तीक ह?ै 

a.पूँजी सIपि� कD लागत b. @याज कD दर c. पूँजी कD सीमा>त दTता d.पूँजी सIपि� का oास 
6. िकसी अथ�,यव<था म: सड़क िनमा�ण के िलए िकया गया िविनयोग Wया ��)��-�? 
 a.#ेHरत िविनयोग b.<वाय� िविनयोग  c.-��-िव�ीय िविनयोग d.िव�ीय िविनयोग 
7.���( ��~�(-सIपि� ($/(�) कD पिूत� कDमत का अथ� ह,ै 
    a. मशीन कD लागत। b.मशीन का िघसावट ,यय c.$/(� �  �C-रखाव पर ,यय 
     d.मशीन के चलाने पर आने वाला ,यय 
 2�� 4Y3 उ9रीय :;उ9र: 

1. दो #कार का (1) <वाय� तथा (2) � ��"4- 
2. आय म: होने वाले पHरवत�न& से। 
3. पूँजी कD सीमा>त दTता। 

बहTिवकUपीय :; उ9र: 

1-(b)  2-(c) 3-(a)   4-(d) 5-(c)    6-(b)    7-(a)  

11.132.,� 02� 'K� 

• आह�जा, �00�)0: ��वा>स मै.ोइकोनािमक थीयHर, ��0च>द एVड कIपनी िलिमटे�, 
��$�-�, नई िद6ली। 
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• िUवेदी, �(0��0: मै.ोइकोनािमWस: थीयHर एVड पॉिलसी, टाटा एमसी fा-��) 
पि@लिशंग कIपनी िलिमटेड, नई िद6ली। 

• )�), ��0��0: समि%भावी आिथ�क िव�ेषण (िसAा>त, सम<याय: तथा नीितयाँ) �/  
पि@लिशंग हा3�, �)���'��2 

• /�(�4, ��वड�: मै.ोइकोनािमक एनािलिसस, गलगोिटया पि@लकेश>स #ाइवटे �)�$.�, 
दHरयागंज, नई िद6ली।  

11.14� �%&� ह��� 02� 

• Eisnor, Robert and R.H. Strolz, Determinant of Business Investment. 

• J.M. Keynes : General Theory of Employment Interest and Money. 

• Hall, Robert and Jorgenson Dele W : Tax Policy and Investment 

Behaviour in American Economic Review, June 1967 

• Toben James : A General Equilibrium Approach to Monetory Theory. 

11.15!�123���� �4 
1. पूँजी कD सीमा>त दTता कD पHरभाषा दीिजए। िकसी अथ�,यव<था म: िविनयोग <तर 

िनधा�रण करने म: इसकD Wया भिूमका होती समझाइए। 
2. िविनयोग फलन से आप Wया समझते ह)? उपय
ु आरेख& का #योग करके  <वाय� तथा 

#ेHरत िविनयाग म: भेद <प% कDिजए। 
3. िविनयोग के #मखु िनधा�रक त]व& कD िववेचना कDिजए। 
4. जोग�नसन के िविनयोग के नव #ितिGत िसAा>त कD ,याhया कDिजए। 
5. िविनयोग का आकार पूँजी कD सीमा>त दTता तथा @याज कD दर पर ही मुhयतःिनभ�र���� 

ह।ै ,याhया कDिजए। 
6. िकसी अथ�,यव<था म: िविनयोग के िनधा�रण म: पँूजी कD सीमा>त दTता के मह]व पर 

#काश डािलए।  
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���� 12 �	
��  �	 

 
12.1 ��तावना 
12.2 उ�
े य  
12.3 �	�(�  का अथ� एवं �कार 
 12.3.1 �वत$T िनव�े  एवं �ेAरत िनव�े  
 12.3.2 साव�जिनक िनव�े  7�� �	'
 �	�(�  
12.3.3 :(�
� �	�(�  7�� ��:(�
 �	�(�  
12.4 �	�(�  के िनधा�रक 
 12.4.1 *याज दर 
 12.4.2 पूँजी क� सीमा$त काय�कु���� 
 12.4.3 अ$य कारक 
12.5 ;*��	 "� �	�(�  िस)ा$त 
12.6 �	�(�  क� उपयोिगता 
12.7 ������  
12.8 �*दावली 
12.9 अ-यास �. 
12.10 संदभ� 0$थ सचूी 
12.11 �<��"/उपयोगी पाठ्यसाम0ी 
12.12 िनब$धा�मक �
 न  
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12.1 ������� 
चतथु� खVड िनवेश, गणुक और ]वरक से सIबि>धत यह बारहवO इकाई ह।ै इससे पहले कD इकाइय& 
के अ�ययन से आप राabीय आय तथा उपभोग के बारे म: भली-भाँित समझ गये ह&ग।े राabीय आय 
तथा रोजगार म: विृA के िलये िनवेश ि.या म: विृA कD जाती ह ैिजसका अथ�,यव<था के िविभ>न 
TेF& पर बहJआयामी #भाव पड़ता ह।ै उपभोग तथा बचत, आय के अिभ>न अगं ह)। िनवेश फलन के 
मा�यम से अथ�,यव<था के िविभ>न TेF& के म�य अ>तस�Iब>ध& को <प% िकया गया ह।ै 

िनवेश फलन के अथ� को <प% करने के साथ-साथ िनधा�रक त�व& को <प% िकया गया ह ैतथा िनवशे 
के #कार& के साथ इसके मह]व को भी समझाया गया ह।ै 

अथ�,यव<था म: मांग दो 9प& म: कD जाती ह ै #थम, उपभोग व<तओु ं के िलये मांग तथा िUतीय 
पूँजीगत व<तओु ंके िलये माँग। पूँजीगत व<तओु ंके िलये माँग ही िनवेश फलन का के>Zिब>द ुह।ै 

12.2 ��	
� 
इस इकाई के अ ययन के बाद आप समझ सक� गे िक - 

• अथ�,यव<था कD मhुय सम<याओ ं बेरोजगारी, िनIन #ित,यि
आय का <तर, आिथ�क 
उQचावचन के िनराकरण म: िनवेश फलन िकतना मह]वपणू� ह।ै 

• िव�ािथ�य& के अ>दर िनवशे, अथ�,यव<था के अ>तग�त होने वाली ि.या-#िति.याओ ंके 
बारे म: अिधक से अिधक जानने के िलय े#ेरणा पैदा करना। 

• िनवेश का सरकार तथा आम जनता से Wया सIब>ध ह।ै 

12.3 �3�5�  �� ��� ��� ���* 
िनवेश का शाि@दक अथ� नयी पूँजीगत व<तओु ंतथा पHरसIपि�य& म: विृA करने से ह।ै नई पूँजीगत 
व<तओु ंतथा पHरसIपि�य& के अ>तग�त मशीन, यंF, 3���%, मकान तथा कारखाना िनमा�ण, 7�� 
को शािमल िकया गया ह।ै इसके साथ नहर:, '�~&, िसंचाई के नवीन साधन& कD <थापना, �8�, 
��), आिद म: विृA करना भी िनवेश के अ>तग�त शािमल िकया जाता ह।ै इस #कार स ेिनवेश एक 
िनिlत समयाविध म: सरकार तथा िनजी #यास& Uारा िकया गया वह ,यय #वाह ह ै जो नवीन 
पूँजीगत व<तओु ंतथा पHरसIपि�य& कD खरीद के िलय ेिकया जाता ह।ै 

नवीन पूँजीगत व<तओु ंतथा पHरसIपि�य& म: विृA से अथ�,यव<था म: उ]पादन म: विृA कD जाती ह।ै 
पHरणाम<व9प देश म: उपभो
ा पदाथB के भVडार& म: भी विृA होती ह।ै सामा>यतः सरकारी 
#ितभिूतय& तथा बॉVड-पF& कD खरीददारी अथवा कIपिनय& के शेयर खरीदने म: लगायी गयी पूँजी 
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को भी िनवशे के 9प म: मा>यता दी गयी ह ैपर>तु अथ�शाि�य& ने इस #कार के िनवेश को िव�ीय 
िनवेश के 9प म: ही माना ह ैWय&िक इस #कार का िनवेश अथ�,यव<था म: पूँजीगत व<तओु ंम: विृA 
नहO करता ह ैऔर न ही उ]पादन विृA म: सहायक होता ह।ै 

िकसी दशे कD अथ�,यव<था म: राabीय आय तथा रोजगार के <तर के िनधा�रण म: िनवेश को ही 
मह]वपूण� त]व माना गया ह।ै यहाँ यह भी <प% करना अ]य>त आव`यक ह ैिक पूँजीगत व<तओु ंम: 
विृA से केवल भौितक व<तुओ ंके उ]पादन म: विृA ही नहO होती ह ैबि6क सेवाओ ंके उ]पादन म: 
भी विृA को शािमल िकया जाता ह।ै सरकारी िविनयोग Uारा सेवाओ ंके उ]पादन को #मखुता दी 
���( ��2 

��'�(  के :कार:- अ�ययन कD $ि% से #<ततु इकाई म: िनवे/  �4 1)--अलग #कार से 

वग8कृत िकया ह।ै  

12.3.1 *वत�O िनवे(  एवं :ेFरत िनवे( :- अथ�शाि�य& Uारा िनवेश को अलग-1)- 

$ि%कोण& से वग8कृत िकया ह।ै यहाँ पर िनवशे के दो #कार& कD िववेचना कD जा रही ह ै� 
 
 1. *वत�O िनवेश   
 2. :ेFरत िनवेश    

आपने अनभुव िकया होगा िक अथ�,यव<था म: ऐसे अनेक पHरवत�न होते रहते ह) िजनका आय स े
कोई सIब>ध नहO होता ह।ै जनसंhया म: विृA या कमी होने से उपभो
ा तथा पँूजीगत व<तओु ंकD 
माँग म: कमी या विृA होती ह।ै िजससे िनवेश का <तर भी #भािवत होता ह।ै इस #कार गैर-7"-� 
त�व& Uारा #भािवत होने वाला िनवेश <वत>F िनवशे कहलाता ह।ै सामा>य 9प से आय म: विृA या 
कमी से #भािवत न होने वाला िनवेश <वत>F िनवशे कहलाता ह।ै 
 
कD>स ने अपने िनवेश िसAा>त म: इसी <वत>F िनवेश कD अवधारणा का #योग िकया ह।ै Wय&िक 
कD>स के अनसुार अ6पकाल म: िनवशे का <तर @याज कD दर तथा पँूजी कD सीमा>त उ]पादक�� 
(MEC) Uारा ही िनधा�Hरत होता ह।ै अ6पकाल म: आय के <तर का िनवेश के िनधा�रण पर #भाव 
नहO पड़ता। 
 
जनसंhया विृA के कारण िनजी उ�िमय& के साथ-साथ साव�जिनक TेF Uारा भी िनवेश म: विृA 
करनी होती ह ै जैसे पHरवहन के साधन& का िव<तार, सरुTा सामfी पर िनवेश, अ<पताल तथा 
िव�ालय& का िनमा�ण, गरीब& के आवास िनमा�ण, नहर& एवं तालाब& का िनमा�ण आिद TेF& म: िकया 
-"� �����( �� /, 7"-िनरपेT होता ह।ै इस #कार का िनवशे <वत>F िनवेश कहा जाता ह।ै 
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<वत>F िनवशे कD अवधारणा को समझने क
#भाव के सIब>ध म: #ेHरत िनवेश ठीक <वत
िनवेश ह।ै #ेHरत िनवेश से ता]पय� उस िनवेश स
ह।ै आय के बढ़ने पर िनवेश अिधक तथा आय
का #ेHरत िनवेश के साथ सीधा तथा धना]मक 

 

राabीय आय म: विृA होने पर अथ�,यव<था 
उपभोग पर ,यय िकया जाता ह ैतथा शेष  भाग
विृA कD पिूत� के िलये बचत के भाग का िवि
सेवाओ ंकD माँग भी बढ़ती ह ैिजसके िलय ेअ
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के बाद #ेHरत िनवशे को <प% कर:गे। आय के <तर के 
वत>F िनवशे के िवपरीत िदशा म: #भािवत होने वाला 
 स ेह ैिजसका िनधा�रण आय के <तर Uारा िनिlत होता 
य के घटने पर िनवेश कम होता ह।ै इस #कार के आय 

क सIब>ध होता ह।ै 

 

ा म: लोग& कD .यशि
 बढ़ती ह ै िजसका एक भाग 
ाग को बचा िलया जाता ह।ै उपभोग व<तुओ ंकD मांग म: 

िविनयोग िकया जाता ह।ै आय के <तर म: विृA होने से 
 ेअिधक िविनयोग कD आव`यकता होती ह।ै इस #कार 
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#ेHरत िनवेश आय सापेT होता ह।ै साव�जिनक TेF कD अपेTा िनजी TेF म: #ेHरत िविनयोग कD 
#विृ� अिधक पायी जाती ह।ै 

12.3.2 साव�जिनक िनवे/  � � ���( �� /:- अथ�,यव<थाओ ंकD #कृित के अनसुार िनवे/  �4 
दो अ>य 9प& म: भी वग8कृत िकया जा   सकता ह-ै 

1. साव�जिनक िनवे(     
2. ���� ��'�(    

1. साव�जिनक िनवे( :- साव�जिनक िनवेश स ेहमारा ता]पय� ऐसे िनवेश से ह,ै जो दशे कD 

सरकाकर या जनस�ा Uारा िकया जाता ह।ै दशे कD सरकाकर& Uारा िवकासा]मक तथा 
उ]पादका]मक मद& पर िनवेश िकया जाता ह।ै सरकार के िलय ेभी दशे कD जनसंhया के 
िहत& को सुरिTत रखने का दािय]व होता ह।ै उसी के अनुसार िविनयोग कD िदशा या <तर 
िनधा�Hरत होता ह।ै सुरTा, िशTा, <वा<nय, िव�ीय काय� आिद पर िकया गया िनवेश को 
िवकासा]मक िनवेश कह सकत ेह) तथा उव�रक कारखाना, �) , )p�-इ<पात संयंF, िव�ुत 
उप.म& म: िनवेश से उ]पादन होता ह ैतथा सरकार को पया�N आय भी #ाN होती ह।ै सरकार 
Uारा िकया गया साव�जिनक िनवशे <वत>F तथा #ेHरत िनवेश म: दोन& ही #कार का होता ह।ै 
सरकाकर के पास िव�ीय तथा गैर-िव�ीय अिधकार& के अिधक होने पर दशे म: साव�जिनक 
� ��"4- �� 7��� अिधक बड़ा होता ह।ै इसके िवपरीत पँूजीवादी तथा िवकिसत दशे& म: 
अ6पिवकिसत देश& कD अपेTा साव�जिनक िनवेश का <तर नीचा होता ह।ै 

2. ���� ��'�(:-,,िनजी िनवेश से हमारा ता]पय� उस िनवेश से ह ेजो िनजी TFे के उ�िमय& 

एवं िनजी सं<थाओ ं Uारा िकया जाता ह।ै�� कD>स ने <वत>F पूँजीवादी अथ�,यव<था म: 
रोजगार संतलुन के िलये िनजी िनवेश कD ही िववचेना कD ह।ै 
िनजी िनवेश पर सरकार का पूण� िनयंFण नहO होता। इसी िलय ेिनजी िनवेश पूण�9प से लाभ 
कD आशंसाओ ंके अनसुार ही िकया जाता ह।ै अथ�शाि�य& का मानना ह ैिक िन�( �� / 
के Uारा ही अथ�,यव<था म: उQचावन/,यापार च.& कD उ]पि� होती ह।ै 

12.3.3  ��(�    ��'�(  *'� �'��(� ��'�(:- िविनयोग के इस वग8करण का सIब>ध 

अथ�,यव<थाओ ंके िवकास कD ि<थित से ह।ै जब अथ�,यव<था कD ि<थित स$ुढ़ होती ह ैतब दशे कD 
����� या पूँजीपितय& Uारा ही दशे के अ>दर पया�N माFा म: िनवेश िकया जाता ह।ै िव�ीय सं<थाओ,ं 
कम�चाHरय& एवं अ>य सं<थाओ ंUारा दशेीय िनवशे िकया जाता ह।ै दशेी िनवशे को बंद अथ�,यव<था 
के सIब>ध म: भी दखे सकते ह)। कD>स ने अपने आिथ�क िव�े!ण म: बंद अथ�,यव<था के अ>तग�त 
िजस िनवेश कD ,याhया कD ह ैवह दशेी िनवेश ही ह।ै 
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जब कोई दशे अपने संसाधन& से िनवेश कD मांग कD पिूत� नहO कर पाता ह ै तब िवदशेी सरकार 
सं<थाओ ं तथा उ�िमय& Uारा िनवशे िकया जाता ह।ै जो उस देश के आिथ�क िवकास के िलये 
अ]य>त ही आव`यक तथा गित देने वाला होता ह।ै िवदशेी िनवेश को #ेHरत िनवेश का ही एक 9प 
माना जाता ह ै Wय&िक िवदेशी िनवशे का आकार एवं #कृित आय के <तर पर िनभ�र करता ह।ै 
िवकासशील दशे& के िलय ेिवदशेी िनवशे अ]य>त उपयोगी तथा आय एवं रोजगारवध�क िसA हJआ 
��2 

12.4 �3�	� �	  !�3S*� 
अथ�,यव<था म: िनवेश को िनधा�Hरत करने वाले त�व& को कD>स ने अपने िनवेश िसAा>त म: िनIन 
#कार रखा ह ै- 

12.4.1 ^याज दर:- @याज दर िनवशे को <तर को िनधा�Hरत करने वाला मह]वपूण� साधन माना गया 

ह।ै उ�िमय& के पास इतनी अिधक माFा म: <वयं कD बचत: नहO होती िक उनसे आव`यकता के 
अनसुार िविनयोग कD मांग को परूा िकया जा सके। अतः उ�ोगपित/ उ�मी @याज पर पूजँी लेकर 
िविनियोग करते ह)। पHरणाम<व9प @याज कD दर का िनवेश पर #]यT 9प से #भाव पड़ना 
<वाभािवक ह) @याज कD दर Uारा िनवशे को #भािवत करने को दो 9प& म: आसानी स ेसमझाया जा 
���� ��2 

#थमतः नवीन िनवेश के िलये यह आव`यक ह े िक िनवेश #ितफल कD दर @याज कD दर से कम 
नहO होनी चािहये। #ितफल कD दर, @याज कD दर से अिधक होने पर उ�मी और अिधक पँूजी @याज 
�� )�� �� / ��� �  िलये #ेHरत होगा। इसके िवपरीत लाभ कD दर @याज कD दर से कम होने पर 
उ�मी @याज पर पूँजी लेकर िनवेश नहO करेगा। िUतीयतः पँूजीपित @याज कD दर तथा िनवशे 
जोिखम के म�य सIब>ध& को भी �यान म: रखता ह।ै पँूजी कD सीमा>त उ]पादकता का <तर @याज कD 
�� � 1�&क ह ैतो वह पूँजी का िविनयोग करेगा। @याज के िलये िव�ीय सं<थाओ ंम: धन जमा नहO 
करेगा। यिद @याज कD दर अिधक रहती ह ै तो ब)क म: धन जमा िकया जायगेा। िनवशे के िलये 
जोिखम नहO उठायेगा। @याज दर के>Zीय ब)क या सरकारी नीित Uारा िनधा�Hरत ह ैिजसका िनधा�र% 
िनवेश #ेरणा के िलये भी िकया जाता ह।ै इस ि<थित म: @याज कD दर अिधक होने पर िनवेश कम 
तथा @याज दर कम होने पर िनवेश अिधक िकया जायेगा। साधारणः अ6पकाल म: @याज दर अिधक 
पHरवत�न नहO होते ह)। इसी िलये कD>स ने इसे ि<थर ही मान लेना आव`यक समझा। 

12.4.2 ��+जी क/ सीमा�त काय�कुशलता (MEC):-िनवेश के िनधा�रण म: @याज कD दर कD 

भिूमका को समझने के बाद इससे मह]वपूण� कारक पूँजी कD सीमा>त काय�कुशलता का िनवेश के 
<तर पर पड़ने वाले #भाव& कD िववचेना कर:ग।े कD>स से अनुसार @याज कD दर को ि<थर मान लनेे 
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�� �� श म: होने वाले पHरवत�न मhुयतः पूँजी कD सीमा>त काय�कुशलता/ उ]पादकता के पHरवत�न& 
के पHरणाम<व9प ही होत ेह)।   

,,पूँजी कD सीमा>त कुशलता से ता]पय� एक अितHर
 पँूजी कD इकाई िविनयोग करने पर कुल 
#ितफल म: होने वाल ेपHरवत�न से ह।ै�� 

पूँजी कD सीमा>त कुशलता का िनवेश के साथ सीधा तथा धना]मक  सIब>ध होता ह।ै पूँजी कD 
सीमा>त कुशलता अिधक होने पर िनवेश कD माFा बढ़ती जाती ह ैतथा कम होने पर िनवेश का <तर 
�-��� ���� ��2 )��� ���-जैसे िनवेश कD माFा बढ़ती जाती ह।ै पँूजी कD सीमा>त कुशलता घ.�( 
जाती ह।ै पHरणाम <व9प कुल िनवशे म: होने वाली विृA कD दर कम होती जाती ह।ै  

पूँजी कD सीमा>त कुशलता तथा िनवेश के म�य सIब>ध को िनIन तािलका Uारा दशा�या गया ह।ै 

��4� 1िनवेश का *तर तथा पूँजी क/ सीमा�त कुशलता 

��'�(  (करोड़ X0 म�) पूँजी क/ सीमा�त कु(4� (:ित(त म�) 

100 11 

200 9 
300 7 

400 5 

500 3 

600 1 

 
उपयु�
 तािलका के अनुसार 100 करोड़ 9पये का नवीन िनवेश करने पर पूँजी कD सीमा>त कुशलता 
(MEC) कD दर 11 #ितशत ह।ै 100 करोड़ 9पये का अितHर
 िनवेश करने पर कुल िनवेश 200 
करोड़ 9पय ेहो जाता ह ैिजस पर पँूजी कD सीमा>त कुशलता घटकर 9 #ितशत रह जाती ह।ै इसी पर 
�� ) �� / 600 करोड़ 9पये होने पर पूँजी कD सीमा>त कुशलता घटकर केवल 1 #ितशत ही रह 
���( ��2 ��� ��� MEC घटती जाती ह ैिनवेश हतो]सािहत होता जाता ह।ै 

�� /  के <तर तथा पूँजी कD सीमा>त काय�कु/ लता के म�य सIब>ध को समझने के िलये नीचे िदये 
गय ेिचF कD सहायता ली जा सकती ह।ै 
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िचF म: x-axis पर िनवशे  कD माFा (करोड़ 
को दशा�या  गया ह।ै 
उपयु�
 िचF से <प% होता ह ैिक पूँजी कD सी
तथा यह एक सीधी रेखा के 9प म: नीचे कD ओ
पूँजी कD सीमा>त कुशलता (MEC) के <त
पHरसIपि� कD पिूत� कDमत या #ित<थापन ला
बराबर होती ह।ै 
पूँजी पHरसIपि� कD पिूत� कDमत से ता]पय� उस
के िलये दनेी पड़ती ह।ै एक पूँजीगत व<त ुक
उसकD सम<त जीवन अविध म: िजतनी आय अ
सIभािवत आय कहते ह)।  
 पूँजी कD सीमा>त उ]पादकता को िनIन

C =  
��

���
  +  

��

������
   +  

�

���

यहाँ पर  C ¾ पूँजी पHरसIपि� कD पिूत� 
 R1, R2 ¾ पूँजी कD िविभ>न वषB (1
 r ¾ पूँजी कD सीमा>त उ]पादक
 सामा>यतः िनवेश के <तर का िनधा�
उ]पादकता (MEC) तथा @याज कD दर 
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ड़ 90 म:) तथा y-axis पर पूँजी कD सीमा>त कुश लता 

सीमा>त कुशलता व. (MEC) का ढ़ाल ऋणा]मक ह ै
ओर िगर रहा ह।ै 
तर का िनधा�रण उस िब>द ु पर होता ह ै जहाँ पर पूँजी 
ागत तथा पूँजी कD भावी सIभािवत आय एक दसूरे के 

उस कDमत से ह ैजो हम: िकसी पँूजीगत व<त ुको खरीदने 
कई वषB तक काय� करती ह ै िकसी पँूजी पHरसIपि� स े
 अिज�त करने कD आशा कD जाती ह ैउसे पँूजी कD भावी 

Iन गिणतीय 9प से \ात कर सकते ह)। 
��

����
  + 

��

������
 ………..   

��

������

त� कDमत या पँूजी कD #ित<थापन लागत 
1,2,7) म: सIभािवत आय 

दकता (MEC) 
ा�रण उस िब>द ु पर होता ह ैजहाँ पर पूँजी कD सीमा>त 

 (r) एक दसूरे के बराबर होत े ह)। ऐसा न होने पर 
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अथ�,यव<था म: 
सकता ह।ै 

 
िचF म: RR @या
ह।ै िनवेश कD मा
कD दर नीची होत
सीमा>त कुशलत
जाती ह।ै इस #क
सIब>ध ह।ै िनवेश
िवपरीत िनवशे क
बढ़ती ह।ै इसी िल
MEC व. एक 
12.4.3 अ�य क

(1) लाभ कD आ
आशाय: कD जात
राजनैितक व अ>
बढ़ने लगती ह ैत
आषसंाय: कम हो

(2) सरकार क/ 

यिद सरकाकर क
#ो]सािहत ह&ग े

ा�                                                                     

 िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������

: अस>तलुन कD ि<थित पैदा होगी। एक िचF Uारा इसे आ

याज व. ह ैिजस पर बयाज कD दर िनवेश कD मांग के अनुस
माँग अिधक होने पर @याज कD दर अिधक तथा िनवेश कD
ोती जाती ह।ै लिेकन अ6पकाल म: @याज कD दर को ि<थर म
ता व. म: दशा�या गया ह ै जैसे जैसे िनवेश बढ़ता जाता ह
कार @याज कD दर तथा पँूजी कD सीमा>त कुशलता का िन

वेश बढ़ने पर @याज दर बढ़ती ह ैलेिकन पूँजी कD सीमा>त उ]
 कD माFा कम होने पर @याज कD दर कम होती ह ैतथा पूँजी
 िलये िनवेश कD माFा का िनधा�रण िचF के अनुसार e िब
 दसूरे को आपस म: काटते ह)। 

 कारक:-िनवेश फलन के िनधा�रण म: अ>य कारक भी मह]वप

आशंकाय::- ,यवसाियय& तथा उ�ोगपितय& Uारा भिवaय
ाती ह ै उससे भी िनवशे का आकार एवं िदशा #भािवत ह
>य कारण& से लाभ कD आशंकाय: बढ़ने लगती ह) तो अथ�,य

 ैतथा िबल िनवेश म: विृA हो जाती ह।ै इसके िवपरीत िक
होने पर िनवेश  म: कमी आती ह ैतथा िनबल िनवेश  पर #ित

/ िनवेश नीित:- िनवेश कD माFा को सरकार कD िनवेश न

 कD नीित रोजगार तथा उ]पादन को बढ़ावा दनेे वाली ह ैत
 े एव ं िनबल िनवेश म: विृA होगी। सरकारी नीितय& के 

            MAEC102 

���������������������������������������������������������������������१९०�

े आसानी से समझाया जा 

 
नुसार पHरवित�त होती रहती 
D मांग कम होने पर @याज 

 माना गया ह।ै EE पूँजी कD 
 ह ैMEC कD माFा िगरती 
 िनवेश के <तर से िवपरीत 
उ]पादकता िगरती ह।ै इसके 
ूँजी कD सीमा>त उ]पादकता 
िब>द ुपर होगा जहाँ r तथा 

]वपूण� भिूमका िनभाते ह)। 

वaय म: लाभ कमाने कD जो 
 होती ह)। सामािजक तथा 
�,यव<था म: िनवशे कD मांग 
िक>हO कारण& से लाभ कD 
ितकूल #भाव पड़ता ह।ै 

 नीित भी #भािवत करती ह) 

 ै तो उ�मी िनवेश के िलये 
के अनुसार ही िनजी तथा 
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साव�जिनक TFे म: नवीन िनवेश कD मांग म: विृA या कमी होती ह।ै िनवशे के िलये िवकिसत तथा 
िवकासशील दशे& म: अलग-अलग उ_े̀ य& के अनसुार िनवेश नीितय& तय कD जाती ह) िजससे िनवशे 
म: कमी या विृA होती ह।ै  

अथ�,यव<था म: आिथ�क उतार चढ़ाव& (,यापार च.) कD ि<थित म: सरकारी ह<तTेप अ]य>त 
आव`यक होता ह।ै ऐसी ि<थित म: िनवेश ि.या सरकारी उपाय& के अनुकूल #भािवत होती ह।ै 
इसके साथ सं<थागत िव� ,यव<था Uारा भी िनवशे कD माFा को िनधा�Hरत करने म: मह]वपणू� काय� 
िकया गया। िव�ीय सं<थाओ ंUारा पूँजी कD सुगम उपलबधता से िनवेश को बढ़ावा िमला ह) िनजी 
TेF म: िव�ीय सं<थाओ ंUारा पूँजी कD उपल@धता के TेF म: उपलि@धयाँ अिज�त कD जाती ह)। य े
साव�जिनक TFे के िलये भी अ]य>त लाभकारी ह)।  
य�िप उपभोग म: विृA Uारा िनवशे कD माँग म: विृA होती ह ैलेिकन समf माँग/जनसंhया म: विृA भी 
िनवेश को #ेHरत करती ह।ै िवकासशील दशे& जहाँ जनसंhया तेजी से बढ़ रही ह ैवहाँ नवीन िनवशे 
अिधक माFा म: िकया गया। उन दशे& म: साव�जिनक िनवेश के साथ-��� � �/( �� / �4 5( 
बढ़ावा िदया गया ह।ै जनसंhया बn� � � ���/() तथा िपछड़े दशे&  म: उपभो
ा तथा पूँजीगत 
व<तओु ंकD मांग म: ती| विृA हJई ह ैजो िनवेश विृA के िलये अ]य>त उ�रदायी ह।ै 

12.5 6*��3 �� �3�5�  !A�2� 
टोिवन के िनवेश िसAा>त�4 �� / �� q िसAा>त कहा जाता ह ैिजसके अनुसार शेयर बाजार म: 
उतार चढ़ाव िनवशे कD दर को बहJत सीमा तक #भािवत करता ह।ै जब शेयर& कD कDमत: बढ़ती ह: तो 
उनसे यह #दिश�त होता ह ैिक फमB को बड़ी माFा म: लाभ #ाN करने कD सIभावनाएँ ह) तथा ऐसी 
ि<थित म: शेयर धारक अिधक माFा म: लाभ #ाN कर सक: गे। अतः शेयर& कD कDमत& म: विृA िनवेश 
म: विृA करता ह ैतथा कDमत& म: कमी िनवेश म: कमी होती ह।ै 

टोिवन का यह िसAा>त नव #ितिGत िनवेश िसAा>त से मले खाता ह।ै इस िसAा>त म: q <थािपत 
पूँजी का शेयर बाजार कD कDमत& Uारा िनधा�Hरत म6ूय तथा पूजँी कD #ित<थापन लागत का अनुपात 
��2 
     <थािपत पूँजी का शेयर बाजार कD कDमत& Uारा िनधा�Hरत मू6य 
 q =    --------------------------------------    
        <थािपत पूँजी कD #ित<थापन लागत 
 
 q �� $�� ���m � 1�&� होगा तब िनवेश म: विृA होगी तथा q �� $�� ���m � �$ 
होगा तब िनवशे #ो]सािहत नहO होगा तथा िनवशे म: कमी होगी िजसका आय तथा रोजगार के <तर 
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पर बरुा #भाव पड़ेगा। इस #कार टोिवन के q िसAा>त के अनसुार शेयर बाजार म: उतार-0n�  �� 
अथ�,यव<था के उ]पादन, आय तथा रोजगार पHरवत�न के साथ मह]वपणू� सIब>ध ह।ै 

12.6 �3�5�  �� ()�*�+0� 
िनवेश फलन एक ऐसा त]व ह ैजो राabीय आय तथा रोजगार के <तर के िनधा�रक होने के साथ-��� 
अथ�,यव<था के िलये अ>य 9प& म: अ]य>त उपयोगी ह।ै 

िवकिसत देश& कD मhुय सम<या राabीय आय तथा रोजगार के <तर म: ि<थरता बनाये रखने कD ह,ै 
तो िवकासशील दशे& म: आय तथा रोजगार के <तर म: िनर>तर विृA आव`यक ह।ै िनवशे फलन दोन& 
ही अथ�,यव<थाओ ंकD सम<याओ ंको हल करता ह।ै <वत>F तथा #ेHरत िनवशे दोन& ही #कार का 
िनवेश राabीय आय तथा रोजगार के <तर म: विृA करता ह।ै िनवेश का आकार िजतना अिधक होगा, 
आय तथा रोजगार के <तर म: उसी िदशा म: विृA होगी। िनवेश के Uारा न केवल माँग कD पूित� कD 
जाती ह ैअिपत ुिनवेश के Uारा मांग का सजृन भी होता ह।ै 

आय तथा रोजगार के बाद अथ�,यव<था म: कDमत िनधा�Hरत करने म: भी िनवेश अ]य>त उपयोगी ह।ै 
अनेक कारण& से कDमत& म: उतार-चढ़ाव का दौर जारी रहता ह।ै िनवशे के मा�यम से मांग-पिूत� के 
म�य स>तलुन <थािपत करके कDमत& के <तर को िनधा�Hरत िकया जाता ह।ै उिचत तथा अथ�,यव<था 
के अनुकूल कDमत& का िनधा�रण अ]य>त मह]वपूण� ह।ै  

कDमत& के अ]यिधक ऊँचा होने पर लाभ कD दर बढ़ती ह ैिजससे अिधक िनवेश िकया जाता ह ैऔर 
उ]पादन म: विृA होती ह ैऔर कम कDमत& कD ि<थित म: िनवेश का <तर कम होता ह ैिजसम: पिूत� पर 
#ितकूल #भाव पड़ता ह ैऔर इस #कार कDमत& का उिचत िनधा�रण होता ह।ै िनवशे के मा�यम से 
माँग को भी कDमत& के अनुसार कम या अिधक िकया जा सकता ह।ै 

गणुक तथा ]वरक ि.या का आधार िनवशे फलन ही ह।ै िनवेश फलन के Uारा गणुक तथा ]वरक कD 
अ>ति.� या #भािवत होती ह ैिजसका अथ�,यव<था पर मह]वपूण� #भाव पड़ते ह)। 

आपको यह भी समझना अ]य>त आव`यक ह ैिक िनवेश सामािजक क6याण म: विृA के िलये भी 
अ]य>त उपयोगी ह।ै जनसंhया म: विृA, बदलते उपभोग #ित9प, नवीन अिभ9िचय& म: पHरवत�न के 
कारण सरकार को अनेक सामािजक काय�.म& पर भी अ]यिधक िनवेश करना होता ह ैजो िनजी TेF 
Uारा सIभव नहO ह) सामािजक-क6याण पर िकया गया िनवेश <वत>F िनवेश होता ह ैजो सरकार 
Uारा ही सIभव होता ह।ै समाज क6याण के िलय ेिनवेश न केवल िपछड़े दशे& अिपत ुिवकिसत दशे& 
कD जनता के िलये भी अ]य>त उपयोगी िसA हJआ ह।ै   
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12.7 �����  
िनवेश फलन का अथ� सामा>य तौर पर पँूजीगत त]व& म: िनबल विृA से लगाया जाता ह) िनवेश 
फलन को अथ�,यव<था के अनेक त]व #भािवत करत े ह) लेिकन @याज तथा पूँजी कD सीमा>त 
कुशलता मhुय िनधा�रक ह)। @याज अ6पकाल म: ि<थर रहती ह।ै इसी कारण अ6पकाल म: िनवशे कD 
माFा पूँजी कD सीमा>त कुशलता Uारा ही िनधा�Hरत होती ह।ै 

िनवेश को <वत>F िनवेश एवं #ेHरत िनवशे, िनजी िनवेश एवं साव�जिनक िनवेश तथा  �/("   � � 
� �/( �� /  के 9प म: वग8कृत िकया जा सकता ह।ै जैस-ेजैसे पूँजी कD सीमा>त कुशलता अिधक 
होने पर िनवेश का <तर ऊँचा होता ह ैजैस-ेजैसे िनवेश बढ़ता जाता ह।ै पँूजी कD सीमा>त कुशलता 
घटती जाती ह ैऔर िनबल िनवेश कD दर घटती जाती ह।ै िनवे/  कD माFा का िनधा�रण @याज कD 
दर तथा पूँजी कD सीमा>त कु/ लता के कथन िब>द ुपर होता ह।ै  

िनवेश अथ�,यव<था के उिचत संचालन के िलय ेअ]य>त आव`यक ह।ै िनवेश के अभाव या कमी से 
अथ�,यव<था कD ि<थरता बनाय ेरखना भी सIभव नहO ह।ै    

12.8 �-.��"� 

• ��~�( - &� ��  � 5�- �4 ���( उ]पादक काय� म: लगा हो।  

• @याज दर - ब)क& Uारा उपभो
ाओ ंको िदये गये ऋण कD ब�ा दर। 

• सीमा>त उ]पादकता - िकसी साधन कD एक अितHर
 इकाई के #योग से कुल 
उ]पादन म: विृA उस साधन कD सीमा>त उ]पादकता कहलाती ह।ै 

• लाभ आशंसाय: - ,यवसाियय& Uारा भिवaय म: लाभ कमाने कD जो आशाय: कD 
जाती ह)। 

• ��( - व<तओु ंकD कDमत& म: विृA। 

• $��( - व<तओु ंकD कDमत& म: कमी। 

12.9 �H�� �
 �  
सही िवकUप का चयन करो - 

1. �� /  ि.या से विृA होती ह ै- 
 a.रोजगार <तर म:  b.राabीय आय म: c.��~�(-� पHरसIपि�य& म:  d.उपयु�
 सभी म: 
2. �� /  �  '0� � 1�&� �4� �� - 
  a.मZुा<फDित कD ि<थित पैदा होती ह ैb.'�4�-��( 'n��( �� c.-�('( 'n�( �� d.कोई नहO 
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3. सड़क िनमा�ण पर िकया गया िनवे/  �� - 
 a.<वाय� िविनयोग b.#ेHरत िविनयोग c. a ��� b दोन& d.कोई नहO 
4. �� /  म: विृA के साथ पूँजी कD सीमा>त काय�कु/ )�� ------- ��2 
5. कD>स का िनव/े  िसAा>त अ6पकालीन ह।ै (स]य/ अस]य) 
6. #ेHरत िनवे/  ------ के <तर पर िनभ�र ह।ै 
7. िव�ीय िनवे/  Wया ह?ै 
8. भावी सIभािवत आय Wया ह?ै 
9. �� /  �� q िसAा>त िकसने िदया? 
10. �� /  के दो मhुय िनधा�रण बताओ? 
 
उ9र - 

1. (d)  उपयु�
 सभी म:    2. (a) मZुा<फDित कD ि<थित पैदा होती ह ै
3. (a) <वाय� िविनयोग    4, E.�( 
5. स]य     6. 7" 
7. उ�र के िलय ेिब>द ु13.3 को दखे:  8. उ�र के िलय ेिब>द ु12.4.2 को दखे:  
9. उ�र के िलय ेिब>द ु12.5 को दख:  10. उ�र के िलय ेिब>द ु12.4 को दखे:    
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5. आह�जा, �00�)0 (2009), उQचतर आिथ�क िसAा>त, ��0च>द एVड कIपनी िल0, 

िद6ली। 
6. ����, '(0��0'(0 (2008), इिVडयन इकोनोमी टुडे, दीप एVड दीप पि@लके/ न #ा0 

�)0, नई िद6ली। 

12.11 ह��� � �%&�  �V ��0�  
1. ����, ��0�(0 (2009), आिथ�क िवकास एव ं िनयोजन, ��0 च>द एVड कIपनी िल0, 

िद6ली। 
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2. ���, �0�(0 एVड डॉ0 �)0�)0 �@(, आिथ�क िवचार& का इितहास, ल+मीनरायन 
अfवाल #का/ �, 7-��2 

3. ���, �0�(0 (2006), तलुना]मक आिथ�क #णािलयाँ, ल+मीनरायन अfवाल प<ुतक 
#काशक एव ंिव.ेता, 7-��2 

4. वै`य, �$0�(0 (2003), मौिZक अथ�शा�, ��0 च>द एVड कIपनी �)0, िद6ली। 

12.12 !�123���� �
 �  
1. �� /  से आप Wया समझते ह)? <वत>F िनव/े  तथा #ेHरत िनवे/  म: अ>तर 

'��9? 
2. �� /  के #मखु िनधा�रक त]व& कD िववेचना कDिजय?े 
3. �� /  मांग से Wया ता]पय� ह?ै �� /  मांग के उ�रदायी कारक बताओ? 
4. �� /  के मह]व को <प% करो? 
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���� 13 ���� �� ��	�
� 

13.1 ��तावना 
13.2 उ�
े य  
13.3 गणुक का अथ� एवं �वVप 
13.4 +=6" 7�� �8*+ 2$� 
 13.4.1 सीमा$त उपभोग �विृE एवं गणुक 
 13.4.2 सीमा$त बचत �विृE एवं गणुक 
 13.4.3 गणुक क� ऋणा�मक िदशा 
13.5 �=�� +=6"   

13.5.1 गणुक एवं अथ��यव�था 
13.5.2 गणुक क� आव
 य" :��74 
13.5.3 गणुक फलन क� आलोचना 

13.6 ������  
13.7 �*दावली 
13.8 अ-यास �
 न  
13.9 संदभ� 0$थ सचूी 
13.10 ��*+
/ सहायक 0$थ 
13.11 िनब$धा�मक �. 
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13.1 ������� 
 
समि% अथ�शा� के अ>तग�त गुणक से सIबि>धत यह तेहरवO इकाई ह।ै पहले कD इकाई म: िनवेश 
G)� �4 7� 5)( 5�~�� �$y� �  '�� -�%� �4 7���( � �$y� �� ���� ��2 
गणुक ि.या का मhुय आधार िनवशे ही ह ै जो उपभोग फलन के साथ ि.याशील होता ह।ै �� 
इकाई के अ>तग�त आप समझ सक: गे िक गुणक Wया होता ह ैतथा यह िकस #कार काय� करता ह।ै 
अथ�शा� म: गणुक का #ादभुा�व #ो0 �G0�0 काहन के रोजगार गणुक से माना जाता ह।ै #ो0 कD>स 
का गणुक िसAा>त िनवेश गुणक के 9प म: जाना जाता ह।ै िजसे 1929 म: िवकिसत िकया था। 
इस इकाई के म�ययन से बाद आप िविभ>न आिथ�क चर& यथा उपभोग, '0� �  ��� -�%� �  
अ>त�सIब>ध& को समझ सक: गे तथा अथ�,यव<था पर पड़ने वाले #भाव& का भी म6ूयांकन कर 
सक: गे। 
गणुक कD ि.याशीलता को समझने के िलय ेधना]मक तथा ऋणा]मक 9प म: गणुक के मान को भी 
<प% िकया गया ह ै िजसके Uारा िनव/े  तथा आय के म�य वा<तिवक सIब>ध को समझा जा 
�� -�2 
#<ततु इकाई म: आप सुपर गणुक कD अवधारणा से ही पHरिचत हो सक: गे। इसके साथ गु%� �  
<व9प को भी <प% िकया गया ह।ै गुणक कD आव`यक दशाओ ं कD मौजदूगी के साथ-��� 
अथ�शाि�य& Uारा गणुक कD आलोचनाओ ंसे भी आप पHरिचत हो सक: गे।    

13.2 ��	
� 
इस इकाई के मुoय उpेqय� के अ�तग�त आप - 

• समझ सक: गे िक िनवेश म: होने वाली #]येक विृA राabीय आय म: िकस #कार तथा िकस 
सीमा तक विृA करती ह ैजो िकसी अथ�,यव<था के िलय ेअ]य>त उपयोगी ह।ै 

• अथ�,यव<था कD अनेक सम<याओ ंके समाधान म: गुणक िकतना मह]वपणू� ह।ै 

• इन सम<याओ ंको हल करने म: गणुक िकस #कार काय� करता ह।ै 

13.3 +7-� �� !�� ��� ��W  
सामा>यतः गणुक से हमारा ता]पय� िनवेश म: होने वाले पHरवत�न के पHरणाम<व9प आय म: होने वाले 
पHरवत�न के अनपुात से ह।ै अथ�,यव<था म: जब िनवेश के <तर म: विृA करनी होती ह ैतो इस विृA 
का #भाव अथ�,यव<था म: अि>तम 9प से आय म: विृA के 9प म: होता ह।ै आय म: होने वाली इस 
विृA को िनवेश म: पHरवत�न के गनुा   के 9प म: ,य
 िकया जाता ह।ै 
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यहाँ पर यह <प% करना आव`यक ह ै िक िनवेश म: होने वाला पHरवत�न अथ�,यव<था कD सम<त 
ि.याओ ंको #भािवत करता ह ैिजससे उपभोग तथा बचत के <तर तथा आकार म: पHरवत�न होता ह।ै 
उपभोग िविभ>न उ�ोग& को #भािवत करता ह ैऔर अ>त म: आय म: विृA के 9प म: पHरलिTत होता 
��2 

  K          = 
��

�	
 

 "��~ �� K  =  -�%� 
         �Y = आय म: पHरवत�न अथवा (�� / �  '�� 7" - �� /  से पवू� आय) 
  �I = �� /  म: पHरवत�न अथवा (�� ) �� /  - पवू� िनव/े ) 
यहाँ पर यह �यान देने यो�य बात ह ैिक यह आव`यक नहO ह ैिक िजतनी माFा म: नवीन िनवेश िकया 
���� ��, आय म: यह विृA नवीन िनवेश (�I) �  '��'� �4 ���( �� ��� 1�&� "� �$ 5(2 
-�%� �� $�� 1 नहO हो सकता ह,ै "� ���  1 � 1�&� ��� 1.3, 1.5, 2, 3.5, 4 आिद के 9प 
म: तथा अन>त से कम होता ह।ै 
गुणक का *वXप:-गणुक के अथ� को <प% करने के पlात गणुक के <व9प को भी समझा 

जायेगा। समयाविध के अनुसार गणुक दो <व9प& म: ि.याशील होता ह ै- 
(1) *थै��� .3/� - इस #कार के गणु को आय पर िनवशे म: पHरवत�न का #भाव त]काल होता ह ै

िजससे उपभोगगत व<तुओ ंका उ]पादन उसी समय होता ह ैतथा उपभोग व<तुओ ंपर ,यय भी उसी 
�$" �� ��"� ���� ��2 
(2) :ावैिगक गुणक - ,यवहाHरक 9प म: <थैितक गुणक म: ि.याशीलता नहO ��"( ���( ��2 

व<तओु ं के उपभोग पर ,यय तथा उपभोग व<तओु ं के उ]पादन के समय म: अ>तर पाया जाता ह) 
आय तथा उपभोग म: समायोजन को uृंखला म: कई महीने या वष� कD समयाविध लग जाती ह।ै 

13.4 +7-� 0"� ()1*+ � 8#0 
गणुक के अथ� एवं <व9प को समझने के बाद गणुक का उपभोग तथा बचत के साथ सIब>ध कD 
,याhया कर:गे। 
13.4.1 सीमा�त उपभोग :वृि9 एवं गुणक:-िनवेश म: होने वाले पHरवत�न का आय पर #भाव 

सीधा न होकर िविभ>न आिथ�क ि.याओ ंके मा�यम से होता ह।ै सीमा>त उपभोग #विृ� गणुक के 
िनधा�रक का सबसे #मखु मह]वपणू� त]व ह।ै िनवेश म: विृA होने पर मांग म: विृA होती ह।ै पHरिणाम 
<व9प पिूत� कD भी ,यव<था करनी होती ह।ै िजससे उ�ोग& कD आय म: विृA होती ह।ै रोजगार म: 
विृA से लोग& कD आय म: भी विृA होती ह ैऔर उनकD .यशि
 बढ़ती ह।ै िजससे उपभोग के <तर 
म: विृA होती ह।ै उपभोग म: यह विृA सीमा>त उपभोग #विृ� के 9प म: बढ़ती ह।ै सीमा>त उपभोग 
#विृ� बढ़ने से व<तओु ंकD मांग पनुः बढ़ती ह ैतथा पिूत� म: विृA हते ुरोजगार के <तर तथा मजदरूी म: 
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विृA होती ह ै और यह कम चलता रहा ह।ै इस #कार सीमा>त उपभोग #विृ� (MPC) ����( 
अिधक होती ह ै गुणक का मान भी उतना ही अिधक होता ह।ै सीमा>त #वृि� िजतनी कम होगी 
-�%� �� $�� 5( 3��� �( �$ �4-�2 
संिTN 9प म: सीमा>त उपभोग #विृ� (MPC) के सIब>ध म: गणुक को िनIन 9प म: िलख सकते ह)। 

   K = 
�

�����
 ("��~ �� MPC = सीमा>त उपभोग #विृ�) 

यिद सीमा>त उपभोग #विृ� 3/5 �� ��� �� /  म: पHरवत�न +200 करोड़ 9पये ह ैतो गणुक के मान 
को िनIन #कार िनकाल सकते ह) - 

   K = 
�

�����
  

   K = 
�

�����
  

   K = 
�

���
  

   K = 
�	�

�
    =   

�

�
  

   K = 2.5 
अब यिद सीमा>त उपभोग #विृ� बढ़कर 3/4 �4 ���( �� �' - 

   K = 
�

�����
  

   K = 
�

����

  

   K = 
�

��

  

   K = 
�	


�
   

   K = 4 
इस #कार ऊपर िदये गये िववरण से <प% ह ैिक सीमा>त उपभोग #विृ� 3/5 �4� �� -�%� �� $�� 
2.5 गनुा ह।ै अथा�त ्200 करोड़ 9पये के िन / �� 500 करोड़ 9पये कD आय म: विृA होगी। 
सीमा>त उपभोग #विृ� बढ़कर 3/4 �4� �� -�%� �� $�� 4 गनुा हो जाता ह ैअथा�त ्200 ��48 
9पय े के नवीन िनवेश के पHरणाम <व9प 800 करोड़ 9पये कD विृA होगी जो पवू� कD आय 

पHरवत�न (∆Y) � 300 करोड़ 9पये अिधक ह।ै 
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13.4.2 सीमा�त बचत :वृि9 एवं गुणक :- सीमा>त उपभोग #विृ� का गणुक के साथ सIब>ध 

कD ,याhया के बाद सीमा>त बचत #विृ� कD भी ,याhया करना अ]य>त आव`यक ह।ै सीमा>त 
बचत #विृ� का गणुक कD माFा के साथ ऋणा]मक सIब>ध होता ह।ै अथा�त् सीमा>त बचत #विृ� 
����( 1�&� �4-( -�%� �� $�� 3��� �( �$ �4-�2 ���  � ��(� MPS ����( �$ �4-( 
गणुक का मान उतना ही अिधक होगा। यहाँ यह भी <प% करना आपके िलये िहतकर होगा िक 
MPS 1�&� �4� �� MPC �$ �4�( �� ��� MPS �$ �4� �� MPC अिधक होती ह।ै अथा�त् 
MPC + MPS = 1  
सीमा>त बचत #विृ� तथा सीमा>त उपभोग #विृ� का योग इकाई के बराबर होता ह।ै इसिलय ेगुणक 
सीमा>त बचत #विृ� के ,यतु.म के बराबर होता ह।ै 

       K = 
�

�����
  

   K = 
�

���������
   � MPC + MPS = 1 

   K = 
�

�������
   � MPC = 1 - MPS 

   K = 
�

���
  

सीमा>त बचत #विृ� तथा गणुक कD माFा के म�य सIब>ध को िनIन उदाहरण& Uारा <प% िकया जा 
���� ��2    "�� MPS �� $�� 1/4 �� 

 �'  K = 
�

���
 

   K = 
�

��

  

   K = 



�
   

   K = 4 
सीमा>त बचत #विृ� का मान 1/4 �4� �� -�%� �� $�� MPS का ,य]ु.म अथा�त 4 -��� �4-�2 
1' "�� MPS �� $�� 'n�� 1/3 �4 ���� �� �' - 

   K = 
�

���
  

   K = 
�	�

�
   

   K = 3 
MPS �� $�� 1/3 �4� �� MPS का ,य]ु.म अथा�त् 3 गनुा गणुक होगा। इसके िवपरीत सीमा>त 
बचत #विृ� का मान घटकर 1/5 �4 ���� �� �' - 
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   K = 
�

���
 

   K = 
�

���
  

   K = 
�	�

�
   

   K = 5  -��� 
अथा�त ्MPS E.�� 1/5 �4� �� -�%� �� $�� 'n�� 5 -��� �4 ���� ��2 �� -�%�(" 3����% 
Uारा सीमा>त बचत #विृ� तथा गणुक के अ>त�सIब>ध को भली भाँित समझाया जा सकता ह।ै 

 सीमा>त बचत #विृ� 1/5 �� �' 200 करोड़ 9�ये कD िनवे/  विृA (∆I) होने पर आय म: 

विृA पाँच गनुा होगी अथा�त ्∆Y = 1000 करोड़ 9पये। 

    K = 
�

�
 

"��~ �� ∆I = 200 करोड़ 9पये    MPS = 1/5 

�'  

    K = 
�

�������
 

    
�

���
 = 

�

�������
 

    
�

���
 = 

�

�������
 

    
�

�
 = 

�

�������
 

    �Y = 
���	�

�
 

    �Y = 1000 Cr. Rs. 
 अथा�त ्आय म: 100 करोड़ 9पये कD विृA होगी। 

���  � ��(� MPS 'n�� 1/4 �4� ��, "�� �� /  म: पHरवत�न 200 करोड़ 9पये ही ह ैतब- 

    K = 
�

�
 

    
�

���
 = 

�

�������
 

    
�

��

 = 

�

�������
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�	


�
 = 

�

�������
 

    



�
 = 

�

�������
 

    �Y = 200 x 4 Cr. 

    �Y = 800 Cr. 
अथा�त ्आय म: विृA 800 करोड़ 9पये होगी। उपयु�
 उदाहरण से <प% ह ैिक सीमा>त बचत #विृ� 
1/5 होने पर आय म: 1000 करोड़ 9पये कD विृA होगी तथा सीमा>त बचत #विृ� बढ़कर 1/4 �4� 
पर आय म: विृA केवल 800 करोड़ 9पये ही होगी।   

MPC, MPS �W K के साथ अ�तस�=ब�ध:-MPC, MPS ��� K के म�य अ>त�सIब>ध& को 

िनIन तािलका कD सहायता से भलीभांित दशा�या  �� ���� ��2  

साFरणी 1सीमा�त उपभोग :वृि9, सीमा�त बचत :व9ी तथा गुणक का स=ब�ध 

MPC MPS K (Multiplier) 

0 1 1 

0.1 0.9 1.1 

0.2 0.8 1.25 

0.3 0.7 1.42 

0.4 0.6 1.66 

½ or 0.5 ½ or .0.5 2 

0.6 0.4 2.5 

0.7 0.3 3.33 

0.8 0.2 5.00 

0.9 0.1 10.0 

1.0 0 ∝ (अन>त) 
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साHरणी 1 से <प% ह ेिक सीमा>त उपभोग #विृ� 0 �4� �� -�%� �� $�� 1 �  '��'� �4-�2 ��� 
��� MPC 'n�( ���( �� MPS E.�( ���( ��2 MPC �  'n� ��� MPS �  E.� �  ��� 
-�%� �� $�� 'n�� 0)� ���� ��2 MPC 0 � 'n�� 0.1 �4� �� K �� $�� 1 � 'n�� 1.1 
हो जाता ह।ै इसी #कार MPC 'n�� 0.5 �4� �� K �� $�� 'n�� 2 हो जाता ह।ै सीमा>त 
उपभोग #विृ� म: िनर>तर विृA होने पर गणुक के मान म: भी तेजी से विृA होती ह।ै MPC �� $�� 1 
�4� �� K का मान अन>त हो जाता ह ैलेिकन K �� $�� 1 या अन>त होना एक सामा>य बात नहO 

��2 K �� $�� 1 ���    के म�य ही रहता ह।ै 

तािलका म: यह भी दशा�या गया ह ैिक जैस-े��� MPS E.�( ���( �� -�%� �� $�� ���  � ��(� 
'n�� ��ता ह।ै इस #कार गणुक का मान MPC �  1���� ) ��� MPS के िवपरीत िदशा म: 
उ]प>न होता ह।ै 

13.4.3 गुणक क/ ऋणाVमक िद( :- अब तक आपने पढ़ा िक अथ�,यव<था म: िनवेश म: होने 

वाला पHरवत�न आय तथा उ]पादन म: विृA के 9प म: ही #कट होता ह ैतथा गुणक ि.या कD #विृ� 
घना]मक होती ह।ै कुछ िवपरीत तथा असामा>य ि<थितय& म: गुणक कD ि.याशीलता ऋणा]मक 
िदशा म: भी पायी जाती ह।ै िनवेश म: पHरवत�न घना]मक होने के साथ-साथ ऋणा]मक भी हो सकता 
ह ै िजसका राabीय आय अथवा उ]पादन पर िवपरीत #भाव पड़ता ह ैतथा उ]पादन का <तर िगरने 
लगता ह।ै उ]पादन के <तर म: यह िगरावट गुणक कD माFा के अनु9प ही पायी जाती ह।ै गुणक कD 
माFा िजतनी अिधक होगी उ]पादन तथा रोजगार म: उतनी ही अिधक िगरावट आयगेी। गुणक का 
मान िजतना कम होगा आय म: यह िगरावट उतनी ही कम होगी। यहाँ यह भी �यान दनेा अ�� 
आव`यक ह ैिक िनवशे तथा आय म: यह कमी िनबल 9प म: ही होती ह।ै 

िनवेश म: कमी होने पर उ�ोग& म: रोजगार म: लगे ,यि
य& को रोजगार दनेे म: समथ� नहO होते तथा 
,यि
य& कD छंटनी आिद #ारIभ होती ह ैिजससे बेरोजगारी बढ़ जाती ह ैऔर अथ�,यव<था म: कुल 
माँग म: कमी होती ह ै गुणक कD ऋणा]मक िदशा म: ि.याशीलता म: अिधक समय तक नहO बनी 
रहती ह ैWय&िक ऐसी ि<थित म: सम<त आिथ�क ि.याय: पूण�9प से अ<त,य<त हो जाती ह)। 

यहाँ पर यह भी <प% करना होगा िक िनवेश म: कमी के पHरणाम<व9प आय म: कमी होती ह,ै 3� 
अनपुात के अनसुार उपभोग #विृ� म: िगरावट नहO होती ह ैWय&िक एक िनिlत <तर पर उपभोग के 
आिद हो चकेु होत ेह) तथा उस <तर पर उपभोग को बनाये रखते ह) िजससे गणुक के िवपरीत िदशा म: 
बहJत थोड़े समय के िलये ि.याशील होकर उपभोग #भाव के कारण घना]मक िदशा म: काय� करना 
#ारIभ कर दतेा ह।ै उपभोग #भाव के साथ-साथ सरकारी तथा िनजी सं<थाओ ंUारा भी अथ�,यव<था 
को पटरी पर लाने के िलये साथ�क #यास िकय ेजाते ह)। 
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ऋणा]मक िदशा म: गणुक कD ि.याशीलता को िनIन 9प म: <प% कर सकते ह):- 

    K = 
�


��
  (E��]मक 9प) 

    K = 
��


���
 (ऋणा]मक 9प) 

यिद उपभोग #विृ� को ि<थर मान िलया जाय तथा गुणक का मान 2 �� ��� �� /  म: पHरवत�न  -

∆I 100 करोड़ 90 ह ैतब राabीय आय म: 200 करोड़ 9�ये कD कमी आयेगी िजसे -∆Y के 9प म: 
दशा�"� ��"-�2 

"�� -�%� �� $�� ���F 'n�� 2.5 �4 ��"-� �' �� /  म: अिfम 100 करोड़ कD कमी होने पर 

उपभोग म: 250 ��4M 9पय े कD कमी होगी िजसे -∆Y के 9प म: िनIनवत ्दशा�या  ��"-�2 

    K = 
��


���
 

    2.5 = 
��


������
  

    ��Y  = - 100 x 2.5 

    ��Y  = - 250 Cr. Rs 

 राabीय आय म: िनबल कमी 250 करोड़ 9पये होगी। 

13.5 7)� +7-�   
गणुक के सामा>य अथ� एव ंमा>य पT& स ेसIबि>धत तnय& को समझने के बाद अब सुपर गणुक   �4 
<प% कर:गे। सपुर गणुक के अ>तग�त ]वरक एव ंगणुक कD अ>ति.या Uारा अ>तः आय तथा रोजगार 
�� �m -�ना #भाव पड़ता ह ैिजसे सुपर गणुक के 9प म: ,य
 िकया जाता ह।ै 

#ारिIभक िनवशे म: विृA के पHरणाम <व9प आय म: विृA होती ह ै िजससे उपभोग ि.या म: विृA 
होती ह।ै उपभोग म: विृA से ]वरक ि.या के कारण िनवशे कD विृA होती ह ैिजससे पनुः आय तथा 
�4जगार म: विृA हो जाती ह।ै 

इसे गिणतीय 9प म: िनIन#कार से समझा जा सकता ह ै- 

    K = 
�


��
   

        �Y  =  �C + �S 

    a = 
��

��
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   Super Multiplier = 
�


��
   

 ∆Y ��� ∆I गणुक तथा ]वरक के बाद अि>तम पHरवत�न ह)। 
अित गणुक को #ेHरत उपभोग या सीमा>त उपभोग #विृ� (�C/�Y) तथा #ेHरत िनवेश या सीमा>त 
िनवेश #विृ� के दोन& को जोड़कर #ाN कD जाती ह।ै 
अ>ततः अितगणुक बताया ह ै िक यिद <वाय� िनवेश म: कोई #ारिIभक विृA होती ह ैतो आय म: 
<वाय� िनवेश कD \े गणुा विृA हो जायगेा। 

7" �� -�%�-]वरक के संय
ु #भाव को नीचे <प% िकया गया ह।ै मान ल: िक #ेरक-3�54- ��� 
#ेरक-िविनयोग का योग #ेरक ,यय (Marginal Propensity to spend, MPX) ��, अथा�त ्

  MPX = MPC + MPI 
���~ MPI = िविनयोग कD सीमा>त #विृ�। 
ऐसी ि<थित म: िमिuत   "� ���� -�%� =  

�

�����
 =  

�

���������	�
 

13.5.2 गुणक तथा अथ�,यव*था:- िकसी भी दशे कD अथ�,यव<था गुणक कD ि.याशीलता से 

एक बड़ी सीमा तक मह]वपणू� 9प म: #भािवत होती ह।ै गुणक का #भाव बहJआयामी होता ह।ै इस 
इकाई के पवू� के खVड के अ�ययन से आप सीमा>त उपभोग #विृ� तथा गणुक कD माFा के सIब>ध 
�4 5)(-भाँित समझ गये ह&ग।े िजस #कार से सीमा>त उपभोग #वृि� का मान 0 ��� 1 के म�य 
���� ��2 @(� ��( �  1����� -�%� �� $�� 5( 1 तथा अन>त के म�य ही रहता ह।ै 
गणुक का मान सामा>यतः 1 नहO रहता। िफर भी K = 1 रहने पर आय म: िनवशे के बराबर ही विृA 
होगी िजससे रोजगार के <तर म: अिधक विृA होना सIभव नहO ह ैतथा िनवेशकता� नवीन िनवेश के 
िलये #ो]सािहत नहO ह&गे। पHरणाम<व9प गुणक अथ�,यव<था को अिधक गित #दान नहO कर 
�� -�2 ���-��� -�%� �� $�� 1 से अिधक होता जाता ह ैअथ�,यव<था म: आय रोजगार के <तर 
म: विृA होती जाती ह ैतथा नवीन िनवेश को #ो]सािहत िमलता ह।ै जब गणुक का मान अन>त के 
पास होता ह ै तब अथ�,यव<था म: आय का <तर तजेी से बढ़ता ह ै तथा अथ�,यव<था म: मZुा 
<फDित/तेजी कD दशाय: उ]प>न होना #ारIभ हो जाती ह।ै 

13.5.3 गुणक क/ आवq य� �(य� :-गणुक का अथ� एवं ि.याशीलता को समझने के बाद यह 

भी समझना आपके िलये अित आव`यक ह ैिक गुणक कD ि.याशीलता के िलये आव`यक दशाय: 
�p�-कौन सी ह) िजसके अ>तग�त गणुक का आकार िनधा�Hरत होता ह।ै यिद ये आव`यक दशाय: 
मौजदू न ह& तो गणुक के मान पर #ितकूल #भाव प8� )-�� ��2  
ये आव`यक दशाय: िनIनिलिखत ह)। 
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(1) गणुक कD ि.याशीलता के िलये आव`यक ह ैिक िनवशे म: शAु विृA होनी चािहय।े एक TेF म: 
िनवेश म: कमी करके दसूरे TेF म: िनवेश नहO बढ़ाना होगा बि6क कुल िनवेश म: विृA-�� ) �4�( 
0���"2 
(2) पणू� रोजगार के <तर पर गणुक का #भाव नहO होगा।  
(3) िनबल िवदशेी #ािNयाँ होनी चािहये। आयात& का मू6य िनया�त से अिधक न हो। 
(4) उपभोग व<तओु ंकD उपल@धता बनी रहनी चािहये ऐसा न करने पर सीमा>त उपभोग #विृ� घट 
जाती ह।ै फल<व9प गणुक का मान कम होता ��"-�2 
(5) कDमत& म: अ#]यािशत विृA भी गणुक के माFा म: विृA को रोकता ह।ै बढ़ी हJई आय का 
अिधक माँग म: विृA कD अपेTा व<तओु ंकD ऊँची कDमत& पर ही ,यय हो जाता ह।ै 
(6) अथ�,यव<था म: मZुा कD ि.याशीलता बनी रहती ह।ै मZुा कD ि.याशीलता कम �4� �� -�%� 
कम ि.याशील होता ह।ै िनिa.य मुZा न तो उपभोग के िलये काय� करती ह ैऔर न ही बचत के 9प 
म: #योग होती ह।ै 
13.5.4 गुणक फलन क/ आलोचना:-य�िप गणुक फलन का अथ�शा� म: मह]वपणू� <थान ह ै

लेिकन िविभ>न अथ�शाि�य& Uारा गुणक फलन कD िविभ>न आधार& पर आलोचनाय: कD गयी ह)।  
1. #ो0 ���( ����). � ��� �� ,,िनवेश तथा आय म: कोई <प%, पवू� िनिlत अथवा यांिFक 
सIब>ध नहO होता ह।ै 
िनवेश म: पHरवत�न के पHरणाम<व9प आय के <तर म: होने वाला पHरवत�न अ>य त]व& का भी 
पHरणाम होता ह ैिजसकD अनदेखी नहO कD जा सकती। 
2.गणुक कD ि.याशीलता के िलये जो आव`यक दशाय: िनधा�Hरत कD गयी ह) वह एक सामा>य 
अथ�,यव<था म: िनिlत 9प से नहO पायी जा सकती ह।ै 
3.सीमा>त उपभोग #विृ� का गणुक के साथ सीधा तथा घना]मक सIब>ध <थािपत िकया गया ह।ै 
7" बढ़ने पर सीमा>त उपभोग #विृ� घटने कD होती ह ैऐसी ि<थित म: गुणक का मान िनर>तर कम 
होना चािहय।े दसूरी ओर गणुक को बचत #विृ� का ,य]ु.म माना गया ह।ै िनवेश के िलये भी बचत 
#विृ� को #ो]सािहत िकया जाना अ]य>त आव`यक ह।ै 
4.गणुक <वयं म: एक िनिa.य तnय ह।ै ]वरक कD ि.याशीलता के िबना गुणक कD माFा कD 
क6पना करना साथ�क नहO होती ह।ै  
5.$�श�ल ने गणुक को मनगढंत बताया तथा ि<ट�लर एवं ��. ने गणुक कD अवधारणा को आव`यक 
तथा ,यथ� बताया।  

13.6 �����  
गणुक का अथ� िनवशे म: #ारिIभक पHरवत�न के फल<व9प आय म: अि>तम 9प स े होने वाल े
आनपुाितक पHरवत�न से लगाया जाता ह।ै इस #कार िनवेश म: होने वाला पHरवत�न आय म: धना]मक 
या ऋणा]मक पHरवत�न के 9प म: भी हो सकता ह।ै िनवेश को गुणक का सामा>य 9प से सीमा>त 
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उपयोग #विृ� के साथ धना]मक तथा सीधा सIब>ध के 9प म: देखा जाता ह।ै इस #कार गुणक 
सीमा>त बचत #विृ� का ,य]ु.म होता ह।ै 
���-जैसे सीमा>त उपभोग #विृ� बढ़ती जाती ह ैवैसे वैसे गुणक कD माFा भी बढ़ती जाती ह।ै गुणक 
का अथ�,यव<था म: आय पर #भाव के साथ-साथ रोजगार कD माFा पर भी #भाव पड़ता ह।ै गुणक 
कD माFा अिधक होने पर नवीन िनवशे को #ो]साहन िमलता ह ैतथा कम होने पर नवीन िनवशे के 
िलये #ेरणा कम होती जाती ह।ै 
अथ�शाि�य& ने गणुक तथा ]वरक कD अ>ति.� या Uारा आय तथा रोजगार पर पड़ने वाले #भाव के 
संदभ� म: सपुर गणुक कD अवधारणा को भी िवकिसत िकया ह।ै  गुणक केवल धना]मक िदशा म: ही 
नहO बि6क ऋणा]मक िदशा म: भी काय� करता ह।ै कुछ िवपरीत तथा असमान ि<थितय& म: गुणक 
िवपरीत िदशा म: ि.याशील होता ह।ै ऋणा]मक िदशा म: गुण कD ि.याशीलता ठीक गुणक कD  
धना]मक िदशा कD ओर ि.याशीलता के समान होती ह।ै िनवशे म: कमी होने पर  आय म: जो कमी 
होती ह ैवह वह गणुक के आकार पर िनभ�र करती ह।ै 
गणुक कD ि.याशीलता को बनाये रखने के िलये अथ�शाि�य& Uारा अनेक मा>यताओ ं को भी 
िनधा�Hरत िकया ह ैिजनकD उपि<थित म: ही गुणक काय�शील होता ह।ै  
-�णक के <व9प को भी अथ�शाि�य& Uारा दो 9प& म: <प% िकया ह ै- <थैितक गणुक के अ>तग�त 
समय त]व को अिधक मह]व नहO िदया गया। िनवेश तथा आय म: पHरवत�न के म�य समय को 
अलग रखा गया। इसी #कार #ावैिगक गुणक के अ>तग�त समय त]व को <थान िदया गया। ���  
अ>तग�त िविनयोग तथा आय के म�य एक िनिlत समयाविध िनधा�Hरत कD गयी।   
-�%� �� $�� ���  1 तथा अन>त के बीच पाया जाता ह।ै गणुक का मान 1 अथवा अन>त भी नहO 
पाया जाता ह ैयह केवल का6पिनक अव<थाय: ह)। 
अथ�,यव<था म: अनेक त]व गणुक कD माFा को कम या अिधक करने के िलये भी काय� करत ेह)। इस 
#कार दशे कD राabीय आय म: विृA के िलय ेगणुक मह]वपणू� तnय ह।ै 

13.7 �-.��"� 
राabीय आय - िकसी दशे म: एक समयाविध म: िजतनी व<तुओ ंतथा सेवाओ ंका उ]पादन िकया 
जाता ह ैउनका म6ूय राabीय आय कहलाता ह।ै 
3�54- - व<तओु ंतथा सेवाओ ंकD उपयोिगता का अि>तम #योग उपभोग कहलाता ह।ै 
सीमा>त उपभोग #विृ� (MPC) - आय म: होने वाल े पHरवत�न के पHरणाम<व9प उपभोग म: 

पHरवत�न का अनपुात ( ∆C/∆Y) 

सीमा>त बचत #विृ� (MPS) - आय म: होने वाल ेपHरवत�न के पHरवत�न बचत म: होने वाले पHरवत�न 

�� 1����� ( ∆C/∆Y) 

.य शि
 - मZुा कD वह शि
 जो िकसी व<तु को खरीद सकती ह।ै 
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,य]ु.म - उ6टा या िवपरीत सIब>ध। 
अन>त - िजसकD कोई ऊपरी सीमा िनधा�Hरत नहO ह।ै 
मZुा <फDित /��( - व<तओु ंएवं सेवाओ ंकD कDमत& म: तेजी से विृA। 

13.8 �H�� �
 �  
 सही िवकUप का चयन करो? 

1. -�%� �� - 
 a. BI/BY   b. BY/BI c. BY/BC  d.कोई नहO 
2. गणुक ि.या/() ���� �� - 
 a.केवल धना]मक 9प म: b.धना]मक तथा ऋणा]मक 9प म: c.�  ) � ��(� ��/�  म:
 d.कोई नहO 
3. रोजगार गणुक का सIब>ध ह ै- 
 a.कD>स स ेb. $�श�) � c.�$0�0 ���� � d.=Dडम)न � 
4. सीमा>त उपभोग #विृ� ऊँची होने पर गणुक - 
       a.1�&� �4-� b.ि<थर होगा  c.�$ �4-� d.कोई नहO 
5. ���� -�%� �4 $�-n�� '��"� �� - 

a.कD>स b. ����). c. .ाउथर d.$�श�) 
6. िकसने गणुक कD धारणा को आव`य� तथा ,यथ� बताया ह ै- 
 a.कD>स  b.ि<टगलर c.��. d. ि<टगलर एवं ��. 
7. सपुर गणुक का सFू ह ै- 

 a.��
� �����   b.�

� �����     c.1 – MPX  d.1 - MPC 
8. MPX = 

 a. MPC    b. MPC - MPI    c. MPC + MPI   d. MPC / MPI 
9. गणुक कD माFा सीमा>त बचत #विृ� कD (MPS) कD ,यु].म होती ह।ै (स]य/अस]य) 

10. -�%� =  �

�����
       (स]य/अस]य) 

11. आय #वाह म: कमी गुणक का मान कम करता ह।ै  (स]य/अस]य) 
12. गणुक Wया ह?ै 

उ9र -(1)b.  ∆Y/∆I 2. (b) धना]मक तथा ऋणा]मक 9प म: 

3. (c) �$0�0 ���� � 4. (a) 1�&� �4-� 5. (d)$�श�)    

6. (d) ि<टगलर एवं ��.  7. (b) �
� �����  8. (c) MPC + MPI  

9. स]य 10 अस]य  11. स]य 12. उ�र के िलय ेिब>द ु13.3 को दखे: 
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13.9 �.,� 02� 'K� 
1. आह�जा, �00�)0 (2010), उQचतर समि% अथ�शा�, ��0 च>द एVड कIपनी िल0, 

��$�-�, िद6ली। 
2. Shapiro, E. (1996), Macroeconomic Analysis, Galgotin Publications, New 

Delhi. 
3. �@, �$0�)0 (2010), अथ�/�� के िसAा>त, ल+मीनारायन अfवाल, प<ुतक #काशक 

एवं िव.ेता, 7-��2 
4. �@(, .(0.(0 (2009), समि%  अथ�शा�, ल+मीनारायन अfवाल #का/�, 7-��2 
5. आह�जा, �00�)0 (2009), उQचतर आिथ�क िसAा>त, ��0च>द एVड कIपनी िल0, 

िद6ली। 
6. ����, '(0��0'(0 (2008), इिVडयन इकोनोमी टुडे, दीप एVड दीप पि@लके/ न #ा0 

�)0, नई िद6ली। 

13.10 ()�*+� / ह��� 02� 
1. ����, ��0�(0 (2009), आिथ�क िवकास एव ंिनयोजन, ��0 च>द एVड कIपनी 

�)0, िद6ली। 
2. ���, �0�(0 एVड डॉ0 �)0�)0 �@(, आिथ�क िवचार& का इितहास, 

ल+मीनरायन अfवाल #का/ �, 7-��2 
3. ���, �0�(0 (2006), तलुना]मक आिथ�क #णािलयाँ, ल+मीनरायन अfवाल 

प<ुतक #काशक एवं िव.ेता, 7-��2 
4. वै`य, �$0�(0 (2003), $pिZक अथ�शा�, ��0 च>द एVड कIपनी िल0, 

िद6ली। 

13.11 !�123���� �4 
1. गणुक से आप Wया समझते ह)? 
2. सीमा>त उपभोग #विृ� तथा गणुक के म�य सIब>ध को <प% करो? 
3. गणुक के मान को कम करने वाल ेकारक& कD िववचेना कDिजए? 
4. गणुक के अथ�,यव<था पर पड़ने वाले #भाव& को <प% करो? 
 
  



समि� अथ�शा�                                                                              MAEC102 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������२१०�

���� 14 ��� �� ��	�
� 

 
14.1 ��तावना 
14.2 उ�
ेय 
14.3 �वरक का अथ� 
14.4 �वरक क� आव
यक :��> � 
14.5 �वरक क� ि"या�
��� 
14.6 �वरक गणुक का अ$ति"� या 
14.7 �वरक तथा �यापार च" 
14.8 �वरक िस)ा$त का मह�व 
14.9 �वरक िस)ा$त क� आलोचना 
14.10 ������  
14.11 � *दावली 
14.12 अ-यास �. 
14.13 संदभ� 0$थ सचूी 
14.14 ��*+
/ सहायक 0$थ 
14.15 िनब$धा�मक �. 
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14.1 ������� 
]वरक िसAा>त का #ितपादन अपHरaकृत 9प म: =ाँसीसी अथ�शा�ी अलबट� अiतािलयन  Uारा 
1913 म: िकया गया। सामा>य 9प से ]वरक िसAा>त के साथ #थमतः अमरीकD अथ�शा�ी जे0�$0 
Wलाक�   �� ��$ �48� -"� ��2 

#ो0 कD>स ने अपनी प<ुतक ,�4�-��, @याज तथा मZुा का सामा>य िसAा>त� म: आय-�4�-�� �  
िनधा�रण म: गुणक के िसAा>त का <थान िदया तथा गुण कD ि.याशीलता Uारा अथ�,यव<था म: 
उ]पादन तथा रोजगार के <तर पर पड़ने वाल े#भाव& कD ,याhया कD। कD>स के आिथ�क िव�े!ण म: 
]वरक कD अवधारणा को पूण�तः दरू रखा गया। 

7िथ�क िव�े!% म: �� �$( �4 ���� ��� �  �)" �I य)ु�� ने ]वरक कD अवधारणा का #योग 
िकया िजसके मा�यम से आय, िनवेश तथा उपभोग के आपसी सIब>ध& कD िववेचना कD िजसे 
िनवेश का ]वरक िसAा>त के 9प म: जाना गया। 

]वरक कD अवधारणा के #योग से आय-उ]पि� #ि.या को अिधक सु<प% तथा वै\ािनक व 
तकनीकD $ि%कोण से समझने म: आसानी होती ह।ै वा<तव म: अथ�,यव<था के संचालन म: गणुक 
तथा ]वरक एक दसूरे के परूक ह)। इन दोन& कD अ>ति.या ही वा<तव म: िकसी अथ�,यव<था को एक 
नया मोड़ दनेे म: सTम होती ह।ै इसीिलय े]वरक िसAा>त के अ>तग�त ]वरक से सIबि>धत िविभ>न 
आयाम& कD ,याhया आग ेके उपखVड& म: कर:गे। 

14.2 ��	
� 
अथ�शा� म: ]वरक का िसAा>त एक बहJउ_े̀  यीय संक6पना ह ैिजसके मा�यम से आप समझ सक: गे 
�� - 

• उपभोग म: पHरवत�न& के मा�यम से �� /  कD माFा को िकस #कार तथा िदशा म: पHरवित�त 
��"� ���� ��2 

• कD>स के आिथ�क िव�ेषण कD कमी को ]वरक के Uारा पूरा करने म: िकस #कार से 
���"�� �$)( ��2 

• ]वरक एक <वतFं अवधारणा नहO ह ैबि6क आपको भली-5���� �$y�� �4-� �� �� / , 
गणुक कD ि.याशीलता िकस #कार आय, 3�54-, बचत तथा रोजगार से सIबि>धत ह।ै 

• आिथ�क उतार-चढ़ाव& कD उ]पि� तथा अथ�,यव<था को स>तलुन ि<थित म: बनाय ेरखने के 
िलये ]वरक िकतना उपयोगी तथा मह]वपणू� िसA होगा। 
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14.3 ��*� �� ��� 
]वरक िसAा>त के अनसुार जब अथ�,यव<था म: राabीय आय म: विृA होती ह ैतो इससे उ]प>न मांग 
कD पिूत� के िलये िनबल िनवेश म: विृA करना अ]य>त आव`यक होता ह।ै इस #कार राabीय आय 
या उ]पादन म: विृA होती ह ैतो इसके पHरणाम <व9प िनवेश म: िनबल विृA होती ह ैजो ]वरक के 
'��'� �4�( ��2 इस आधार पर िनबल िनवशे को आय या उ]पादन म: पHरवत�न का फलन माना 
जाता ह।ै सामा>यतः 
      �� /  कD माFा म: पHरवत�न 
   ]वरक = ------------------ 
      आय या उ]पादन म: पHरवत�न 

   ]वरक (a)  = 
�	

��
 

यहाँ पर यह <प% करना अ]य>त आव`यक होगा िक राabीय आय म: विृA या कमी, ,यि
य& कD 
मांग को #भािवत करती ह।ै मांग का सीधा सIब>ध उपभोग के <तर से ह ैइसीिलय े]वरक िसAा>त 
के अ>तग�त िनवेश म: पHरवत�न पर उपभोग म: पHरवत�न के आनुपाितक #भाव के 9प म: ]वरक को 
$��� ���� ��2 
 1�F 
      �� /  म: पHरवत�न 
   a =     --------------- 
      उपभोग म: पHरवत�न 

       a   =   
�	

��
 

आय म: कमी या विृA से व<तुओ ंकD मांग म: जो पHरवत�न होता ह ैवह उपभोगगत तथा पँूजीगत मांग 
के 9प म: होता ह ैलिेकन दोन& का िनवेश कD मांग से सीधा ही सIब>ध ह।ै 

14.4 ��*� �� ��
�� 9���) 
अथ�,यव<था म: ]वरक िसAा>त िनIन �/�9� कD उपि<थित म: ही ि.याशील होता ह।ै िज>ह: ]वरक 
िसAा>त कD मा>यताओ ंके 9I म: भी जाना जाता ह।ै ये आव`यक �/�य: िनIनवत ्ह):- 
(1) अितHर
 Tमता कD ि<थित: ]वरक कD माFा अथ�,यव<था म: अितHर
 Tमता कD ि<थित Uारा 
पणू�9प से #भािवत होती ह।ै #थमतः यिद उपभोग व<तु उ�ोग& म: अितHर
 उ]पादन Tमता नहO 
होनी चािहय।े अितHर
 उ]पादन Tमता कD ि<थित म: मांग बढ़ने पर िनवेश म: पHरवत�न िकये िबना ही 
उ]पादन म: विृA या कमी होगी और ]वरक ि.याशील नहO होगा। 
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िUतीयतः पूँजीगत उ�ोग& म: अितHर
 Tमता मौजूद रहनी चािहय े तािक िनवेश मांग पर मशीन, 
3���%, आिद पूँजीगत व<तओु ंकD पिूत� बढ़ायी जा सके। इसके िवपरीत ि<थित म: िनवेश म: विृA 
समय से सIभव नहO होगी। 
(2) <थायी मांग: ]वरक िसAा>त लाग ूहोने के िलय ेयह मान िलया गया िक आय म: विृA से जो 
मांग बढे़गी वह <थायी 9प म: हो। अ<थायी मांग कD ि<थित म: नवीन िनवशे को #ेरणा नहO िमलेगी 
बि6क साधन& का कुशलतम तथा अिधकािधक #योग करके ही पूित� को बढ़ाया जा सकेगा 
पHरणाम<व9प ]वरक कD ि.याशीलता नहO बनेगी। 
(3) अपणू� रोजगार: अथ�,यव<था म: नवीन रोजगार सजृन कD Tमता िव�मान होने पर ही ]वरक 
िसAा>त लाग ूहोता ह।ै यिद उ]पि� के सभी साधन उ]पादन काय� म: संल�न ह) तो आय म: विृA से 
िनवेश म: विृA के िलय ेपया�N तथा सलुभता से साधन& को जुटा पाना सIभव नहO होगा। इसीिलये 
अ6पिवकिसत तथा िपछड़े देश& म: गुणक तथा ]वरक कD ि.याशीलता के िलऐ आव`यक दशाय: 
मौजदू पायी जाती ह)। 
(4) अथ�,यव<था म: अ>य अनेक दशाय: िव�मान पायी जाती ह) िजनके अ>तग�त ही ]व�� �� $�� 
�(�$� �4�� ��2 ��� �����( �� / �(��, िनवेश पर #ितफल कD दर। सरकारी िनवेश नीित तथा 
िनवेश पर #ितफल कD दर अनकूुल होने पर ]वरक का मान बढ़ जाता ह ैतथा ि<थितयाँ #ितकूल 
होने पर यह माFा कम हो जाती ह।ै 
(5) ��~�(-उ]पादन अनपुात ि<थर पाया जाता ह।ै यहाँ यह भी जानना अ]य>त आव`यक ह ैिक उ
 
दशाय: केवल ]वरक के धना]मक 9प म: होने के िलय ेही आव`यक ह।ै इन दशाओ ंके न पाये जाने 
पर भी ]वरक ि.याशील होगा लेिकन िकस 9प म: यह इन दशाओ ंके आकार पर िनभ�र करेगा। 
]वरक का मान कम हो सकता ह ैतथा ऋणा]मक 9प म: भी िनधा�Hरत हो सकता ह।ै 

14.5 ��*� �� !:�����0� 
]वरक के अथ� को समझने के बाद अब आपको ]वरक कD ि.याशीलता को समझने म: आसानी 
होगी। ]वरक का िसAा>त ]यु]प>न मांग पर आधाHरत ह।ै गणुक कD ि.याशीलता के कारण जब 
आय तथा रोजगार के <तर म: विृA होती ह ै तो आय तथा रोजगार के इस पHरवत�न का #भाव 
,यि
य& के उपभोग म: विृA के 9प म: होता ह।ै िजससे व<तुओ ंतथा सेवाओ ंकD मांग म: विृA होती 
ह।ै मांग म: विृA कD पिूत� के िलये उ]पादन म: विृA करना अ]य>त आव`यक हो जाता ह।ै 
मांग म: विृA दो 9प& म: हाती ह।ै #थम उपभोगगत व<तुओ ंकD मांग, िUतीय पूँजीगत व<तओु ंकD 
मांग। यहाँ पर यह भी बताना अ]य>त आव`यक ह ै िक उपभोग व<तुओ ं कD पिूत� करने के िलये 
पूँजीगत व<तओु ंकD मांग म: <वतः विृA हो जाती ह।ै पHरणाम<व9प िनवेश कD मांग भी बढ़ जाती 
��2 इस #कार उपभोग म: पHरवत�न के पHरणाम<व9प िनवेश कD माFा पHरवत�न होता ह ैजो उपभोग के 
पHरवत�न का कई गनुा होता ह ैिजसे ]वरक के 9प म: जाना जाता ह।ै 
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यहाँ पर यह भी <प% करना ह ैिक मांग म: विृA को परूा करने के िलये वत�मान पूँजी <टॉक के गहन 
#योग Uारा उ]पादन को नहO बढ़ाया जा सकता Wय&िक वत�मान पँूजी <टाक म: अितHर
 उ]पादन 
Tमता िव�मान नहO ह ैतथा इसका पूण� कुशलता के साथ #योग िकया जा रहा ह।ै अतः बढ़ी हJई 
मांग कD पिूत� के िलये नवीन िनबल िनवेश म: विृA आव`यक हो जाती ह।ै जो ]वरक के '��'� �4�( 
ह।ै इस #कार ]वरक िसAा>त के अ>तग�त िनबल िनवशे म: जो विृA होती ह ैवह #ेHरत िनवशे   �  
9प म: होता ह।ै 
]वरक का मान 1 "� 1 से कम अिधक भी हो सकता ह ैयिद उपभोग व<तुओ ंके उ]पादन म: िनवेश 
व<त ुउ�ोग&/पूँजीगत उ�ोग& म: िनबल िनवशे नहO होता ह ैतो ]वरक का मान श>ूय हो जाता ह।ै 
]वरक कD ि.याशीलता को भलीभांित सरलता से समझने के िलय ेइस का6पिनक उदाहरण Uारा 
<प% कर:गे। 10,000 इकाइय& का उ]पादन करने के िलये 100 मशीन& कD आव`यकता ह ैतथा एक 
$/(� 05 वष� तक काम द ेसकती ह।ै 05 वष� के बाद मशीन& का पुनः <थापन करना होगा। अब 
3�54- 'n�� 15,000 इकाई हो जाता ह ैतब बढ़े हJए उपभोग 5000 इकाई के उ]पाद के िलय े50 
मशीन& कD और आव`यकता होगी यिद उपभोग मांग ि<थर रह ेतो भी पुनः<थापन के कारण वािष�क 
9प से 200 मशीन& कD आव`यकता होगी। इस #कार 5000 इकाई के उपभोग विृA के िलये 
50$20 = 70 इकाई मशीन& के िलये िनवशे करना होगा। 
यहाँ पर उपभोग म: केवल 5000 इकाई अथा�त ्50 #ितशत कD विृA हJई ह।ै िजसके पHरणाम <व9प 
िनवेश म: 70 इकाई मशीन& अथा�त् 70 #ितशत कD विृA हJई ह ैअथा�त ्]वरक कD माFा 1.4 �4-(2  

 अथा�त ्   a   =   
�	

��
 

       70  

    a    =   &&&&& 
       50 
   (]वरक) a    = 1.4 -��� 

इस #कार उपभोग म: 100 इकाई के बराबर विृA होने पर िनव/े  म: 140 इकाई कD विृA होगी। 
]वरक कD ि.या/()ता को गिणतीय 9प म: िनIनवत दशा�या  �� ���� ��2 

��4� 14.Vवरक क/ ि.या(�4� 

अविध वष� उVपादन आवqयक 
��+�� 

पूँजी sा
 ��'4 
��'�(  

�3 4 ��'�(  

1 1000 2000 200 0 200 

2 1100 2200 200 200 400 

3 1500 3000 220 800 1020 

4 2000 4000 300 1000 1300 
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अविध वष� उVपादन आवqयक 
��+�� 

पूँजी sा
 ��'4 
��'�(  

�3 4 ��'�(  

5 2600 5200 400 1200 1600 

6 3000 6000 520 800 1320 

7 3000 6000 600 00 600 

8 2500 5000 600 -1000 -400 

9 2300 4600 500 -400 -100 

10 2000 4000 460 -600 -140 

11 1800 3600 400 -400 00 
12 1500 3000 360 -600 -240 

 
���)�� 14.1 म: ]वरक को पूँजी-उ]पादन अनपुात के बराबर माना गया ह) पूव� म: काय�/() ��~�( �  
एक िनि` चत अनपुात म: oास �4�� �� ���� ��~�(-$/(न& कD जीवन अविध कD गणना कD जाती ह।ै 
�� ��~�( oास के बराबर #]यके वष� िनवल िनवेश तो करना ही होता ह ैइसके साथ आय विृA के 
िलये आव`यक नवीन िनवेश को भी इसी िनवल िनवेश म: जोड़ िदया जाता ह।ै सारणी के अनुसार 
]वरक कD ि.याशीलता को समझने के िलये पँूजी उ]पादन अनपुात को 2 $��� -"� �� ��� ��~�( �  
म6ूय oा� �4 1/10 $��� -"� ��2 1' $��� �� 1000 90 के उ]पादन के िलये 2000 90 कD 
पूँजी कD आव`यकता होगी िजसम: पूव� कD समयाविध म: 200 90 का म6ूय oास हJआ। िनवल 
िनवेश श>ूय होने पर कुल िनवेश 200 90 ही हJआ। अब माना <वतंF िनवशे या अ>य कारक& से 
7" 'n�� 1100 90 �4 ���( �� �4 ���  �)" 2200 90 कD पूँजी कD आव`यकता होगी। पूव� 
कD आव`यक पूँजी 2000 9पये, 200 90 कD पूँजी oास होगा िजसकD पिूत� के िलये 200 90 �� 
िनवल िनवेश करना होगा। इस #कार कुल िनवेश 400 90 �� �4-�2 
इसी #कार अगले वष� म: आय बढ़कर 1500 90 होने पर आव`यक पूँजी 3000 90 होगी। इस वष� 
पूँजी का मू6य oास 220 90 का होगा तथा िनवल िनवेश म: 100 90 कD विृA होगी। पूँजी के मू6य 
oास ��� �� ) �� / �  ���% �� ) �� / 1020 90 होगा। यही #ि.या आग ेकD समयाविधय& 
म: चलती रहती ह।ै 

गणुक कD भाँित ]वरक भी िवपरीत िदशा म: ि.याशील होता ह।ै आय तथा रोजगार म: विृA 9कने 
पर ]वरक का मान 1 होता ह।ै आय तथा रोजगार म: कमी होने पर ]वरक का मान ऋणा]मक हो 
जाता ह ैतथा इसका िनवशे पर ऋणा]मक #भाव पड़ता ह।ै उ�मी नवीन िनवेश कD बजाय उ�म से 
��~�( �� पलायन #ारIभ हो जाता ह।ै 
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सारणी म: आठवO अविध म: आय म: कमी #ारIभ हJई िजसके पHरणाम<व9प आव`यक पूँजी म: भी 
��~�(-उ]पादन अनपुात के अनसुार कमी पायी गयी िजसम: िनवल िनवेश -1000 90 ��� �� ) 
�� / -400 90 का हJआ। 

14.6 ��*�-&6$� �� �2�!:�� 
पवू� कD इकाई म: गणुक के िव<ततृ अथ� को समझने तथा इस इकाई म: ]वरक को समझने के बाद 
]वरक-गणुक कD अ>ति.या को समझना होगा। गुणक तथा ]वरक एक दसूरे के परूक ह)। एक दसूरे 
के सह अि<त]व के िबना इनकD ि.याशीलता सIभव नहO ह।ै एक ओर गणुक िनवेश म: पHरवत�न का 
7" पर #भाव को दशा�ता ह ैवहO ]वरक उपभोग म: पHरवत�न का िनवेश पर अभाव को दशा�ता ह।ै 
यहाँ पर आय म: पHरवत�न तथा उपभोग म: पHरवत�न का सIब>ध ही गुणक तथा ]वरक कD 
ि.याशीलता को आपस म: जोड़ता ह।ै अतः गणुक का आकाकर सीमा>त उपभोग #विृ� पर िनभ�र 
���� ह ैजो एक मनोवै\ािनक पT से जड़ुा ह।ै वहO ]वरक कD संक6पना एक तकनीकD पT ह ैजो 
उपभोग से #भािवत ह।ै 

]वरक तथा गुणक कD ि.याशीलता अथ�,यव<था म: <वतंF िनवशे से #ारIभ होती ह: दशे म: होने 
वाले गैर आयगत पHरवत�न& के कारण सरकार को भारी माFा म: <वतंF िनवेश करना होता ह ैऔर 
यह <वतंF िनवेश समयानसुार िनर>तर बढ़ता रहता ह।ै इस <वत>F िनवशे का दशे कD राabीय आय 
तथा रोजगार के <तर पर कई गुना #भाव पड़ता ह ैजो गणुक (K) �  '��'� �4�� ��2 7" ��� 
रोजगार के बढ़ने पर ,यि
य& कD .यशि
 बढ़ जाती ह ैजो सीमा>त उपभोग #विृ� पर िनभ�र करती 
ह।ै व<तओु ंकD बढ़ी हJई मांग को परूा करने के िलये अिधक उ]पादन कD आव`यकता होती ह।ै चँूिक 
अथ�,यव<था म: साधन& का गहन #योग सIभव नहO ह।ै इसिलये नये िनवशे कD मांग भी बढ़ जाती ह ै
और िनवल िनवेश म: विृA होती ह।ै िनवेश म: होने वाली यह विृA भी उपभोग म: पHरवत�न कD कई 
गनुा होती ह।ै िनवेश म: विृA के पHरणाम <व9प उ]पादन के साधन& कD मांग बढ़ती ह ै िजससे 
,यि
य& कD आय तथा रोजगार म: विृA होती ह।ै िजसका #भाव अथ�,यव<था म: .यशि
 म: विृA 
के 9प म: होता ह।ै .यशि
 म: विृA होने पर उपभोग के <तर म: भी विृA हो जाती ह।ै उपभोग के 
पHरवत�न का िनवशे पर पनुःपHरवत�न ]वरक के आकार के बराबर होता ह ै और िनवशे कD माFा 
बढ़कर ऊँचे <तर पर पहJचँ जाती ह।ै 

14.7 ��*� ��� ��� �* K: 
अथ�शा�ी कD>स ने ,यापार च.&  कD उ]पि�के िलय ेपूँजी कD सीमा>त उ]पादकता म: पHरवत�न होना 
बताया। नय ेिनवशे से #]यािशत लाभ कD दर म: बदलाव से ही आिथ�क उतार-चढ़ाव आत ेह)। म>दी 
कD ि<थित के िलये #]यािशत लाभ कD दर िगरने से िनवेश कD माFा कम हो जाती ह।ै फल<व9प 
गणुक िवपरीत िदशा म: काय� करना #ारIभ कर दतेा ह।ै िजसका आय तथा रोजगार पर ऋणा]मक 



समि� अथ�शा�                                                                              MAEC102 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������२१७�

9प म: पड़ता ह।ै मंदी कD ि<थित म: पँूजी कD सीमा>त उ]पादकता बढ़ जाती ह ैिजससे गुणक का मान 
धना]मक िदशा म: काय� करता ह।ै 

कD>स ने ,यापार च.& के िव�ेषण म: ]वरक को कोई <थान नहO िदया। सेमुयलसन ने ,यापार च.& 
को गणुक तथा ]वरक कD अ>ति.� या Uारा घिटत होना बताया। गुणक अकेला अथ�,यव<था म: 
आिथ�क उतार-चढ़ाव पैदा नहO कर सकता। गुणक कD ि.याशीलता के Uारा आय म: विृA होती ह ै
िजससे उपभोग बढ़ता ह ैव मांग म: विृA होती ह।ै पHरणाम<व9प तेजी कD ि<थित पैदा होती ह।ै मांग 
म: विृA के कारण ]वरक कD ि.याशीलता िनवेश मांग को बढ़ाती ह ै िजससे मांग म: और अिधक 
विृA होती ह।ै पHरणाम<व9प अथ�,यव<था म: कDमत& म: ती| विृA होती ह।ै <वतFं िनवेश कD 
ि.याशीलता मांग को और अिधक बढ़ा दतेी ह।ै तेजी म: िनवेश अतयिधक बढ़ जाता ह।ै 

पिूत� कD तुलना म: मांग म: कमी या ऊँची कDमत& के कारण मांग म: कमी के कारण गुणक तथा ]वरक 
कD ि.याशीलता िवपरीत िदशा म: ि.याशील होती ह ै और अथ�,यव<था म: िनवेश कD कमी के 
कारण उ]पादन तथा रोजगार का <तर िगर जाता ह ैिजसम: उपभोग के <तर म: भी कमी आती ह।ै तब 
इस उपभोग म: कमी का #भाव ]वरक के लागू होने के कारण िनवेश पर भी #ितकूल िदशा म: पड़ता 
ह ैतथा िनवशे ्कD माFा घट जाती ह ैऔर अथ�,यव<था म: मंदी का दौर श9ु हो जाता ह।ै इस #का� 
गणुक तथा ]वरक कD पार<पHरक ि.याशीलता िदशा तथा #ितिदशा म: होती रहती ह ैतथा ,यापार 
च.& का दौर चलता रहता ह।ै 

सैI य)ु�� �  ���-��� �07�0 िहWस न ेभी ,यापार च.& कD ,याhया म: गुणक तथा ]वरक कD 
अवधारणाओ ंका #योग िकया। ,यापार च.& कD उ]पि� म: <वतंF तथा #ेHरत िनवेश के #भाव& को 
भी मह]वपणू� योगदान रहता ह।ै <वतंF िनवशे भी गणुक तथा ]वरक कD अ>ति.� या को #भािवत 
करता ह।ै इस ि<थित म: भी गणुक तथा ]वरक तथा <वतंF िनवेश के #भाव& के कारण राabीय आय 
कD #विृ� ऊपर जाने कD होती ह ैतथा रोजगार के <तर म: भी विृA होती ह।ै 

14.8 ��*� !A�2� �� �ह�� 
]वरक िसAा>त के मह]व को िनIन तnय& के आधार पर समझाया जा सकता ह।ै 
(1) ]वरक िसAा>त से अथ�शा� म: आिथ�क िव�ेषण को एक नई िदशा िमली। कD>स के आय तथा 
�4�-�� � �ेषण कD अपणू�ता को ]वरक िसAा>त Uारा ही पूरा िकया गया। 
(2) ]वरक के मा�यम से अथ�,यव<था म: आव`यक िनवेश कD माFा का अनुमान लगाया जा सकता 

ह ैजो आिथ�क िवकास के िलये अ]य>त आव`यक ह।ै 
(3) ]वरक के Uारा गणुक कD माFा भी #भािवत होती ह ै तथा गुणक व ]वरक कD अ>ति.� या 

अथ�,यव<था को गितशीलता #ाN करती ह।ै 
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(4) ]वरक ,यापार च.& कD ,याhया करने के िलये एक अ]य>त आव`यक उपकरण के 9प म: 
#योग िकया गया। ]वरक िसAा>त कD सहायता के िबना ,यापार च. के िसAा>त& का #ितपादन भी 
1&��� �( ���� ��2 
(5) ]वरक कD ि.याशीलता िनवशे म: विृA करके अथ�,यव<था के िविभ>न TFे& यथा िविनमा�ण 
� �, ,यापार को #]यT 9प से #भािवत करती ह ैजो एक अथ�,यव<था के िलये अ]य>त आव`यक 
��2 
(6) ]वरक फलन के Uारा हम: आय-उ]पि� #ि.या को समझने म: वै\ािनक एवं तकनीकD 9प से 

सहायता िमलती ह ैजो वत�मान म: िवकास के िलये अ]य>त आव`यक ह।ै 

14.9  ��*� !A�2� �� �"%K�� 
]वरक िसAा>त से सIबि>धत अनेक िवUान& ने अलग-अलग मत #कट िकये ह)। ]वरक िसAा>त कD 
#मखु आलोचनाओ ंकD िववेचना िनIनिलिखत शीष�क& के अ>तग�त कD गई ह ै- 
(1) ��+�� �'�� ,. - यिद बाजार म: माँग कD जाने वाली व<तओु ंकD #कृित म: <थायी 9प से विृA 

कD जाती ह ैतब तो ]वरक िसAा>त िवकासा]मक #ेरणादायक ह ैपर>त ुइसके िवपरीत यिद बाजार म: 
माँग <थायी 9प म: बढ़ती ��, तो िविनयो
ा वग� नई पँूजी का िविनयोजन नहO करेगा तथा ]वरक 
ि.या िनिa.य रहगेी। 
(2) उVपादन Eमता का पहले से ही अितFरM - यिद िकसी उ�ोग म: पहल ेसे ही अ#यु
 मशीन: 

िव�मान ह& तो माँग बढ़ने पर इनका #योग #ारIभ हो जायेगा एवं िनवेश म: विृA नहO होगी। अतः 
]वरक काय�शील नहO होगा। 
(3) स*ती साख नीित - वा<तव म: िविनियोग& कD माFा उपल@ध साख कD माFा पर िनभ�र करती 

ह।ै यिद साख कD माFा कम ह ैतो िविनयोग कम ह&गे तथा ]वरक कD काय�शीलता म: बाधा उ]प>न 
�4-(2 
(4) 
$ -िवल=ब क/ अवहेलना - नवीन िविनयोग& एव ं आने वाले उनके पHरणाम& म: कुछ 

समायविध लग जाती ह।ै ]वरक-िसAा>त िविनयोग कD माFा पर तो बल दतेा ह ैपर>तु िविनयोग कD 
अविध पर उिचत #काश नहO डालता ह।ै वा<तव म: समयाविध एक मह]वपणू� त]व ह,ै अतः ]वरक 
िसAा>त का आधार Fिुटपणू� ह।ै समय िवलIब कD अवहलेना करके वा<तिवक ि<थित स ेिभK नहO 
हJआ जा सकता ह ैWय&िक #]येक काय� म: कुछ न कुछ समय अव`य लगता ह।ै इस तnय को भली-
भाँित <प% न करने पर िसAा>त <वयं Fिुटपणू� हो जाता ह।ै अतः ]वरक िसAा>त कD इस आधार पर 
�8( 7)40�� #<ततु कD  गई ह।ै 
(5) अ�य तtव� क/ मह9ा को *वीकार न करना - आलोचक& का मत ह ैिक केवल ]वरक ही 

िविनयोग& कD माFा को #भािवत नहO करता बि6क अ>य त�व, ��� - देश म: ि<थरता, यAु& कD 
ि<थित अथवा भय न होना, शाि>तकाल ऐसे ह) जो <वय ं िविनयोग कD माFा को #भिवत करते ह), 
िजनका ]वरक िसAा>त म: िव/!  �यान नहO रखा गया ह।ै 
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(6) साव�जिनक उgोग� क/ *थापना - यिद सरकार Uारा दीघ�काल म: फल दनेे वाले उ�ोग& कD 

<थापना कD जाती ह,ै तो उ�ोग& म: होने वाला भय िविनयोग <तर पर आधाHरत नहO �4��, 1�F 
]वरक ि.याशील नहO होता। 
(7) साधन� का अभाव - यिद उपभोग व<तओु ंकD बढ़ी हJई माँग को परूा करने के िलये सहयोगी 

��&� (uम, ��~�( 7��) उपल@ध न ह& तो उ�िमय& Uारा िविनयोग नहO िकया जायेगा, ऐसी ि<थित 
म: ]वरक ि.याशील नहO हो पाता। 
उपयु�
 आलोचनाओ ं के बाद भी ]वरक िसAा>त का ,यावहाHरक मह]व कम नहO आँका जा 
सकता। ]वरक एक ,यावहाHरक एवं #भावशाली त]व होता ह ैजो अथ�,यव<था म: उपभोग म: होने 
वाली विृA तथा िविनयोग म: सIब>ध <थािपत करता ह।ै ]वरक का िसAा>त आय सजृन कD ,याhया 
1�&क <प% एव ं वा<तिवक ढंग से करता ह।ै इस सIब>ध म: फेि�क शापीरो का कथन ह ै िक, 
,,आलोचनाओ ंके बावजदू ]वरक िसAा>त उन अनेक आधार त]व& म: से एक ह ैजो गुणक िसAा>त 
के साथ िमलकर िविनयोग म: होने वाले उQचावचन& कD ,याhया करता ह।ै�� इससे <प% ह ै िक 
]वरक िविनयोग कD गित बनाय े रखने अथवा बढ़ाने म: सहायक त]व के 9प म: #ित<थािपत ह।ै 
िविनयोग& म: होने वाल े उQचावचन भी अ]य>त मह]वपणू� होते ह)। अतः उनको नकारा नहO जा 
सकता। अतः कुल िमलाकर यह कहा जा सकता ह ैिक ]वरक िसAा>त अ]य>त मह]वपूण� ह)। 

14.10 �����  
]वरक िसAा>त यह बताता ह ेिक आय के बढ़ने पर िनवेश कD माFा म: िजतने गणुा विृA होती ह ैवह 
विृA ]वरक के मान के बराबर होती ह।ै वही आय म: विृA तथा <वत>F िनवेश के कारण ,यि
य& के 
उपभोग म: पHरवत�न होता रहता ह।ै इस उपभोग म: पHरवत�न का िनवेश म: होने वाल ेपHरवत�न का 
#भाव ]वरक कहलाता ह।ै 
]वरक कD ि.याशीलता के िलय ेगणुक कD ि.याशीलता का मह]वपूण� योगदान रहता ह) ]वरक का 
$�� 1 से कम या एक से अिधक भी हो सकता ह।ै एक के बराबर ]वरक का मान होने पर िनवेश म: 
पHरवत�न उपभोग म: पHरवत�न के आनपुाितक ही होता ह।ै ]वरक का िसAा>त कुछ मा>यताओ ंपर 
आधाHरत ह ै - <थायी मांग, अपणू� रोजगार, ि<थर पूँजी-उ]पादन अनपुात आिद। ]वरक का मान 
धना]मक होने के साथ-साथ ऋणा]मक भी हो सकता ह) ]वरक तथा गुणक कD अ>ति.� या के 
मा�यम से ही अथ�,यव<था म: ,यापार च.& कD उ]पि� होती ह।ै ]वरक कD माFा का राabीय आय 
तथा रोजगार से सीधा सIब>ध ह।ै Wय&िक िनवशे म: विृA के पHरणाम <व9प उ]पादन तथा रोजगार 
दोन& म: विृA होती ह।ै 
]वरक का िवपरीत िदशा म: ि.याशीलता अथ�,यव<था को गितहीनता कD ओर ले जाती ह।ै दशे म: 
उ]पादन, रोजगार तथा नवीन पूँजीगत व<तओु ंके िनमा�ण म: कमी #ारIभ हो जाती ह।ै 
]वरक का मह]व अथ�,यव<था म: िवकास कD #ि.या तथा जनता के जीवन <तर से जड़ुा होने के 
कारण अ]यिधक बढ़ जाता ह।ै     
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14.11 �-.��"� 
�� ) �� /  - �� /  कD माFा म: शुA विृA। 
3�54--� $��- - ,यि
य& Uारा उपभोग कD जाने वाली व<तुओ◌ंं कD मांग - ��� 0(�(, ��), 
7.�, िब<कुट, ��'�� 7��2 
��~�(-� $��- - उपभोग व<तओु ंके िलये आव`यक मषीन&, भवन& आिद के िलये मांग। 
#ितफल कD दर - �� /  म: फल<व9प #ाN होने वाली आय कD दर। 
��~�(-उ]पादन अनपुात - एक िनिaचत माFा म: उ]पादन के िलये #योग कD जाने वाली पँूजी का 
उ]पादन से अनपुात। 
]य]ुप>न मांग - एक व<त ुकD मांग के पHरणाम<व9प इसकD व<तु कD भी मांग होना। 
��~�( oास - उ]पादन काय� के दौरान काय�/() पूँजी कD दटू-फूट तथा िघसावट का म6ूय। 
मनोवै\ािनक - उपभो
ा कD मानिसक #विृ� से सIबि>धत।  
,यापार च. - अथ�,यव<था म: तजेी-मंदी कD .मगतः ि<थित अथा�त ्व<तओु ंकD कDमत& म: उतार-
0n�  �� �p�2 

14.12  �H�� �4 
सही िवकUप का चयन ��,? 

1. ]वरक का मान ह ै- 

◌ं a.∆I/∆C  b.  ∆Y/∆  c. ∆Y/∆C d.∆C/∆S  

2. ]वरक िसAा>त से #थमतः सIबि>धत ह) - 
 a.कD>स  b.�0�$0 Wलाक�  c.िहWस  d.�5( 
3. ]वरक िसAा>त का सव�#थम #ितपादन िकया - 
 a.कD>स स ेb.माष�ल से c. अiतािलयन ने d.कोई नहO 
4. कौन सा त]व ]वरक पर #ितकूल #भाव डालता ह ै- 
 a.मांग म: अ<थायी विृA b.@याज कD दर c.गणुक कD माFा म: विृA d.उ
 सभी 
5. ]वरक िसAा>त म: ि<थर माना गया ह ै- 
 a.@याज कD दर b.��~�(-उ]पादन 1����� c./�A �� / d. उ
 सभी 
6. ]वरक का सIब>ध ,यापार च.& से भी ह।ै  (स]य/अस]य) 
7. ,यापार च.& के िसAा>त म: ]वरक का #योग िकया - 
    a.सैI य)ु�� b.कD>स  c.माश�)  d.रोिव>स 
8. ]वरक कD ि.या/()�� ��"( ���( �� - 
    a.आगे कD ओर धना]मक 9प म:   b. ऋणा]मक या िवपरीत ��/� म: c.3
 दोन& िदशाओ ंम:       
    d. कोई नहO 
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9. कD>स ने अपने आिथ�क िवaले/ ण म: गणुक तथा ]वरक का #योग िकया था। (स]य/ अस]य) 
10. ]वरक िसAा>त कD दो आव`यक �/�य: बताओ? 
11. ]वरक का िसAा>त ,य]ुप>न मांग पर आधाHरत ह।ै (स]य/अस]य) 
12. ]वरक िसAा>त �  1�����  अथ�शा� म: उपभोग व<तगुत उ�ोग म: ---- Tमता नहO होनी  
0���"2  (अितHर
/�$) 

उ9र -(a) ∆I/∆C 2. (b) �0�$0 Wलाक�  3. (c)अiतािलयन ने 4. (a)मांग म: अ<थायी विृA  

 5. (b) ��~�(-उ]पादन 1����� 6. स]य 7. (a) सैI य)ु��  
 8. (b) ऋणा]मक या िवपरीत िदशा  म: 9. अस]य    
 10. उ�र के िलय ेिब>द ु13.3.2 �4 �ख: 11. स]य 12. अितHर
 

14.13  �.,� 02� 'K� 
1. आह�जा, �00�)0 (2010), उQचतर समि% अथ�शा�, ��0 च>द एVड कIपनी िल0, 

��$�-�, िद6ली। 
2. �@, �$0�)0 (2010), अथ�शा� के िसAा>त, ल+मी नरायन अfवाल, प<ुतक #काशक 

एवं िव.ेता, संजय �लेस, 7-��2 
3. प>त, �0�(0 � � �=0 �@ (2010), आिथ�क िवचार& का इितहास, ल+मीनरायन 

अfवाल, प<ुतक #का/ क एवं िव.ेता, संजय �लेस, 7-��2 
4. ����, ��0�(0 (2009), आिथ�क िवकास एव ं िनयोजन, ��0 च>द एVड कं0 �)0, 

िद6ली। 

14.14  ()�*+� / ह��� 02� 
1. �@, .(0.(0 (2009), समि%  अथ�शा�, ल+मीनरायन अfवाल प<ुतक #काशक एव ं

िव.ेता, 7-��2 
2. वै`य, �$0�(0 (2003), मौिZक अथ�शा�, ��0 च>द एVड कIपनी िल0, िद6ली। 

14.15 !�123���� �4 
1. ]वरक िसAा>त Wया ह?ै इसके आय #भाव कD ,याhया कDिजए? 
2. ,यापार च.& कD उ]पि� म: ]वरक िसAा>त के योगदान को बताओ? 
3. ]वरक तथा गणुक कD आ>ति.� या को <प% कDिजए? 
4. ]वरक के मह]व को <प% करो? 
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15.1 ������� 
 #<ततु प>ZहवO इकाई िवदशेी ,यापार गुणक से सIबि>धत ह,ै जो खलुी अथ�,यव<था के 
अ>तग�त काय� करता ह।ै कD>स Uारा #ितपािदत आय तथा रोजगार का िसAा>त गणुक से ही 
सIबि>धत ह ैलिेकन कD>स का यह िविनयोग गुणक का िसAा>त ब>द अथ�,यव<था के संदभ� म: ही 
ि.याशील हो�� ��2 ���( �/ �  7"��-िनया�त& म: विृA का #भाव केवल उसी दशे कD 
अथ�,यव<था पर नहO पड़ता बि6क िवदशेी ,यापार से सIबि>धत सभी दशे& कD अथ�,यव<थाय: 
िकसी न िकसी 9प म: #भािवत होती ह)। 

 इस इकाई म: आप अ�ययन कर:गे िक िकसी दशे के िनया�त& के Uारा उस दशे कD आय म: 
िकस #कार तथा िकस सीमा तक विृA होती ह ैिजसका रोजगार के <तर पर भी Wया #भाव पड़ता है? 
िवदशेी ,यापार गणुक न केवल िवकिसत दशे& के िलये मह]वपणू� ह ैअिपत ुिवकासशील तथा िपछड़े 
दशे& के िलये भी अ]य>त उपयोगी िसA हJआ ह।ै 

 "��~ �र यह �यान देने कD अ]य>त आव`यकता ह ै िक िकसी दशे कD अथ�,यव<था के 
अ>तग�त िनया�त& कD माFा तथा राabीय आय के म�य जो सIब>ध ह,ै  � �  ) �� �( 
अथ�,यव<था से सIबि>धत नहO ह।ै #<ततु इकाई के अ>तग�त िवदशेी ,यापार गुणक कD ि.याशीलता 
के अ�य"� �  ���-साथ गणुक कD िवपरीत ि.याशीलता का भी अ�ययन कर:गे तथा गुणक के 
अ>य #भाव& को समझ सक: गे। 

15.2 ��	
� 
िवदेशी ,यापार गुणक क/ इस प�)हवI इकाई के अ ययन से आप समझ सक� गे िक:- 

• ब>द अथ�,यव<था के साथ खलुी अथ�,यव<था म: गुणक कD ि.या िकस #कार से 
काय�शील होती ह ैतथा कD>स का सामा>य गुणक तथा िवदशेी ,यापार गुणक म: Wया अ>तर 
��2 

• िवदशेी ,यापार के अ>तग�त होने वाले आयात-िनया�त& का िकसी अथ�,यव<था कD राabीय 
आय पर िकस सीमा तक पHरवत�न होता ह ैतथा ,यापार का राabीय आय पर िकस िदशा म: 
#भाव पड़ता ह।ै 

• िवदशेी ,यापार गणुक िकस #कार सीमा>त बचत #विृ� तथा सीमा>त आयात #विृ� पर 
िनभ�र करता ह।ै 
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15.3 ��95�� ��� �* &6$� �� ���  
िवदशेी ,यापार गणुक के अ>तग�त िवदशेी ,यापार का दशे कD राabीय आय पर �8�  �) 
पHरवत�ना]मक #भाव&  का अ�ययन िकया जाता ह।ै राabीय आय म: होने वाल ेय ेपHरवत�न िवदशेी 
,यापार कD िदशा एवं #कृित पर िनभ�र करता ह।ै इस #कार िकसी दशे के िनया�त& म: होने वाले 
पHरवत�न& का राabीय आय म: उ]प>न पHरवत�न& पर #भाव का मान िवदशेी ,यापार गणुक (K)�� �  
'��'� �4�� ��2 

अथा�त ्िवदशेी ,यापार गणुक = ��

��
 

 "��~ ��  ∆Y¾  राabीय आय म: पHरवत�न 

  ∆X ¾   िनया�त म: पHरवत�न 
िकसी दशे का िवदेशी ,यापार सीमा>त बचत #विृ� (s) तथा सीमा>त आयात #विृ� Uारा पणू� 9प 
से #भािवत ह।ै 

 ��(�)�   ∆S + ∆M  = ∆I + ∆X 

   ∆S  = s∆Y 

   ∆M  = m∆Y 

   s∆Y + m∆Y   = ∆I + ∆X 

 "�   ∆Y =   
�

��������
  (∆I + ∆X) 

 "��~ ��  ∆I िवदशेी िविनयोग म: पHरवत�न 

 िवदशेी िनवेश या िनया�त म: पHरवत�न िवदशेी ,यापार गुणक के मान म: पHरवत�न करेगा। 

   ∆X =  ∆X  
�

���
 

   Kf =   
�

���
   �4�� ��2 

इस #कार िवदशेी ,यापार गुणक का मान सीमा>त बचत #विृ� तथा सीमा>त आयात #विृ� के 
योगफल का ,यु].म होता ह।ै आयात& पर िकया गया ,यय बचत Hरसाव के 9प म: रखा जाता ह।ै 
आयात& के म6ूय िनया�त& के म6ूय के िवपरीत िदशा म: #भाव डालते ह)। अतः अथ�,यव<था से 
िजतना कम Hरसाव होगा अथ�,यव<था पर िनया�त& का #भाव अिधक धना]मक होगा। अथा�त ्
सीमा>त आयात #विृ� तथा सीमा>त बचत #विृ� का योग िजतना कम होगा, िवदशेी ,यापार गणुक 
�� $�� 3��� �( 1�&� �4�� ��2 
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�� -�%�(" 3����ण Uारा िवदशेी ,यापार गुणक कD माFा को िनIन #कार िनकाल सकते ह)। माना 
िक सीमा>त बचत #विृ� का मान 0.3 ह ैतथा सीमा>त आयात #विृ� 0.2 �� �' 

   Kf =   
�

���
    

   Kf =   
�

�����
    

   Kf =   
�

��
    

   Kf =   2 

 1' "�� s �� $�� E.�� 0.2 ��� m �� $�� 5( E.�� 0.15 �� ���� �� �' - 

   Kf =   
�

������
    

   Kf =   
�

���
    

   Kf =   2.86   

s+m के मान म: 0.15 कD कमी होने पर गुणक (Kf)  कD माFा म: 0.86 गनुा कD विृA हो         
���( ��2    

15.4 4��0 2�3 
िवदशेी ,यापार गणुक से सIबि>धत मह]वपणू� तnय आयात तथा िनया�त फलन ह ैजो एक खुली 
अथ�,यव<था के अ>तग�त िकये जाने वाले आयात, िनया�त& के मू6य तथा राabीय आय पर आधाHरत 
��2 

आयात फलन के अ>तग�त एक दशे कD राabीय आय तथा उस दशे के आयात& के म�य सIब>ध को 
रखा जाता ह।ै िवदशेी ,यापार कD ि<थित म: उपभो
ा तथा पूँजीगत दोन& #कार कD व<तुओ ंका 
आयात िकया जाता ह।ै यह दशे के उपभो
ाओ ंतथा तकनीकD दशाओ ंकD ि<थित पर िनभ�र करता 
ह।ै आयाितत व<तओु ं कD कDमत: तथा उपभो
ाओ ं कD अिभ�िचय& म: होने वाले पHरवFन 
दीघ�कालीन ह)। यिद इन दोन& त�व& को ि<थर मान िलया जाय तो राabीय आय के <तर तथा आयात& 
कD माFा म: एक िनिlत सIब>ध होता ह ैिजसे आयात फलन   �  ��$ � ���� ���� ��2 7" �� 
<तर िजतना अिधक होगा आयात& कD माFा या मू6य भी उतना ही अिधक होगा। आय म: कमी होने 
पर आयात& के म6ूय म: भी िग�� . 7�( ��2  
इस #कार  (m) = f (y)  
"��~ ��   m ¾ 7"�� 
   y = राabीय आय का <तर 
    f= फलना]मक सIब>ध 



समि� अथ�शा�

उ�राखंड म
ु िव�

आयात फलन पर
आय म: होने वाल
  

 यहाँ पर 
  
  
सीमा>त आयात 
सIबि>धत िकया 

िचO 15.1: आय

िदये गये िचF म: 
गया ह।ै M(y) रेख
होता ह।ै इसीिलय
कमी होती ह,ै जो
M1 ह ैतथा आय
#कार यिद आय 
आयात& म: विृA 
के 9प म: जाना 

ा�                                                                              

 िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������

पर आधाHरत एक मह]वपणू� धारणा ह ैसीमा>त आयात #विृ
वाले पHरवत�न के पHरणाम<व9प आयात& म: होने वाल ेपHरवत

 MPM = 
��

��
 

र = MPM = सीमा>त आयात #विृ� 
 ∆M =आयात& म: होने वाले पHरवत�न 
 ∆Y = आय राabीय आय म: होने वाल ेपHरवत�न 

त #विृ� के मा�यम से िकसी दशे के आयात फलन को िवदशे
ा जाता ह।ै आयात फलन को एक िचF Uारा िनIनवत दशा�य

 
यात फलन 

: Y अT पर दशे कD राabीय आय को तथा Y अT पर आय
रेखा आयातफलन सIब>ध को <प% करती ह।ै चूँिक आयात
य ेदशे कD राabीय आय म: विृA या कमी होने पर आयात&

जो फलन के आकार पर िनभ�र करती ह।ै राabीय आय Y1 ह
य Y1 से बढ़कर Y2 होने पर आयात& कD माFा M1 से बढ़
य Y2 से बढ़कर Y3 हो जाती ह ैतब आयात& कD माFा और
A तथा आय म: विृA का अनपुात (∆M /∆Y) को सीमा>त 
ा जाता ह।ै यहाँ पर भी <प% करना अ]य>त आव`यक ह ै ि
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विृ� (MPM) । जो राabीय 
वत�न& को मापती ह।ै 

वदशेी ,यापार गुणक के साथ 
ा�या जा सकता ह।ै  

यात& कD माFा को दशा�या 
ात, राabीय आय का फलन 
त& कD माFा म: भी विृA या 
 होने पर आयात& कD माFा 
ढ़कर M2 हो जाती ह।ै इसी 
र बढ़कर M3 हो जाती ह)। 

त आयात #विृ� (MPM) 
 ै िक एक ओर तो आय म: 
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विृA से आयात& म: विृA होती ह ैवहO दसूरी ओर आयात& म: विृA से आय म: कमी या संकुचन कD 
ि<थित पैदा होती ह।ै यह ि<थितयाँ दशे& कD अथ�,यव<था कD मांग कD #कृित एवं <व9प पर िनभ�र 
���( ��2 

15.5 ��95�� ��� �* &6$� �� �������0� 
ब>द अथ�,यव<था म: राabीय आय उपभोग तथा बचत के योग के बराबर होती ह ै लेिकन िवदशेी 
,यापार गणुक खुली अथ�,यव<था के अ>तग�त काय� करता ह।ै तब - 

  Y = C + S + X – M 

  Y= राabीय आय 

  C= 3�54- 

  S= '0� 

  X= िनया�त का म6ूय 

  M= आयात& का मू6य 

िकसी दशे के िनया�त& म: विृA होती ह ैतो यह <वाभािवक ह ैिक दशे के िनया�तक& कD आय म: विृA 
होगी। इस बढ़ी हJई आय का #योग घरेल ूतथा अ>य आयितत व<तओु ंपर भी ,यय िकया जाता ह ै
��� 3�54-/,यय से बची आय को बचा िलया जाता ह।ै घरेलू व<त ुउपभोग Tमता के अिधक होने 
तथा सीमा>त आयात Tमता के कम होने पर िवदशेी ,यापार गुणक का मान अिधक होगा Wय&िक 
आयात व<तओु ंपर अिधक ,यय करना आय का Hरसाव माना जाता ह ैजो गुणक के मान को कम 
���� ��2 

िनया�त& म: विृA से बढ़ी आय को दशे के अ>दर ,यय िकया जाता ह ैतब घरेलू िव.ेताओ ंकD आय 
म: भी विृA होती ह ै तथा माँग म: विृA से उ]पादन म: भी विृA करना आव`यक हो जाता ह) 
पHरणाम<व9प िनया�त म: होने वाली विृA का दशे कD राabीय आय पर केवल सीधा #भाव ही नहO 
पड़ता बि6क यह #भाव बहJ<तरीय होता ह ैऔर आय म: #]येक <तर पर विृA होती जाती ह।ै आय म: 
यह विृA होने पर आय म: और अिधक विृA के िलय ेआव`यक पूँजीगत व<तओु ं के आयात पर 
,यय कD जाती ह ै िजसका आय पर धना]मक #भाव पड़ता ह।ै फल<व9प िनया�त तथा आयात म: 
विृA, घरेल ूअथ�,यव<था कD आय म: भी विृA करता ह ैिजससे अथ�,यव<था कई गुना बढ़ जाती ह ै
िजसका मान िवदेशी ,यापार गणुक के बराबर होता ह।ै 
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इसके साथ िनया
लोग& कD आय म
िनया�तक& तथा र
समयाविधय& म: आ

दसूरी ओर िनया�त
करेगी तथा और 
अिधक विृA होग
#भाव सIपणू� अ
Uारा आसानी से 

 

िचO 15.2: िवद

ऊपर िदये गये िच
अT पर िनया�त क
ह।ै X1 तथा X2
आकार सीमा>त 
पर िनभ�र करता ह
ह।ै िनया�त& के <त
बराबर विृA होने 

गिणतीय 9प म: ि

ा�                                                                              

 िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������

या�त विृA से िनया�त उ�ोग& म: रोजगार म: विृA होती ह ैतथा
 म: भी विृA होती ह) य ेलोग भी अपनी आय का घरेल ूव<
 रोजगार म: संल�न ,यि
य& Uारा िकय ेजाने वाला घरेलू व<
: आय म: िनर>तर विृA करता रहगेा। जब तक िक गुणक अप

ा�तक& कD आय म: विृA िनया�त व<तओु ंके उ]पादन के िलय
र अिधक ,यि
य& को रोजगार उपल@ध कराया जायगेा। 
ोगी। इस #कार आय म: विृA का यह .म चलता रहता ह ैत

अथ�,यव<था म: फैल जाता ह।ै िवदेशी ,यापार गणुक कD ि.
े समझा जा सकता ह।ै 

 

देशी ,यापार गुणक 

िचF म: X अT पर िकसी अथ�,यव<था म: आय के <तर क
 के <तर को दशा�या गया ह।ै Y अT पर रेखा V बचत - 
2 रेखाय: िनया�त कD माFा/<तर को इिंगत करती ह)। चँूिक ि
त बचत #विृ� तथा सीमा>त आयात #विृ� के योगफल के ,
ा ह।ै इसीिलय ेOX1 िनया�त& कD ि<थित म: दशे कD आय का 
<तर OX2 होने पर आय का <तर OY2 हो जाता ह।ै इस #क
ोने पर आय म: Y2 - Y1 के बराबर विृA हJई ह।ै 

: िनया�त& म: यह विृA  ∆X के बराबर तथा आय के <तर म: हJई

                                                                             MAEC102 

���������������������������������������������������������������������२२८�

था रोजगार #ाN करने वाले 
 ूव<तओु ंपर ,यय करते ह)। 
 ूव<तओु ंपर ,यय अगली 
पना काय� परूा न कर ले। 

य ेउ�िमय& के िलये #ेHरत 
ा। इस #कार आय म: और 
 ैतथा आय म: विृA का यह 
.याशीलता को िनIन िचF 

 

को दशा�या गया ह ैतथा Y 
 आयात फलन को दशा�ती 
 िवदशेी ,यापार गणुक का 
े  ,य]ु.म कD रेखा के ढ़ाल 
ा <तर OY1 िनधा�Hरत होता 

कार िनया�त& म: X2 - X1 के 

हJई विृA  ∆Y के बराबर ह।ै 
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िवदशेी ,यापार गणुक का मान  ∆Y /∆X के बराबर होता ह ैइसीिलय ेिचF के िनया�त& कD विृA  ∆X 

के पHरणाम<व9प आय म: विृA  ∆Y िवदशेी ,यापार गणुक के आधार स े#भािवत ह ैतथा गणुक के 

-�� (K) �  '��'� ��2 

यहाँ पर आपको यह भी �यान दनेा आव`यक ह ै िक िनया�त& म: विृA के िलय े अनेक कारक 
उ�रदायी ह) जैसे अ>य देश& के लोग& कD �िचय& म: पHरवत�न, आय म: पHरवत�न, जनसंhया म: विृA, 
मौसम पHरवत�न,  ��~ उपल@ध न होने वाली व<तओु ं का िनया�त आिद के कारण िकसी दशे के 
िनया�त& म: विृA होती ह।ै 

15.6 +7-� �� ��95�� �!� �,�� 
िकस दशे के आयात और िनया�त के पHरवत�न का #भाव केवल उसी दशे कD राabीय आय पर नहO 
�8��, बि6क उन दशे& कD राabीय आय पर भी पड़ता ह ैिजनसे इस देश के ,यापाHरक सIब>ध ह)। 
इ>ह: िवदशे #ित-#भाव या अित िनया�त #भाव या बैक वाश #भाव  कहते ह)। इन पHरवत�न& के कारण 
िकसी दशे का भगुतान स>तलुन अपHरवित�त नहO रह सकता Wय&िक अ>य दशे& म: होने वाल े
7"��-िनया�त के पHरवत�न इस दशे के ,यापार को #भािवत कर उसके भगुतान स>तुलन म: पHरवत�न 
कर दतेे ह)। या अ>य श@द& म:, एक देश कD राabीय आय दसूरे दशे कD राabीय आय का फलन ह।ै 
��� - 

   YA = f (YB) 

 अथा�त ्Aदशे कD राabीय आय (YB) G)� �� ��� B देश कD राabीय आय (YA) कD।  

1� � YB = f (YA)  

अथा�त ्B देश कD राabीय आय (YA ) फलन ह ै। दशे कD राabीय आय (YB) कD। 

3परो
 सFू& का आशय यह ह ैिक A >� B दोन& कD राabीय आय एक दसूरे से #भािवत होती ह।ै 
एक देश को िवदशेी ,यापार कD नीित का िनधा�रण करते समय इस बात का �यान रखना पड़ता ह ैिक 
उसका अ>य दशे& कD राabीय आय पर Wया #भाव होगा। जैसे यिद िवकिसत दशे, अA�िवकिसत 
दशे& को अपने िनया�त बढ़ाना चाह: तो उ>ह: इन दशे& कD #ित ,यि
 आय पर �यान दनेा होगा 
अ>यथा अA�-िवकिसत देश& को राabीय आय के <तर पर पड़ने वाल े#ितकूल #भाव िवकिसत दशे& 
कD राabीय आय को भी #भािवत कर:गे। 
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िवकिसत देश& म: बैक वाश #भाव भी अिधक होगा। उदाहरणाथ� - 1$�(का कD राabीय आय कD 
विृA दशे म: आयात& को बढ़ायगेी अथा�त् अ>य देश& के िनया�त बढ़:गे और पHरणाम<व9प अ>य दशे& 
कD मौिZक आय बढ़ेगी। इन दशे& कD मौिZक आय कD विृA इन दशे& के आयात& को भी बढ़ायेगी। 
इस बैक वाश #भाव का आकार इस बात पर िनभ�र करेगा िक अमरीका तथा अ>य दशे& म: सीमा>त 
आयात #विृ� (MPM) तथा सीमा>त िनया�त #विृ� (MPX) का िकतना म6ूय ह।ै 

15.7 ��95�� ��� �* &6$� �� !� *�� !:�����0� 
िजस #कार से िवदशेी ,यापार गुणक सामा>य 9प से आगे कD िदशा म: काय�करता ह ैठीक उसी 
#कार यह िक>हO कारणवश िवपरीत िदशा म: ि.याशील होकर राabीय आय को ऋणा]मक 9प म: 
तेजी से #भािवत करता ह) आपने आयात फलन के मा�यम से यह समझ िलया होगा िक आय म: 
विृA होने पर उपभो
ाओ ंUारा िवदशेी व<तओु ंकD मांग बढ़ जाती ह।ै फल<व9प आयात& म: विृA 
�4ना <वाभािवक हो जाता ह।ै लिेकन अ]यिधक आयात दशे कD राabीय आय के <तर म: कमी पैदा 
करत े ह), लेिकन आयात& म: विृA Uारा आय म: यह कमी आनपुाितक 9प म: न होकर गणुक के 
आकार के आधार पर होती ह ैजो एक अथ�,यव<था के संचालन के िलय ेअ]यिधक हािनकारक 
�4�( ��। पवू� म: <प% िकया गया िक आयात फलन को <प% करने के िलये उपभो
ाओ ंकD 9िचय& 
तथा आयाितत व<तओु ंकD कDमत& को ि<थर माना गया ह।ै जब इन दोन& ि<थितय& म: पHरवत�न होता 
ह ैतब िवदशेी ,यापार गणुक कD िवपरीत िदशा म: ि.याशीलता #ारIभ होने कD ि<थित ���� �4�( ��2 

िवदशेी ,यापार गणुक कD िवपरीत ि.याशीलता के कारण आयात म: जो विृA होती ह ै उसकD 
अपेTा दशे कD आय म: गणुक (Kf)के आकार के अनसुार कमी होती ह।ै जब उपभो
ा िवदशेी 
व<तएँु अपेTाकृत अिधक तथा दशे म: उ]पािदत व<तुओ ंको कम खरीदते ह) तो दशे म: उ]पािदत 
व<तओु ंकD मांग म: कमी होती ह ै िजसके पHरणाम<व9प अपने ही देश कD आय तथा रोजगार म: 
कमी होती ह ैजो <वदशेी उ�ोग& म: संल�न ह।ै यह घटी हJयी आय दशे म: उ]पािदत अ>य व<तओु ंके 
.य पर ,यय म: और अिधक कमी कर दतेी ह,ै पHरणाम<व9प उ]पादन तथा रोजगार के <तर म: 
िगरावट जारी रहती ह।ै यह .म तब तक जारी रहता ह ै जब तक िक िवदशेी ,यापार गणुक कD 
िवपरीत ि.याशीलता पणू� नहO हो जाती। यहा ँयह अ]य>त मह]वपणू� तnय ह ैिक गणुक कD िवपरीत 
िदशा म: ि.याशीलता के कारण आयात& म: #ारिIभक विृA के #यास& के फल<व9प भी अि>तम 
9प से आयात& म: कोई विृA नहO होती ह ैऔर आयात& का <तर आय म: कमी के होने पर भी ि<थर 
<तर पर बना रहता ह ैिजसे आयात िवरोधाभास कहा जाता ह।ै 

यहाँ पर यह भी �यान देने यो�य बात ह ैिक आयात& म: विृA से आय Hरसाव के कारण राabी" 7" 
म: कमी तो होती ही ह ैइसके साथ यिद िकसी देश के वत�मान <तर से िनया�त म: कमी होने पर भी 
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राabीय आय म: ऋणा]मक पHरवत�न ह&गे तो िनया�त& म: कमी के आनपुाितक न होकर गणुक के 
आकार के बराबर ही ह&ग।े     

15.8 ��95�� ��� �* &6$� �� �ह�� 
� �/( ,यापार गणुक के अथ�,यव<थाओ ंपर जो #भाव पड़ते ह) वे दशे& कD आ>तHरक तथा बाहरी 
� /! ताओ ंसे #भािवत होते ह)। िजन दशे& म: ]वरक तथा सीमा>त उपभोग #विृ� (MPC) �$ 
होती ह ैउन दशे& म: राabीय आय कD सापेT विृA दर कम हो जाती ह ैतथा पूण� रोजगार कD ि<थित 
कमजोर पायी जाती ह।ै इसके िवपरीत ]वरक का मान तथा सीमा>त उपभोग #विृ� अिधक पायी 
जाती ह ैतब िनवेश गणुक कD ि.याशीलता के कारण अथ�,यव<था म: मुZा <फDित कD दशाएँ पैदा हो 
जाती ह) तथा रोजगार के <तर म: भी विृA होती ह।ै  

� �/( ,यापार गणुक के मह]व को िनIन तnय& के आधार पर <प% िकया जा सकता ह:ै- 
(1) � �/( ,यापार गणुक का #भाव आयात कD तुलना म: िनया�त अिधक होने पर धना]मक (+ve) 
आयात तथा िनिया�त के बराबर होने पर तट<थ तथा िनया�त कD तुलना म: 7"�� 1�&� �4� �� 
ऋणा]मक  (-ve) �4�� ��2 
(2) इसके कारण एक देश के ,यापार का #भाव अ>य दशे& कD अथ�,यव<था पर तथा <वय ंउस दशे 
कD अथ�,यव<था पर पड़ता ह।ै 
(3) राabीय आय म: विृA के िलये इसकD अवधारणा का बहJत मह]व ह।ै 
(4) इसका अ6पिवकिसत देश& के िलय ेएक िव/!  मह]व होता ह।ै यह अ6पिवकिसत दशे& म: 
िनया�त सIब>धी नीितय& का समथ�न करता ह।ै 
(5) इसकD सहायता स े भुगतान /!  म: सुधार होता ह।ै जैसे - िनया�त को बढ़ाकर या आयात को 
�(�$� ���  5�-���-/!  के चाल ूखात& म: सधुार िकया जा सकता ह ैजो एक अथ�,यव<था के 
िलये अ]यिधक मह]वपूण� ह।ै 
(6) इससे घरेल ूउ�ोग& को #ो]साहन िमलता ह ैWय&िक इन दशे& कD सरकार: आयात& को सीिमत 
करके घरेल ूउ�ोग& को िवकिसत करती ह) िजससे उ]पादन Tमता म: विृA होती ��2 
(7) इसकD सहायता से िवदेशी िनवेश को #ो]साहन िमलता ह ै Wय&िक अ6पिवकिसत दशे& म: 
Pयादातर व<तएँु िवदशे& से आयात कD जाती ह)। इनको रोकने के िलये िवदशेी िनवेश को सरकार: 
#ो]सािहत करती ह)। िजन व<तुओ ंका आयात िकया जाता ह ैउनके कारखाने दसूरे दशे& कD सहायता 
से अपने ही दशे म: लगाये जात े ह) िजससे उनका अथ�,यव<था म: ही उ]पादन श9ु हो जाता ह।ै 
िवदशेी िनवेश मhुय 9प से िनया�त व<तओु ं के ,यापार म: विृA करते ह) लेिकन अथ�,यव<था पर 
#ितकूल #भाव डालत ेह)। मायर  �  1�����, लाभ का बा� # ��, िनया�त के 9प म: न होकर, �(& 
�����  के 9प म: िनlय ही अथ�,यव<था कD सIभा,य वा<तिवक बचत& को भी सीिमत कर दतेा ह।ै 
अतः यह कहा जा सकता ह ै िक यह अ6पिवकिसत दशे& म: िनया�त को बढ़ावा, घरेल ूउ�ोग& म: 
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� ���, 5�-���-/!  म: सुधार, � �/( �� श को #ो]साहन कD नीितय& को लागू करने का समथ�न 
���� ��, वहO साथ म: अ>तरा�abीय शि
य&  के #ित-#भाव& कD काय�शीलता कD तरफ भी �यान 
���� ��2 

15.9 ��95�� ��� �* &6$� �� ��2����G 
िवदशेी ,यापार गणुक िकसी भी अथ�,यव<था के िलये अ]य>त ही मह]वपूण� ह ै िफर भी इसकD 
ि.याशीलता के िलय ेअनेक मह]वपूण� पT& पर �यान दनेा अ]य>त आव`यक हो जाता ह।ै 

छोटी अथ�,यव<था के सIब>ध म: िवदशेी ,यापार गणुक का आकार अ]य>त छोटा होता ह।ै इसीिलय े
छोटे दशे& को िवदशेी ,यापार म: अ]य>त सावधानी बनाय ेरखना आव`यक ह।ै 

यह मा>यता ह ैिक वत�मान म: आय विृA भिवaय म: भगुतान /!  या ,यापार /!  को #भािवत करेगी 
तथा गणुक यंFवत काय� करता ह ैजबिक वा<तव म: यह #भाव पूण� 9प से नहO पड़ता िजस पर �यान 
दनेे कD अ]य>त आव`यकता ह।ै 

आ>तHरक बचत& के कारण िनया�त व<तु कD लागत घटती ह ैतथा िनया�त& म: विृA होती ह।ै आय 
तथा आयात Tमताओ ंम: सदवै धना]मक सIब>ध होना आव`यक नहO ह।ै आय विृA का भगुतान 
स>तलुन पर अनकूुल #भाव पड़ता ह।ै 

िवदशेी ,यापार गणुक के िव�ेषण म: सीमा>त उपभोग #विृ�, सीमा>त बचत #विृ� तथा सीमा>त 
आयात #विृ� को ि<थर माना गया ह ैजबिक ,यावहाHरकता म: य े ि<थर नहO रहत।े इनम: पHरवत�न 
होते रहते ह)। 

15.10 ��95�� ��� �* &6$� �� �"%K���G 
इसकD कुछ मा>यताओ ंके संदभ� म: आलोचना कD गई ह) जो िक िनIन ह) - 

1.िवदशेी ,यापार गणुक कD ,याhया एक त]कािलक #ि.या ह ै िजसके कारण यह पlतारिहत 
िव�े!% ह ैिजससे यह पता चलता ह ैिक यह अवा<तिवक ह।ै 
2.इसकD पणू� रोजगार कD मा>यता ठीक नहO ह ै Wय&िक वा<तव म: #]येक अथ�,यव<था म: पणू� 
रोजगार कD ि<थित नहO पायी जाती ह।ै 
3.इसकD ,याhया केवल दो दशे& पर ही लागू होती ह।ै यह दो से अिधक दशे& पर लागू नहO होती। 
वत�मान म: अिधकां/  ,यापार बहJ �/("   <तर पर हो रहा ह।ै 
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4.इसकD यह मा>यता भी ठीक नहO ह) िक ,यापार #ितब>ध तथा िविनमय िनय>Fण अथ�,यव<था म: 
नहO ह।ै बि6क, वा<तव म: इस तरह के #ितब>ध अथ�,यव<था म: पाये जाते ह) जो इसके काय�करण म: 
बाधा डालते ह)। 
5.इसकD घरेल ूतथा िवदशेी िनया�त, िनवेश कD राabीय आय के <तर म: पHरवत�न से <वत>F रहने कD 
मा>यता भी ठीक नहO ह ै Wय&िक िनया�त म: विृA, राabीय आय म: हमेशा विृA नहO लाती। इसके 
िवपरीत कुछ आयात जैसे पूँजीगत पदाथB का #भाव, राabीय आय को बढ़ाने पर पड़ता ह।ै 
6. इसकD यह मा>यता अवा<तिवक ह ै िक सरकारी ,यय ि<थर ह ै पर>त ु सरकार: हमेशा मौिZक-
राजकोषीय नीितय& Uारा ही ह<तTेप करती ह) जो िक आयात-��या�त, राabीय आय को #भािवत 
करत ेह)। 
इन उपरो
 आलोचनाओ ं के बावजदू, िवदशेी ,यापार गणुक, आिथ�क िव�ेषण करने म: बहJत 
मह]वपूण� <थान रखता ह ैWय&िक यह ,यवि<थत नीित उपाय बनाने म: बहJत सहायक होता ह।ै अतः  
अथ�शा� म: � �/( ,यापार गणुक को मह]व को कम करके नहO आंका जा सकता ह।ै 

 15.11  �����  
िवदशेी ,यापार गणुक एक खलुी अथ�,यव<था के अ>तग�त दशे के िनया�त& का राabीय आय पर पड़ने 
वाले #भाव& का अ�ययन ह।ै जब िकसी दशे के िनया�त& म: विृA होने पर उस देश कD आय म: कई 
गनुा विृA होती ह ैवह गणु के आकार के बराबर होती ह।ै िवदशेी ,यापार गुणक दशे कD सीमा>त 
बचत #विृ� तथा सीमा>त आयात #विृ� के योगफल का ,य]ु.म होती ह।ै सीमा>त बचत #विृ� 
तथा सीमा>त आयात #विृ� का मान िजतना अिधक होता ह ैगुणक का मान उतना ही कम होता ह।ै 
���  िवपरीत ि<थित म: गणुक का मान बढ़ जाता ह।ै गिणतीय 9प म: िवदेशी ,यापार गुणक को 

 ∆Y/∆X 1� � �

���
के 9प म: ,य
 िकया जाता ह।ै िवदशेी ,यापार गुणक का सIब>ध आयात 

G) � 5( ��2 
िकसी दशे के िनया�त& म: विृA होने से िनया�तक& कD आय म: विृA होती ह ैतथा िनया�त उ�ोग& म: लगे 
,यि
य& के रोजगार के अिधक अवसर सृिजत होते ह) तथा उनकD भी आय म: विृA होती ह।ै इस 
बढ़ी हJई आय से दशेी तथा िवदेशी आयाितत व<तुओ ंकD भी मांग म: विृA होती ह।ै 
आयात& म: विृA होने पर िवदशेी ,यापार गणुक िवपरीत िदशा म: काय� करना #ारIभ कर दतेा ह।ै 
िनया�त& एव ं आयात& म: विृA का केवल उसी दशे कD आय तथा रोजगार पर #भाव नहO पड़ता 
बि6क अ>य देश& कD आय& तथा रोजगार म: विृA होती ह ै िजससे िनया�त कD मांग म: विृA होती 
रहती ह ैऔर यह #ि.या िनर>तर चलती रहती ह।ै 
-�%� कD आलोचनाओ ंके बावजदू भी वै` वीकरण कD ��/� म: � �/( ,यापार गणुक का मह]व 
अ]यिधक बढ़ गया ह।ै     
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15.12  �-.��"� 
ब>द अथ�,यव<था - एक ऐसी अथ�,यव<था िजसके साथ कोई देश िवदशेी ,यापार नहO करता अथा�त ्
7"��-िनया�त नहO िकये जाते ह)। 
खलुी अथ�,यव<था - खुली अथ�,यव<था के अ>तग�त दसूरे दशे& के साथ आयात-िनया�त िकय ेजाते 
ह)। 
सीमा>त आयात #विृ� - राabीय आय म: पHरवत�न का आयात& म: होने वाले पHरवत�न& से अनुपात। 
सीमा>त बचत #विृ� - राabीय आय म: होने वाल ेपHरवत�न& का कुल बचत म: होने वाल ेपHरवत�न& से 
1�����2 
Hरसाव - &(�-&(� �$( �4��2 
,य]ु.म - िवपरीत या उ6टी िदशा म: ि.याशीलता होना। 
,यापार स>तलुन - िकसी दशे कD $`य व<तुओ ंके आयात एवं िनया�त का म6ूय बराबर होता ह ैतब 
उसे ,यापार स>तलुन कहा जाता ह।ै 
भगुतान स>तलुन - जब दशे कD $`य तथा अ$`य मद& के आयात एवं िनया�त का म6ूय बराबर होता 
ह ैतब भगुतान स>तलुन कD ि<थित पायी जाती ह।ै 
 

15.13  �H�� �4 
 
सही िवकUप का चयन करो? 

1. � �/( ,यापार गणुक का सIब>ध ह ै- 
a. खलुी अथ�,यव<था स े
b. ब>द अथ�,यव<था स े
c. उपयु�
 दोन& से   
d. कोई नहO 

2. � �/( ,यापार गणुक ह ै- 

a.K
f
 = 7I /7Y  b.K

f
 = 1 /s+m  c. K

f
 = 7M /7Y   d.K

f
 = 7X /7Y 

3. � �/( ,यापार गणुक का मान ,यत.ुम ह ै- 
a. आयात तथा िनया�त का   
b. िनया�त तथा बचत का 
c. सीमा>त बचत #विृ� तथा सीमा>त आयात #विृ� का 
d. सीमा>त उपभोग #विृ� तथा सीमा>त बचत #विृ� का 
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4. 7"�� G)� '��'� �� - 

 a. M = f (E) b. M = f (Y)  c. M = f (I) d. M = f (X)   

5. ∆Y /∆X '��'� �� - 

 a.� � � ��  b. �
� ���   c.�� � � ��    d. कोई नहO 

6. आयात& म: विृA से � �/( ,यापार गणुक िकस ��/� म: काय� करता ह?ै 
7. आयात िवरोधाभास Wया ह?ै 
8. सीमा>त आयात #विृ� (MPM) Wया ह?ै 
उ9र - 

1. (a) खलुी अथ�,यव<था स े 2.  (b) Kf = 1 /s+m 
3. (c)सीमा>त बचत #विृ� तथा सीमा>त आयात #विृ� का  
4. (b) M = f (Y) 5. (b) Kf = 1 /s+m 6. उ�र के िलय ेिब>द ु15.4.2 देख:  
7. उ�र के िलय ेिब>द ु15.4.2. दखे: 8. उ�र के िलय ेिब>द ु15.3.2 देख: 

15.14 �.,� 02� 'K� 
1. आह�जा, �00�)0 (2010), उQचतर समि% अथ�शा�, ��0 च>द एVड कIपनी िल0, 

��$�-�, िद6ली। 
2.  �` य , �$0�(0 (2008), मौिZक  अथ�शा�, ��0 च>द एVड कIपनी िल0, िद6ली। 
3. �@, �$0�)0 (2010), अथ�शा� के िसAा>त, ल+मी नरायन अfवाल, प<ुतक #काशक 

एवं िव.ेता, संजय �लेस, 7-��2 
4. ���Em �(0�(0 (2008), अ>तरा�abीय  अथ�शा�, सािह]य भवन #का/ �, 7-��2 
5. Arora, Anil (2008), International Trade, Deep and Deep Publications Pvt. 

Ltd., New Delhi 

15.15  ()�*+� / ह��� 02� 
1. द� एVड स>ुदरम ्(2009), भारतीय अथ�,यव<था, ��0 च>द एVड कIपनी िल0, िद6ली। 
2. वाaणxय, �0�(0 (2009), राज<व, सािह]य भवन पि@लके/ �, 7-��2 
3. �@, .(0.(0 (2009), समि%  अथ�शा�, ल+मीनरायन अfवाल प<ुतक #काशक एव ं

िव.ेता, 7-��2 
4. Singh, B.N.P. (2008), Indian Economy Today, Deep and Deep 

Publications Pvt. Ltd., New Delhi 
5. बरला एVड अfवाल (2005), अ>तरा�abीय  अथ�शा�, सािह]य भवन #का/ �, 7-��2 
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6. ����, ��0�(0 (2009), आिथ�क िवकास एव ं िनयोजन, ��0 च>द एVड कं0 �)0, 
िद6ली। 

15.16  !�123���� �4 
1. � �/( ,यापार गणुक से आप Wया समझते ह)? इसके #भाव& कD ,याhया कDिजए? 
2. � �/( ,यापार गणुक कD ि.या/()ता एवं िवपरीत ि.या/()ता कD आलोचना]मक 

,याhया कDिजये? 
3. आयात फलन कD रेखािचF सिहत ,याhया कDिजए? 
4. � �/( ,यापार गणुक के मह]व को बताय:। 



समि� अथ�शा�                                                                              MAEC102 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������२३७�

���� 16 ���� �� ��� ��, ���� �� ���� 

इकाई क� Vपरेखा  
16.1 ��तावना  
16.2. उ�
ेय  
16.3 म:ुा क� �कृित 
16.4 म:ुा क� सै)ाि$तक और अनभुविस) पAरभाषाएं 
 16.4.1 पर4परागत पAरभाषा  
 16.4.2 \�डम̂न क� पAरभाषा 
 16.4.3 �(�ि2लफ क� पAरभाषा 
 16.4.4 गलु_ शा क� पAरभाषा 
 16.4.5 �(�"-सेिवंग क� पAरभाषा 
16.5 म:ुा के काय� 
 16.5.1 �ाथिमक काय� या मNुय काय� 
 16.5.2 सहायक काय� 
 16.5.3 आकि�मक काय� 
 16.5.4 अ$य काय� 
16.6 म:ुा क� पिूत� 
16.7 म:ुा पिूत� के िनधा�रक त�व 
 16.7.1 $यनूतम नकद Aरजव� अनपुात 
 16.7.2 ब̂क Aरजव� का �तर 
 16.7.3 लोग3 क� नकद रािश एवं जमा रखने क� इFछा 
16.8 भारत म% म:ुा पिूत� "(  ���  
16.9  ������  
16.10  �<��"/उपयोगी 0$थ  
16.11  िनबंधा�मक �. 
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16.1 ������� 
इस इकाई म: मुZा के िविभ>न पहलओू ं पर िवचार िकया गया ह)। कहने का ता]पय� यह ह ै िक 
अथ�,यव<था म: मZुा (अथा�त ्नोट, करे>सी, 9पया इ]यािद नाम ह)ै कD Wया #कृित ह ैको <प% िकया 
गया ह।ै इसके अ>तग�त मZुा कD िविभ>न अथ�शाि�य& Uारा दी गयी िवचारधाराएं शािमल ह।ै साथ 
ही साथ मZुा के कौन-कौन से काय� ह,ै मZुा आपिूत� को िनधा�Hरत करने वाले त]व& या घटक& कD 
िव<ततृ चचा� कD गयी ह।ै त]पlात ्भारत म: भारतीय Hरजव� ब)क Uारा जारी कD जाने वाली मुZा कD 
माप कD िव<ततृ िववेचना कD गयी ह।ै 

16.2 ��	
�  
इस इकाई के अ�ययन के पlात् आप- 

1. मZुा कD #र्कृित से अवगत हो सकेग:। 

2. मZुा कD िविभ>न अथ�शाि�य& Uारा दी गयी पHरभाषा से अवगत हो सकेग:। 

3. अथ�,यव<था म: मZुा के कौन-कौन से काय� ह ैउनकD जानकारी होगी। 

4. भारतीय Hरजव� ब)क Uारा जारी िकय ेजा रह: मुZा के माप से अवगत हो सकेग:। 

5. अथ�,यव<था म: मZुा कD पिूत� को िनधा�Hरत करने वाले त]व& से अवगत होग:। 

16.3 �6D� �� ��; !� 
मZुा के अथ� और #कृित के संबंध म: बहJत मतभेद और pाि>त चली आ रही ह।ै जैसा िक 
ि<कतो,<कD ने ल+य िकया ह,ै ,,मZुा कD धारणा को पHरभािषत करना किठन ह,ै आंिशक 9प से तो 
इसिलए िक यह एक नहO तीन काय� करती ह,ै िजनम: से #]येक काय� मZुा]व कD कसौटी #दान करता 
ह।ै य े काय� हःै (1) लेखा कD इकाई, (2) िविनमय का मा�यम, (3) म6ूय का संचय।�� य�िप 
ि<कतो,<कD ने मZुा]व के कारण मZुा को पHरभािषत करने कD किठनाई कD ओर संकेत िकया ह ै
तथािप उसने मZुा कD ,यापक पHरभाषा दी ह।ै #ो. कोलबान� कD पHरभाषा के अनुसार ,,मZुा 
म6ूयांकन तथा भगुतान का मा�यम ह;ै लेखा कD इकाई के 9प म: भी तथा िविनमय के सामा>यतः 
<वीकाय� मा�यम के 9प म: भी।�� कोलबान� कD पHरभाषा बहJत ,यापक ह।ै उ>ह&ने इस पHरभाषा म: 
,मतू�, मZुा जैसे-�4��, 0�, िसWके, केर>सी, �4., ब)क �ाiट आिद को तो शािमल िकया ही ह), 
��� �( ,अमूत�� मZुा को भी ले िलया ह ै जो हमारे मू6य, कDमत तथा यो�यता के िवचार& कD 
वािहका ह।ै इस तरह कD ,यापक पHरभाषाएं दखेकर सर जॉन िहWस ने कहा था, ,,मZुा अपने कायB 
से पHरभािषत �4�( ��, िजस िकसी व<तु को मZुा कD भांित #योग िकया जाए वही मZुा बन जाती ह।ै 
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मZुा वहO ह ैजो मुZा का काय� कर:।�� ये मZुा कD काया�]मक पHरभाषाएं ह) Wय&िक ये मZुा को उसके 
कायB कD $ि% से पHरभािषत करती ह।ै 

कुछ अथ�शा�ी मZुा को कानून कD श@दावली म: पHरभािषत करते ह ैऔर कहते ह,ै ,,��� ���( 
चीज को सरकार मZुा घोिषत कर द,े वही मZुा ह।ै�� इस तरह कD मZुा को सामा>य 9प से सभी 
<वीकार करते ह ैऔर इसम: ऋण चुकाने कD काननूी शि
 होती ह।ै पर>त ुहो सकता ह ैिक लोग वधै 
मZुा <वीकार न कर: और उसके बदले म: व<तएुं तथा सेवाय: बेचने को तैयार न ह&। दसूरी ओर सIभव 
ह ैिक लोग ऐसी चीज& को मुZा के 9प म: <वीकार कर ल: िज>ह: ऋण चुकाने के िलए काननूी तौर पर 
मZुा नहO कहा गया, पर>त ुजो बहJत #चिलत ह&। इस तरह कD चीज:, वािणिPयक ब)को Uारा जारी 
िकए गए चेक और नोट ह।ै इस #कार, वैधता के अितHर
 भी कुछ ऐसी बात: ह ैजो कुछ चीज& को 
मZुा बनाती ह।ै 

16.4 �6D� �� 5A��2�� R* ��6,�!A  !*,�#��� 
मZुा कD पHरभाषा के बारे म: अथ�शा�ी एकमत नहO ह,ै इसिलए #ो. जॉनसन इस संबंध म: चार मhुय 
िवचारधाराओ ंका उ6लेख करता ह ैिजनकD पेसक और सेिवंग के िवचार के साथ नीचे िववेचना कD 
-m ��2 

16.4.1. पर=परागत पFरभाषा- परIपरागत िवचारधारा, िजसे करे>सी सं#दाय भी कहते ह,ै �  

1�����, मZुा को करे>सी और मांग जमा कहा गया ह।ै इसका सबसे मह]वपूण� काय� िविनमय का 
मा�यम के 9प म: ह।ै के>ज ने परIपरागत िवचारधारा का पालन करते हJए अपनी प<ुतक General 

Theory म: नकदी और ब)को कD मांग जमा को मZुा पHरभािषत िकया। िहWस ने अपने Critical 

Essays in Monetary Theory  म: मZुा कD #कृित के परIपरागत ितहरे वग8करण को बताया 
��F ,,लेखा कD इकाई, भगुतान करने का साधन और म6ूय के संचय के 9प म:।�� ब)िकग सं#दाय ने 
मZुा कD परIपरागत पHरभाषा को मनमानी इसकD आलोचना कD। इसम: मZुा का अथ� बहJत संकुिचत 
�� Wय&िक अ>य पHरसIपि�यां भी ह ैजो समान9प से िविनमय का मा�यम <वीकार कD जाती ह।ै इनम: 
वािणिPयक ब)को के समय जमा-पF, � ��$" �'), आिद शािमल ह)। इन पHरसIपि�य&  कD उपेTा 
करके परIपरागत िवचारधारा उनके #भाव से उनके वगे का िव�ेषण करने म: समथ� नहO ह।ै िफर, 
इनको मZुा कD पHरभाषा से िनकालकर, के>जवादी मZुा के @याज-)40 $��- G)� �� 1�&� ') 
�ते ह।ै अनभुविसA तौर से उ>होने @याज दर Uारा उ]पादन और मZुा के <टॉक के बीच संबंध 
<थािपत िकया। 

16.4.2. =Dडम)न कD पHरभाषा- मZुा से =Dडम)न का अिभ#ाय ह,ै ,,अTरशः वे सभी डालर जो 
लोग अपनी जेब& म: �)� E�$� ��, और व ेसभी डालर जो मांग जमा और वािणिPयक ब)क के पास 
समय जमा के 9प म: उनके ब)क खात& म: ह।ै�� अतः उसकD पHरभाषा के अनुसार, मZुा ,,करे>सी 
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और वािणिPयक ब)को कD कुल समायोिजत जमाओ ं का जोड़ ह।ै�� यह मZुा कD ,यावहाHरक 
पHरभाषा ह,ै ����� =Dडम)न और शवा�टज चनेु हJए 1929, 1935, 1950, 1955 >� 1960 वषB 
के िलए अमरीका कD मौिZक #विृ�य& के अनभुविसA अ�ययन के िलए #योग करते ह)। यह मZुा 
कD संकुिचत पHरभाषा थी और वािणिPयक ब)को के दोन& मांग और समय जमाओ ंम: समायोजन 
��� �$�� >� वािणिPयक ब)को कD बढ़ रही िव] ती"  कृिFमता को �यान म: रख कर रची गई थी। 
पर>त ु=Dडम)न इस कृिFमता का एक सूचक भी <थािपत नहO कर सका। इस समायोजन के साथ भी, 
नकद और जमा मZुाओ ं कD दीघ�काल तक परूी तरह से तलुना नहO कD जा सकD थी। िफर भी, 
1950, 1955, >� 1960 के सहसंबंध #माण ने मZुा को इस िव<ततृ पHरभाषा का सुझाव िदयाः 
,,कोई पHरसIपि�  जो .य शि
 के अ<थाई िनवास के 9प म: Tमता रखती हो।��  

इस #कार =Dडम)न मZुा कD दो #कार कD पHरभाषाएं दतेा ह।ै एक सैAाि>तक आधार पर और द�ू( 
अनभुविसA आ&�� ��2 =Dडम)न मZुा कD अपनी पHरभाषा म: $ढ़ नहO ह ैऔर िव<ततृ $ि%कोण 
रखता ह ैिजसम: ब)क जमा, गैर ब)क जमा और कई अ>य #कार कD पHरसIपि�यां /��$) �4�( ��, 
िजनके Uारा मौिZक अिधकारी रोजगार, कDमत& और आय के भावी-<तर या िकसी अ>य मह]वपूण� 
�$ि% चर को #भािवत करता ह।ै 

16.4.3. रेडिZलफ क/ पFरभाषा- रेडिWलफ सिमित ने मZुा को ,,नोट योग ब)क जमा�� के 9प म: 

पHरभािषत िकया। इसम: केवल वे पHरसIपि�यां शािमल ह), जो सामा>यतौर से िविनमय के मा�यम के 
9प म: #योग कD जाती ह।ै पHरसIपि�य&  � अिभ#ाय तरल पHरसIपि�य&  से ह ै िजनका अथ� ह ै
व<तओु ंएव ंसेवाओ ंके िलए कुल #र्भावी मांग को #र्भािवत कर रही मौिZक माFा। इसम: ,यापक 
9प से साख को शािमल समझा जाता ह।ै इस #कार, सम<त तरलता ि<थित ,यय करने के िनण�य& से 
संबA होती ह।ै ,यय करना ब)क म: नकदी या मुZा तक सीिमत नहO ह,ै बि6क मZुा कD वह माFा ह ै
��� )4- �� पHरसIपि�  बेचकर या उधार लेकर या जैसे िब.D से #ाN आय समझकर धारण कर 
सकते ह।ै सिमित ने मुZा के #चलन वेग कD धारणा का #योग नहO िकया Wय&िक संhया]मक 
ि<थरांक के 9प म: इसम: कोई भी ,यावहाHरक माFा नहO पाई जाती ह।ै 

अशोिधत अनभुविसA #योग& के आधार पर कमटेी ने @याज दर Uारा मुZा और आिथ�क ि.या के 
बीच #]यT या परोT संबंध नहO पाया। पर>त ुउसने सरलता के आधार पर इनम: नया सं.मण तंF 
#दान िकया ह)। उ>ह&ने ,याhया कD िक @याज दर& म: गित का अथ� ह ैिव�ीय सं<थाओ ंUारा धाHरत 
बहJत-�( पHरसIपि�य&  के पूजंी म6ूय म: मह]वपणू� पHरवत�न ह)। @याज दर& म: विृA होने से कुछ 
3&������ �$ 3&�� �� ��, Wय&िक पूंजी मू6य िगर जाते ह ैऔर अ>य इसिलए िक उनका @याज-�� 
ढ़ांचा $ढ़ होता ह।ै दसूरी ओर, @याज दर म: िगरावट उनके तुलन-पF& म: विृA करती ह ै और 
उधारदाताओ ंको नया ,यवसाय खोजने के िलए #ोतसािहत करती ह।ै 
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16.4.4. गुलu-शॉ पFरभाषा- गलुx तथा शॉ िव�ीय म�य<थ& Uारा रखी गई काफD माFा म: तरल 

पHरसIपि�यां >� -��-ब)क म�य<थ& कD दयेताओ ंको मZुा के िनकट <थानाप>न समझते ह)। म�य<थ 
संचय के 9प म: मZुा के िलए <थानाप>न #दान करत े ह)। यथाथ� मZुा िजसे करे>सी योग जमा 
पHरभािषत िकया गया ह,ै �  ) �� ��) पHरसIपि�  ह।ै इस #कार, उ>ह&ने तरलता पर आधाHरत 
मZुा कD एक िव<ततृ पHरभाषा िनिम�त कD ह ै िजसम: बां�, इशंयोर:स Hरजव�, प:शन फं�, '0� >� 
ऋण शेयर शािमल ह।ै व ेमZुा <टॉक के वेग म: िव�ास रखत ेह ैजो गरै-ब)क म�य<थ& Uारा #भािवत 
�4�� ��2  

16.4.5. ��
�-सेिवंग क/ पFरभाषा- ��� >� �� �- �  1�����, मZुा म: ब)को के मांग जमा 

और सरकार Uारा जारी मZुा शािमल होने चािहए। वे ब)क मZुा म: समय और बचत खाते शािमल नहO 
करत ेह।ै वे कुल मZुा को, िजसम: मांग-�$� /��$) ��, समाज कD शAु �� मानते ह।ै व ेमZुा कD ऋण 
के साथ तलुना करते ह।ै मZुा @याज नहO दतेी लेिकन ऋण @याज दतेा ह।ै ऋण <वयं सIपि�  नहO ह,ै 
Wय&िक जो ब)क मZुा को धारण करते ह,ै 3� �� पHरसIपि�  मानते ह), जबिक ब)क उसे #भावी 
�"�� $��� ��2 

इस #कार, ��� >� �िवगं मZुा कD एक ,यवहाय� पHरभाषा का अनुसरण करते ह ैिजसम: तीन शतx 
शािमल हःै #थम, वे व<त,ु मZुा और आदशे मZुा को उनके धारक& कD पHरसIपि�  के 9प म: मानते 
ह ैऔर िकसी कD भी दयेताएं नहO मानत।े दसूरे, सरकार वािणिPयक ब)को को मुZा िनमा�ण के िल� 
एकािधकार अिधकार #दान करती ह,ै जो आगे ,यि
य& के िनजी ऋण& के िलए ब)क मुZा बेचकर 
इसका #योग करत ेह।ै िजन ,यि
य& के पास ब)क मुZा होती ह ै वे इस ेपणू�9प से एक पHरसIपि�  
$��� ��2 ����( 9�, ब)क इसे एक #भावी दयेता मानत ेह।ै अतः पेसक और सेिवगं ब)क मZुा E.� 
Hरजव� (जो ब)क अपने जमाक] ता�ओ ंकD मांग को परूा करने के िलए रखत ेह)ै को अथ�,यव<था कD 
शAु पHरसIपि�  $��� ��2 ��)�-पF म:, ब)क मZुा को एक पHरसIपि�  और िनजी ऋण& को एक 
�"�� ��C�"� ���� ��2 �(��, यिद ब)क मZुा िनिम�त करना लागत रिहत हो और जमा पर कोई 
@याज भगुतान नहO िदए जाते, तो ब)क कD शAु सIपि� अपHरवित�त रहती ह ैWय&िक पHरसIपि�यां 
और दयेताएं दोन& समान माFा म: बढ़ते ह।ै यह दशा�ता ह ैिक ब)क कD शुA सIपि�यां  श>ूय ह।ै 

पेसक और सेिवगं ब)क मZुा म: समय और बचत जमाओ ंको शािमल नहO करते ह)। पर>त ुजब @याज 
भगुतान ह&  तो वे ब)क मZुा म: सिIमिलत होत ेह)। उनका तक�  ह ै िक एक बार जब ये जमाएं @याज 
दनेा #ारIभ करती ह,ै तो व ेमZुा का काय� करती रह:गी। 

&4,5�*�- ��� >र सेिवंग कD पHरभाषा कD िनIन आलोचनाएं कD गई ह-ै 
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1. =Dडम)न और शवा�टज के अनसुार, पेसक और सेिवगं कD ि<थित का तक�  यह ह ैिक मुZा शAु-
पHरसIपि�  के 9प म: उQच शि
य
ु मZुा होनी चािहए िजसे पेसक एवं सेिवगं ने बहJत संकुिचत 
कहकर अ<वीकार कर िदया। इस #कार, उQच शि
य
ु मुZा पेसक एव ंसेिवंग कD #थम कसौटी 
को परूा करती ह)। 

2. ��� >� �� �- िव�ेषण म: पेिटनिकन कुछ pांित पाता ह,ै जब वे ब)क मZुा म: समय और 
बचत जमा शािमल नहO करते ह।ै पेसक एवं सेिवंग ब)को Uारा #योग िकए गए परIपरागत लेC���� 
तरीक& कD भी आलोचना करते ह।ै पर>त ुपेिटनिकन उनके मZुा िनमा�ण के िव�ेषण कD परIपरागत 
लेखांकन Uारा ,याhया करता ह ैऔर उसे अिधक लाभदायक पाता ह।ै 

3. पेसक और सेिवगं कD आलोचना सामािजक सIपि� को पHरभािषत करने म: ब)क-मZुा कD दोहरी 
-%�� ��� �  िलए भी कD गई ह।ै #थम, वे इसम: मZुा पिूत� का भाग शािमल करते ह), >� �G�   
ब)िकग #णाली कD शुA सIपि� को अ>य त]व म: सिIमिलत करत ेह।ै वा<तव म:, एक या दसूरे कD 
-%�� ���( 0����, न िक दोन& कD। 

�� 7)40��9 � �  '� ���, पेसक और सेिवगं का मZुा पर िवचार मह]वपणू� ह,ै Wय&िक व ेशAु 
सIपि�  का अ�ययन करते ह) जो वािणिPयक ब)को को #ाN होती ह।ै 

16.5 �6D� �	  ����- 
#ो. चVैडलर का कथन ह ैिक िकसी आिथ�क #णाली म: मZुा का केवल एक मौिलक काय� ह-ै$�) 
��� ��� � �9 � �  )�-�� �4 ��) '����। मZुा के इस काय� से लेन-दने म: लगने वाले समय 
तथा पHरuम कD बचत होती ह।ै मुZा के सभी काय} का वग8करण इस #कार से िकया जा सकता ह-ै 

(1) #ाथिमक या मhुय काय�, (2) सहायक काय�, (3) आकि<मक काय� एव ं(4) अ>य काय�। 

16.5.1 :ाथिमक या मुoय काय�- #ाथिमक मZुा के मhुयतः दो काय� हःै  

(1) िविनमय का मा�यम, (2) म6ूय मापक। िजसका िववेचन िनIनवत ्हःै 

(1) िविनमय का मा यम- मZुा म: सामा>य <वीकृित का गणु ह।ै #]यके ,यि
 इसे <वीकार करने 

के िलए त]पर रहता ह।ै वत�मान समय म: िजतना लेन-�� होता ह ैउसका भुगतान अिधकतर मुZा के 
Uारा होता ह,ै एक उ]पादक Uारा थोक िव.ेता को माल बेचा जाता ह,ै बदले म: मZुा #ाN कD जाती 
ह।ै थोक िव.ेता फुटकर ,यापारी को सामान बेचता ह,ै बदले म: मZुा #ाN करता ह ै तथा फुटकर 
,यापारी fाहक को मुZा के बदले म: सामान बेचता ह।ै इस #कार समाज के सभी .ेता-िव.ेता, 
उपभो
ा-,यापाHरय& अथवा सेवक-मािलक& के बीच मZुा एक ऐसी कड़ी ह ै जो #]येक वग� को 
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#ितफल िदलाने म: सहायक होती ह।ै अतः मुZा के िबना वत�मान िविनमय ,यव<था कD क6पना ही 
नहO कD जा स��(2 

(2) मूUय मापक- मZुा का दसूरा काय� ह ैसमाज म: उ]प>न अथवा #<तुत सब सेवाओ ंका म6ूय-

मापन करना ह)। िजस #कार भौितक व<तुओ ंके नाप, �p), अथवा लIबाई, 0p8�m, आिद fाम, 
लीटर अथवा मीटर म: नापे जाते ह), उसी #कार सब व<तओु ंतथा सेवाओ ंके म6ूय का एकमाF माप 
मZुा ह।ै वा<तव म: मZुा के इस काय� के िबना भी िविनमय सIभव नहO Wय&िक कोई भी व<तु खरीदने 
से पहल ेfाहक उसका म6ूय जानना चाहता ह ैऔर #]येक व<त ुका मू6य मुZा म: जैसे 2 9. $(.�, 
3 9. )(.�, 4 9. िकलोfाम, 7�� �( '��"� ���� ह ै िजसके आधार पर #]यके ,यि
 यह 
िनिlत कर लेता ह ैिक अमुक व<त ुअमुक माFा म: खरीदनी ह।ै इस #कार, मZुा ,����'( ���m, �  
9प म: काय� करती ह।ै दसूरे श@द& म: वत�मान समय म: समूची .य-िव.य ,यव<था का आधार मुZा 
��2 

16.5.2 सहायक काय�- #ाथिमक काय} के अलावा मुZा के कुछ सहायक काय� भी ह ै जो 

िनIनिलिखत हःै  

(1) भावी भगुतान& का आधार, (2) म6ूय संचय का साधन, (3) म6ूय ह<ता>तरण। िजसका िववचेन 
िनIनवत ्हःै 

(1) भावी भुगतान� का आधार- वत�मान समय का आिथ�क ढांचा साख पर आधाHरत ह ैऔर 

��C 1� � उधार मZुा के 9प म: ही दी जाती ह।ै उधार दतेे समय @याज कD दर तथा भगुतान कD 
िक<त: मZुा म: ही िनिlत कD जाती ह ैिजससे ऋणी को यह िनlय रहता ह ैिक उसे कब और िकतनी 
रािश चकुानी ह।ै इस संबंध म: यह <मरण रखना चािहए िक मZुा भावी भगुतान& का उिचत आधार 
तभी रह सकती ह ैजबिक उसके मू6य म: सामा>यतः ि<थरता रह:। अ>य व<तुओ ंकD तलुना म: मZुा के 
म6ूय म: अिधक ि<थरता रहती ह।ै 

(2) मूUय संचय का साधन- मनaुय भिवaय कD आकि<मक िवपि�य& अथवा सामािजक तथा 

,यि
गत आव`यकताओ ंके िलए अपनी वत�मान आय का कुछ 5�- '0��� �C�� 0���� ��, 
पर>त ुउसे यह िनlय होना चािहए िक उसकD बचत सुरिTत ह ैऔर उसका #योग िकसी भी समय 
कर सकता ह।ै मZुा म: बचत करना इस $ि% से भी उिचत ह ैिक उसे ब)क म: जमा करके @याज भी 
कमाया जा सकता ह।ै मुZा के 9प म: म6ूय संचय को #ो]सािहत करने के िलए आ�यक ह ैिक मुZा 
का म6ूय ि<थर रखने का #य]न िकया जाए अ>यथा लोग अपनी बचत: सोना, भिूम अथवा अ>य 
सIपि�य& के 9प म: रखना पस>द कर:ग ेWय&िक इनके मू6य& म: कमी आने का भय नहO होता ह।ै 
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(3) म6ूय ह<ता>तरण- मZुा िविनमय मा�यम का काय� करती ह।ै इस मुhय काय� के कारण ही मुZा 
म6ूय ह<ता>तरण कD सव}] त$ ��&� '� -m ��2 3����%�F, यिद कोई ,यि
 जयपुर छोड़कर 
आगरा बसना चाहता ह ैतो वह जयपुर ि<थत मकान, जमीन तथा अ>य सारी सIपि� मुZा म: बेचकर 
आगरा म: नई सIपि� C�(� ���� ��2  

16.5.3 आकि*मक काय�- #ाथिमक एवं सहायक कायB के अितHर
 #ो. �� M िकनले ने मुZा 

के चार आकि<मक काय} का उ6लेख िकया हःै 

(1) 7" �� � ��%, (2) ����( कD उ]पादकता बढ़ाना, (3) ��C �� 7&��, (4) सIपि� कD 
तरलता। िजसकD ,याhया नीचे िकया गया हःै 

(1) &  � �'��/- िकसी दशे म: िजतना उ]पादन होता ह ैउसम: भिूम, uम, ����( ��� ���� 

�� ��"4- �4�� ��, अतः #]येक वग� को उसके सहयोग का उिचत #ितफल िमलना चािहए। मZुा म: 
न केवल सम<त राabीय आय का अनुमान लगाया जाता ह ैबि6क #]येक वग� को उसके योगदान �  
अनपुात म: भगुतान भी मZुा म: ही िदया जाता ह।ै  

(2) पूंजी क/ उVपादकता- य�िप पूंजी म: अ>य कई त]व& का समावेश होता ह ैिफर भी मुZा पूंजी 

का सबसे बड़ा आधार ह।ै मZुा के Uारा ही पूंजी को ऐसे िविनयोग म: ह<ता>तHरत िकया जा सकता ह ै
जहां उसकD उ]पादकता तलुना]मक 9प से अिधक हो। इससे पंूजी कD गितशीलता और उ]पादकता 
म: विृA होती ह।ै 

(3) 
_ � &\�- ब)को तथा अ>य िव�ीय सं<थान& का ,यवसाय साख के आधार पर ही 

चलता ह ैतथा साख का सजृन ब)को म: जमा रािश के आधार पर िकया जाता ह ैजो मुZा के 9प म: 
�4ती ह।ै जमा रािश के कारण ही fाहक& का ब)क& म: िव�ास बना रहता ह।ै 

(4) स=पि9 क/ तरलता- मZुा सIपि� को तरल 9प #दान करती ह।ै भिूम, $���, मशीन:, 7�� 

बेचने से इनके बदले म: मZुा #ाN होती ह।ै यह नकद रािश अिधकतम लाभ दनेे वाल े<थान&, के>Z& 
अथवा ,यवसाय& म: सरलता से भेजी जा सकती ह ैऔर इससे अिधकतम लाभ कमाया जा सकता 
ह।ै वा<तव म:, #]यके ,यि
 अपनी सIपि� के कुछ भाग को तरल 9प म: ही रखना चाहता ह।ै 

16.5.4 अ�य काय�- उपयु�
 काय} के अितHर
 मुZा के कुछ और भी काय� ह ैजो िनIनवत ्हःै 

(1) मु)ा िनण�य� म� सहायक- मZुा एक संचय का साधन ह ै और उपभो
ा अपनी दिैनक 

आव`यकताओ ंको मZुा के अनसुार परूा करता ह।ै यिद उपभो
ा के पास साइिकल ह ैपर>तु िनकट 
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भिवaय म: उसे <कूटर कD आव`यकता ह,ै तो ऐसी ि<थित म: उपभो
ा संचय कD गई मZुा और 
साइिकल बेचकर <कूटर खरीद सकता ह।ै इस #कार मुZा िनण�य करने म: सहायक होती ह।ै 

(2) सम�वय का आधार- ,यापार को सुचा9 9प से चलाने के िलए मुZा बाजार एवं पूंजी बाजार 

म: सम>वय मZुा Uारा ही होता ह।ै िविभ>न #कार कD िवदशेी सहायता का पुनभु�गतान का मू6य मZुा 
Uारा मापा जाता ह ैऔर िवदशेी िविनमय म: सम>वय भी मुZा Uारा <थािपत होता ह।ै 

16.6 मु)ा क/ पूित�:- मZुा पिूत� से आशय िकसी िव/!  समय म: अथ�,यव<था म: मZुा कD कुल 

माFा से ह।ै मZुा कD पिूत� के संबंध म: तीन #कार के िवचार या पHरभाषाएं उ6लेखनीय हःै 

:थम पFरभाषा के अनसुार मZुा पिूत� का ता]पय� लोग& के पास नकद मुZा एवं ,यापाHरक ब)को के 

पास मांग जमा रािश से ह।ै मांग जमा रािश का अथ� चालू खात& म: जमा वह रािश ह ैिजसकD मांग 
होने पर ब)को को त]काल भगुतान कर�� �4�� ��2 �� M1 

 Uारा ,य
 िकया जाता ह।ै यह मZुा पिूत� 
कD संकुिचत पHरभाषा ह।ै 

ि\तीय पFरभाषा मZुा के पHरमाण िसAा>त से संबंिधत ह।ै मZुा पूित� को पHरभािषत करते हJए #ो. 

=Dडम)न ��� �� �� ,,���( � /!  समय म: मZुा कD पिूत� �� 7/" सही अथ} म: डॉलर&  कD 
 � ���/ �� �4 लोग& के पािकट म: होती ह,ै डॉलर& कD वह माFा होती ह ैजो लोग& के खात& म: ब)को 
म: जमा होती ह,ै जो मांग जमा खात& म: होती ह ैअथवा ,यापाHरक ब)को म: समय जमा खात& म: होती 
��2�� डॉलर के <थान पर िकसी भी दशे कD मZुा को िलया जा सकता ह।ै इस पHरभाषा म: मुZा के 
म6ूय संचय काय� को मह]व िदया गया ह।ै भारत म: इसे M2 

 ��� ���� ��2 

मु)ा पूित� क/ तीसरी पHरभाषा सबसे अिधक िव<ततृ ह ैतथा अथ�शा�ी गलुx एवं शॉ से संबंिधत ह ै

उनके अनसुार मZुा कD पिूत� म: उपरो
 M3 के साथ बचत ब)को कD जमा रािश एवं अ>य साख तथा 
� ] तीय सं<थाओ ंकD जमा रािश भी शािमल होती ह।ै  

उपरो
 पHरभाषाओ ंम: िकसी िव/!  देश या ि<थित म: पHरभाषा कD उपय
ुता मौिZक नीित पर 
िनभ�र रहती ह ैअथा�त ्िजसके आधार पर मौिZक नीित को सफलतापूव�क काया�ि>वत िकया जा सके। 
यिद हम मZुा के िविनमय मा�यम को मह]व द: तो िव�े!णा]मक $ि% से पहली पHरभाषा अQछी ह।ै 
दसूरी पHरभाषा भले ही िव�े!/ णा]मक $ि% से अQछी न हो िक>त ुमौिZक नीित कD ि.याशीलता 
कD $ि% से यह अिधक अनुकूल ह ै Wय&िक इसम: के>Zीय ब)क अिधक िव<ततृ मौिZक िनय>Fण 
अपना सकता ह) जहां तक तीसरी पHरभाषा का #{ ह,ै यह बहJत अिधक िव<ततृ होने के कारण 
अस>तो/ ��� ��2  
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उपरो
 पHरभाषाओ ंसे एक बात <प% ह ैिक िकसी दशे म: मुZा कD कुल पूित� चलन मZुा और ब)क 
मZुा Uारा िनधा�Hरत होती ह।ै 

16.7 �6D�  '8� �	  !�3S*� ���  
अथ�,यव<था म: मZुा कD पिूत� िकस #कार िनधा�Hरत होती ह,ै इसके बारे दो िसAा>त ह।ै पहले 
िसAा>त के अनसुार मZुा कD पिूत�, के>Zीय ब)क Uारा िनधा�Hरत होती ह।ै इसे बा�य कारण कहा जा 
���� ह।ै दसूरे िसAा>त के अनसुार मZुा कD पिूत� का िनधा�रण आिथ�क ि.याओ ं  म: होने वाले 
पHरव�तन& Uारा होता ह।ै इ>ह: आ>तHरक कारण कहा जा सकता ह।ै  

उपयु�
 त]व& को $ि% म: रखत ेहJए मZुा पिूत� के िनधा�रक त]व& को िनIन तीन& भाग& म: बां.� �� 
���� ��F 

(1) >यनूतम नकद Hरजव� अनुपात; (2) ब)क Hरजव� का <तर; (3) लोग& कD नकद रािश एवं जमा 
रखने कD इQछा। िजसका िववेचन िनIन #कार से हःै 

16.7.1 �यूनतम नकद Fरजव� अनपुात-के>Zीय ब)क अपने सद<य ब)को को उधार देने तथा उनके 

िबलो कD कटौती कD सुिवधा दतेे ह।ै इसके बदले म: सद<य ब)को को चालू तथा <थायी जमा का 
काननू Uारा िनधा�Hरत एक िनिlत #ितशत के>Zीय ब)क के पास रखना पड़ता ह।ै इसे ही >यनूतम नकद 
Hरजव� अनपुात कहत ेह।ै अ>य श@द& म:, आव`यक या >यनूतम नकद Hरजव� अनपुात ,यापाHरक ब)को 
�� चाल ूएवं समय जमा दािय]व& का नकद अनुपात ह।ै भारत म: >यनूतम नकद Hरजव� अनपुात के 
अितHर
 कानूनी तरल कोषानुपात को मZुा पिूत� िनयि>Fत करने हते ुएक अितHर
 उपाय के 9प म: 
अपनाया गया ह।ै इसके अ>तग�त ,यापाHरक ब)को को अपनी कुल सIपि� �� �� 5�- तरल 9प म: 
रखना आव`यक होता ह।ै 

यिद के>Zीय ब)क, >यनूतम नकद Hरजव� अनपुात म: विृA करता ह ैतो ,यापाHरक ब)को के पास मुZा 
कD पिूत� कम हो जाती ह ैऔर जब उ
 अनुपात म: कमी कD जाती ह,ै तो मZुा कD पिूत� बढ़ जाती ह।ै 
इस अनपुात म: पHरवत�न करके के>Zीय ब)क दशे म: साख कD माFा को िनयि>Fत करता ह।ै इस #कार 
मZुा कD पिूत� को िनधा�Hरत करने म: >यूनतम नकद Hरजव� अनुपात कD मह]वपणू� भिूमका ह।ै 

16.7.2 ब4क Fरजव� का *तर- ब)को Uारा रखे जाने वाले Hरजव� का भी मुZा कD पिूत� पर #भाव 

पड़ता ह।ै ,यापाHरक ब)को को के>Zीय ब)क के पास Hरजव� रािश रखनी पड़ती ह ैतथा अपने पास भी 
एक िनिlत अनपुात म: नकद कD माFा पड़ती ह।ै दशे का के>Zीय ब)क, ,यापाHरक ब)को कD Hरजव� 
माFा को #भािवत कर मZुा पिूत� को िनधा�Hरत करता ह।ै के>Zीय ब)क के िनदxशानुसार, ,यापाHरक ब)क 
को अपनी साविध एव ंमांग जमा का एक िनिlत अनुपात नकद के 9प म: रखना पड़ता ह।ै इसका 
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िनधा�रण >यनूतम नकद अनपुात एव ं जमाओ ं के <तर से होता ह।ै उदाहरणाथ�, "�� �$� ���/ 1 
लाख 9पया ह,ै तथा >यनूतम नकद अनपुात 20 #ितशत ह ैतो आव`यक Hरजव� 20 हजार 9पए 
होगा। जहां तक मZुा पिूत� का #{ ह,ै इसका िनधा�रण अितरेक Hरजव� Uारा होता ह।ै कुल Hरजव� कD 
माFा एव ंआव`यक Hरजव� कD माFा म: जो अ>तर होता ह,ै उसे अितरेक Hरजव� कD माFा कहते ह।ै 
उपयु�
 उदाहरण म: कुल Hरजव� 1 )�ख 9पया ह ै तथा आव`यक Hरजव� 20 हजार 9पए ह ै तो 
अितरेक Hरजव� कD माFा 80 हजार 9पए होगी। यिद आव`यक Hरजव� कD माFा कम हो जाए तो 
अितरेक Hरजव� कD माFा बढ़ जाती ह ैिजसका मुZा पिूत� पर #भाव पड़ता ह।ै अथा�त् ऐसी ि<थित म: 
,यापाHरक ब)क अितरेक Hरजव� कD माFा के बराबर ऋण द ेसकता ह।ै  

16.7.3 लोग� क/ नकद रािश एवं जमा रखने क/ इhछा- मZुा कD पिूत� इस बात पर भी िनभ�र 

करती ह ैिक लोग ब)को म: अपनी जमा रािश के िकस अनुपात म: अपने पास नकद रािश रखना चाहते 
ह।ै यिद लोग अपने पास नकद कम रखते ह ैतथा ब)को म: जमा रािश अिधक रखते ह ैतो मZुा कD 
पिूत� अिधक होगी। इसका कारण यह ह ैिक अिधक जमा रािश के आधार पर ब)क अिधक मZुा का 
िनमा�ण कर सकते ह)। 

16.8 ,�*� �) �6D�  '8� �	  ��  
भारत म: मZुा पिूत� के चार माप ह ैिज>ह: M1, M2, M3   M4 

Uारा ,य
 िक"� ���� ��2 "� 
वग8करण भारतीय Hरजव� ब)क Uारा अ#ैल, 1977 म: अपनाया गया था। इससे पूव� माच�, 1968 �� 
Hरजव� ब)क मZुा पिूत� का केवल एक माप M "� M1 #कािशत करता था, ��� ���� �  ��� 
करे>सी और मांग जमा Uारा पHरभािषत िकया जाता था। अ#ैल, 1977 � Hरजव� ब)क मZुा पिूत� के 
चार माप& पर आंकड़े #कािशत कर रहा ह,ै िजनकD नीचे िववचेना कD गई ह।ै 

M1- मZुा पिूत� के पहले माप M1 म: शािमल हःै 

1. जनता के करे>सी िजसम: ब)को के पास नकदी को छोड़कर पHरचालन म: सभी म6ूय वग� के िसWके 
>� �4. /��$) ��; 

2. ब)क जमा को छोड़कर वािणिPयक ब)क और सहकारी ब)को के मांग जमा; 

3. Hरजव� ब)क के पास ,,अ>य जमा�� िजनम: िव� ब)क, अ>तरा�abीय मZुा �4!  और ब)को का 
?48�� 7m.�(.'(.7m., 7m.�G.�(.7m. आिद अA�िव�ीय सं<थाओ,ं िव�ीय सं<थाओ ंऔर 
िवदशेी के>Zीय ब)को के चाल ूखाते शािमल ह।ै 

M2- मZुा पिूत� का दसूरा माप M2 ह ैिजसम: M1 
जमा डाकघर बचत जमा ब)क खाते शािमल ह।ै 

Wय&िक वािणिPयक और सहकारी ब)को के बचत ब)क जमा मुZा पिूत� म: शािमल ह,ै ���)� ���E� 
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बचत ब)क जमा शािमल करना आव`यक ह।ै भारत म: अिधकतर fामीण और शहरी लोग ब)क जमा 
कD तलुना म: सरुTा के $ि%कोण से डाकघर जमाओ ंको अिधमान दतेे ह।ै 

M3 
- भारत म: मZुा पिूत� का तीसरा माप M3 

 ��, िजसम: M1 
 जमा वािणिPयक और सहकारी ब)को 

के समय जमा शािमल ह।ै Hरजव� ब)क M3 
 �4 िव<ततृ मZुा कहता ह।ै  

M4 
- मZुा पिूत� के चौथे माप म: M3 

 �$� ���E� �  �� ) �$�, िजसम: समय जमा और मांग जमा 
शािमल ह।ै यह मZुा पिूत� का सबसे िव<ततृ माप ह।ै 

मZुा पिूत� के इन पर<पर संबंिधत चार माप& म: से िजनके Hरजव� ब)क आंकड़े #कािशत करता ह,ै इनम: 
� M3 � /!  मह]व का ह) यह M3 ही ह ैिजसे #]येक वष� अथ�,यव<था के समि% आिथ�क उ_े̀ य& 
का िनमा�ण करने के िलए #योग िकया जाता ह) च.वत8 कमेटी ने भी मZुा ल+य& को िनधा�Hरत करने 
�  �)� �'�� �4m ���% '��� M3 के #योग कD िसफाHरश कD थी। 

16.9 ����� 
इस इकाई के अ�ययन के पlात् आपको यह जानकारी हो गई होगी िक मुZा िकसे कहते ह ैतथा यह 
अथ�,यव<था म: िकस #कार काय� करती ह।ै अथ�,यव<था म: मुZा कD पिूत� को िनयि>Fत करने के 
िलए भारतीय Hरजव� ब)क Uारा अ]यिधक कठोर कदम उठाए ��� ��, जैसे िक आव`यक Hरजव� 
अनपुात म: कमी या विृA करना, रेपो दर और Hरवस� रेपो दर म: पHरवत�न तथा ब)क दर म: पHरवत�न 
इ]यािद कदम उठाए जाते ह।ै अ#ैल, 1977 से Hरजव� ब)क मुZा पिूत� के चार माप& (M1, M2, M3,

M4) पर आंकड़े #कािशत कर रहा ह।ै 

16.10 ()�*+�/ह��� 02�  
1. �@(, .(..(. (2003), मौिZक अथ�शा�, ल+मी नारायण अfवाल, 7-��2 
2. �y�-�, �$.�). (2004), मौिZक अथ�शा�, वृंदा पि@लकेश>स #ा.�)., िद6ली। 
3. A.W. Stonier and D.C. Hague (1972), A Text-book of Economic Theory, 

4
th

 ed. 

16.11 !�1�3���� �4        
#{ 1 मZुा कD #कृित और काय} का िववेचन कDिजए। 
#{ 2 मZुा कD पHरभाषा दीिजए और उसके काय} कD िववेचना कDिजए। 
#{ 3 मZुा पिूत� के िनधा�रक& का िव<ततृ वण�न कHरए। 
#{ 4 भारत म: मZुा पिूत� के िविभ>न माप& कD ,याhया कDिजए। 
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���� 17 ���� �� ����� � �!� "�-�#$� �#�   
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17.1 ������� 
इस इकाई के अ�ययन के पlात् आप यह भली-भॉित पHरिचत हो सकेग: िक @याज िकसे कहत ेह ै
तथा इसका िनधा�रण िकस #कार होता ह।ै @याज िनधा�रण के संबंध म: िविभ>न अथ�शाि�य& ने 
िभ>न-िभ>न िवचार रख: ह।ै पर>त ु इस इकाई म: #ितिGत (Hरकाड}, माश�ल, �(ग ू आिद Uारा 
#ितपािदत) ��� � -#ितिGत (#ो. � . िवWसेल Uारा #ितपािदत) अथ�शाि�य& ने @याज िनधा�रण के 
संबंध म: जो िवचार िदये ह ैउनका िव<ततृ िव�ेषण �(0 ��"� �� ��� ��2 

17.2 ��	
� 
इस इकाई के अ ययन के पkात ्आप- 

• @याज िकसे कहते कD जानकारी #ाN होगी। 

• #ितिGत अथ�शा�ी @याज को िकस #कार पHरभािषत करते थे िक जानकारी हो सक: गी। 

• � -#ितिGत अथ�शाि�य& ने @याज को िकस #कार पHरभािषत िकया है िक जानकारी हो 
सक: गी। 

• @याज का िनधा�रण िकस #कार होता ह ैको जान सकेग:। 

17.3 -��: �� )��1��� 
1. मेयस� के अनुसार, ,,@याज उस कDमत को कहत ेह) जो उधार दनेे यो�य कोष& के #योग के बदले 
��"� ���� ��2�� 

2. #ो. िवWसेल के अनसुार, ,,@याज पूंजी के उपयोग के िलए ऋिणय& Uारा पंूजीपितय& को उनके 
]याग के बदले म: िदया जाने वाला भगुतान ह2ै�� 

3. कD>स के अनसुार, ,,@याज एक िनिlत अविध के िलए तरलता के पHर]याग का पुर<कार ह।ै�� 

4. ��)-$�� �  1�����, ,,@याज पूंजी को! के बदल ेम: िमलने वाला पाHरतो!% ��2�� 

#ितिGत अथ�शा�ी @याज को पंूजी से आय के 9प म: मानत ेथे अथा�त् उनके िवचार म: @याज पूंजी 
पर #ितफल कD दर ह) अ>य श@द& म:, पूंजी कD सीमा>त उ]पादकता को @याज कD दर कहा जाता था। 
कुछ #ितिGत अथ�शाि�य& ने @याज कD #ाकृितक दर और @याज कD बाजार दर म: अ>तर िकया। 
@याज कD बाजार दर वह दर ह ै िजस पर िक बाजार म: मुZा �4 �% �)"� �� ���� ��, �'�� 
@याज कD #ाकृितक दर पूंजी-िनवेश पर #ितफल कD दर अथवा पूंजी कD सीमा>त उ]पादकता से ह।ै 
जब @याज कD #ाकृितक दर @याज कD बाजार दर स ेअिधक होती ह ैतब अिधक माFा म: िनवेश 
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होगा िजसके पHरणाम9व9प @याज कD #ाकृितक दर अथा�त ्पूंजी पर #ितफल कD दर घट जाएगी। 
संतलुन वहाँ <थािपत होगा जहाँ @याज का #ाकृितक दर @याज कD बाजार दर के बराबर हो जाएगी। 

#ितिGत अथ�शाि�य& ने @याज के िनधा�रण म: वा<तिवक त]व& जैसे बचत (अथा�त ्उपभोग-पHर]याग 
अथवा #तीTा), �$" 1�&$�� >� ���जी कD उ]पादकता के मह]व पर जोर िदया। इसिलए 
#ितिGत िसAा>त को @याज का वा<तिवक िसAा>त भी कहा जाता ह।ै 

���  � ��(� � -#ितिGत अथ�शाि�य& जैसे िक िवकसेल, 9��)�, हबैल�र, राबट�सन,  ���� 
आिद ने @याज का एक नया िसAा>त #ितपािदत और िवकिसत िकया िजसे @याज का ऋण-यो�य 
कोष& का िसAा>त अथवा @याज का नव-#ितिGत िसAा>त कहते ह।ै इन लखेक& के अनुसार @याज 
दर के िनधा�रण म: मौिZक तथा गैर-मौिZक दोन& #कार कD शि
याँ ि.याशील होती ह)। इनके 
मतानसुार वा<तिवक त]व& के साथ मौिZक त]व 5( @याज कD दर िनधा�रण म: भाग लतेे ह।ै व<तुतः 
�%-यो�य कोष& का @याज िसAा>त भी एक #कार से @याज का मौिZक िसAा>त ह।ै 

17.4 -��P �� �!���E� !A�2� 
 @याज के #ितिGत िसAा>त को वा<तिवक िसAा>त इसिलए कहते ह ैWय&िक यह वा<तिवक 
��रक& जैसे िक पूंजी कD उ]पादकता, बचत कD #विृ� आिद पर आधाHरत ह।ै हम #ितिGत िसAा>त 
के दो अगं& कD ,याhया कर:ग,े #थम, यह िक @याज कD दर Wय& उ]प>न होती ह।ै िUतीय, "� �� 
@याज दर का िनधा�रण िकस #कार होता ह।ै 

17.4.1  ^याज Zय�  उVप�न -,� -b? 

@याज Wय& उ]प>न होता ह ै के बारे म: िविभ>न #ितिGत अथ�शाि�य& का अपना-1��� $� ��, 
िजसकD िववेचना नीचे कD गई ह।ै 

17.4.1.1. ����� क/ सीमा�त उVपादकता िसAा�त- इस बारे अथ�शाि�य& का िवचार था िक 

����( पर @याज इसिलए िदया जाता ह ै Wय&िक ����( कD अपनी उ]पादन शि
 होती ह) पूजंी Uारा 
उ]पादन अिधक होता ह,ै अतः पूंजी #ाN करने वाला ����( पर @याज दनेे को तैयार हो जाता ह।ै 
िक>त ु @याज Wय& िदया जाता ह ै इसकD पूण� ,याhया यह िसAा>त नहO करता ह।ै इस िसAा>त म: 
�  ) "� '�)�या गया ह ै िक ऋण लेने वाला @याज देने को Wय& #ेHरत होता ह।ै अतएव यह 
िसAा>त @याज के केवल मांग पT कD ही ओर �यान दतेा ह,ै पिूत� पT को यह िसAा>त िवचार म: 
नहO लाता। इसके अितHर
, यह िसAा>त इस बात कD भी ,याhया नहO करता िक उपभोग के िलए 
��ए गए ऋण पर @याज Wय& िदया जाता ह।ै उपभोग के िलए ऋण तो उ]पादनशील नहO होता, �� 
@याज उस पर भी िदया जाता ह।ै 
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17.4.1.2. उपभोग *थगन तथा :तीEा िसAा�त- उपभोग <थगन का िसAा>त #िसA 

अथ�शा�ी सीिनयर ने #ितपािदत िकया। उनके िवचार म: बचत करने म: ,यि
 कुछ ]याग करता ह ै
और यह ]याग ह ैउपभोग का <थगन। उपभोग को <थिगत करना एक दखुःद बात ह,ै इसिलए ,यि
 
को उपभोग का <थगन करने को #ेHरत करने के िलए कुछ परु<कार िमलना चािहए और यह परु<कार 
@याज ही ह।ै अतः इस िसAा>त के अनुसार @याज उपभोग <थगन का ही परु<कार ह।ै माश�ल का 
कहना ह ै िक जब कोई ,यि
 9पया बचाकर िकसी को ऋण दतेा है तो वह कुछ समय के िलए 
उसका उपभोग नहO कर पाता और #तीTा म: रहता ह ैऔर इस #तीTा के ]याग के िलए ही उसे 
@याज िमलता ह।ै अतः माश�ल के अनुसार @याज #तीTा के ]याग का पुर<कार ह।ै धनी ,यि
 भी 
यिद अपना बचा हJआ धन उधार दतेा ह ैतो उसे भी #तीTा का ]याग करना ही होता ह ैऔर इसिलए 
उसे @याज अव`य िमलना चािहए। अतः इस िसAा>त के अनुसार लोग& को बचत करने और ऋण 
दनेे के िलए #ो]सािहत करने के िलए @याज िदया जाता ह।ै 

17.4.1.3. ^याज का बvा िसAा�त- यह िसAा>त आि<bयन अथ�शा�ी बॉम बावक�  ने #<तुत 

िकया। उसके अनुसार @याज इसिलए उ]प>न होता ह ै Wय&िक मनaुय भावी उपभोग कD अपेTा 
वत�मान उपभोग को अिधक पस>द करता ह ैअथा�त् मनaुय समान भावी उपभोग कD अपेTा वत�मान 
उपभोग को अिधमा>यता दतेे ह।ै मनुaय अपनी भावी आव`यकताओ ंको वत�मान आव`यकताओ ं
कD तलुना म: कम मह]व दतेे ह।ै @याज वह #लोभन ह ैजो मनaुय को अपने उपभोग को िकसी भिवaय 
समय तक <थिगत करने के िलए िदया जाता ह।ै बाम्◌ॅ◌ा बावक�  ने मनaुय Uारा भावी 
आव`यकताओ ंको कम मह]व दनेे और वत�मान को अिधक अिधमा>यता दनेे के दो कारण बतलाए 
ह।ै #थम, यह िक मनaुय अपनी भावी आव`यकताओ ंकD ती|ता को नहO जान सकता और उसकD 
वत�मान कD आव`यकताएं अिधक ती| और #बल होती ह।ै िUतीय, यह िक भिवaय अिनिlत ह ै
और इसिलए मनaुय अपनी उपभोग कD संतिु% को अिनिlत भिवaय म: <थिगत करना नहO चाहता। 
इस भिवaय के ब�े के कारण ही मनुaय को बचत करने तथा ऋण दनेे के िलए @याज दनेा पड़ता ह।ै 

17.4.1.4. िफशर का समय अिधमा�यता िसAा�त- यह िसAा>त इरिवंग िफशर ने #<ततु िकया 

>� 3��� ��Aा>त बॉम बावक�  के ब�ा िसAा>त से बहJत कुछ िमलता-जलुता ह।ै @याज Wय& िदया 
जाता ह ै िक ,याhया िफशर समय अिधमा>यता Uारा करता ह।ै समय अिधमा>यता से ता]पय� एक 
समान म6ूय वाली तथा समान िनिlतता कD भावी तुि% कD अपेTा मनaुय वत�मान तिु% को 1�&� 
अिधमा>यता दतेा ह।ै वत�मान तुि% के िलए अिधमा>यता के कारण ही वह अपनी आय को वत�मान 
उपभोग पर ,यय करने के िलए ,यf रहता ह) मनुaय 9पया बचाकर ऋण दनेे के िलए तभी #ेHरत 
होगा जब उसे कोई #लोभन िदया जाये और यह #लोभन ह ै@याज। अतएव @याज वह कDमत �� �4 
मनaुय Uारा अपनी को वत�मान उपभोग पर ,यय करने कD ,यfता को दरू करने के िलए दी जाती ह ै
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अथा�त ्@याज इसिलए िदया जाता ह ैिक मनaुय अपनी वत�मान तिु% के िलए अिधमा>यता को ]यागने 
�  �)� ���( �4 ��"2 

िन!कष�- ऊपर हमने @याज Wय& उ]प>न होता ह,ै के बारे म: िविभ>न #ितिGत िसAा>त& कD ,याhया 

कD ह।ै कोई एक िसAा>त @याज Wय& उ]प>न होता ह ै कD पूरी ,याhया नहO करता, पर>त ु #]यके 
िसAा>त म: स]य का अशं िव�मान ह।ै इसिलए सभी िसAा>त& को िमलाकर ही @याज कD पूण� 
,याhया होती ह।ै मांग के पT म: तो पूंजी कD अिधक उ]पादन शि
 का त]व ि.याशील ह,ै �'�� 
पिूत� पT पर उपभोग <थगन, #तीTा तथा समय अिधमा>यता सभी #भाव डालत ेह।ै 

17.4.2 ^याज दर का िनधा�रण 

#ितिGत िसAा>त के अनुसार, पूंजी कD पिूत� और मांग के Uारा @याज कD दर िनधा�Hरत होती ह।ै पंूजी 
कD पिूत� समय अिधमान के Uारा और पंूजी कD मांग #]यािशत उ]पादकता के Uारा िनधा�Hरत होती ह।ै 
समय अिधमान और पूंजी कD उ]पादकता दोन& ही #तीTा या बचत पर िनभ�र करते ह।ै इसिलए इस 
िसAा>त को बचत कD पूित� और मांग िसAा>त भी कहते ह।ै 

मांग पE- ����( कD मांग उ]पादन और उपभोग के उ_े̀ य& के िलए होती ह।ै उपभोग कD मांग को 

?48 ��"� ���, तो िनवेशक पूंजी कD मांग इसिलए करत ेह ैिक ����( उ]पादक होती ह।ै पर>त ुपूजंी 
कD उ]पादकता पHरवत�नशील अनपुात& के िनयम के अधीन हो◌ेती ह।ै पंूजी कD अितHर
 इकाईयां 
उतनी उ]पादक नहO होती िजतनी िक #ारिIभक इकाइयां। एक ऐसी अव<था आती ह ैजब ,यापार म: 
पूंजी कD एक अितHर
 इकाई लगाना कुछ लाभदायक हो सकता ह ैपर>त ुउससे अिधक नहO। मान 
लीिजए कD एक िनवेशक एक फैWटरी म: 9. 1,00,000 )-��� �� >� 20 #ितशत #ािN कD आशा 
करता ह।ै उतनी ही माFा कD एक और िक<त उतनी उ]पादक नहO होगी िजतनी िक पहली, >� �4 
���� �� �� 3�� 3� 15 #ितशत कD #ािN हो। सIभव ह ैतीसरी िक<त कD #ािN 10 #ितशत रह 
जाए। यिद उसने मZुा 10 #ितशत पर उधार ली ह,ै �4  � >� ����( नहO लगाएगा Wय&िक उसके 
िलए @याज कD दर पूंजी कD सीमा>त उ]पादकता के िब6कुल बराबर ह।ै इससे #कट होता ह ै िक 
@याज कD ऊॅची दर पर पूंजी कD मांग कम और @याज कD नीची दर पर ����( कD मांग अिधक होती 
ह।ै इस #कार ����( के िलए मांग का @याज कD दर से � ��(� ��'�& �4�� ��2 >� ����( �  �)� $��- 
व. का ढलान ऊपर कD ओर बाय: से दाय: को होता ह।ै पर ����( के िलए मांग को िनधा�Hरत करने 
वाले कुछ और भी त]व होते ह), जैसे जनसंhया कD विृA, तकनीकD #गित, यिु
करण कD #ि.या, 
�$�� �� �( �-<तर आिद। 

पूित� पE- ����( कD पिूत� बचत पर िनभ�र करती ह,ै ना िक समाज कD बचत करने कD इQछा और 

शि
 पर। कुछ लोग @याज कD दर पर �यान िदए िबना बचत करते ह।ै यिद @याज कD दर शू>य हो, 
तो भी बचत करत ेरह:ग।े कुछ ऐसे होते ह ैजो इसिलए बचत करते ह) िक @याज कD वत�मान दर उ>ह: 
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बचत कD #ेरणा दनेे के िलए काफD ह।ै यिद @याज कD दर उस <तर से िगर जाए, तो व ेअपनी बचत&  
को घटा द:गे। इसके अितHर
 कुछ ऐसे संभावी बचत करने वाल ेभी होते ह ैजो @याज कD दर बढ़ 
जाने पर बचत करने को #ेHरत ह&ग।े अि>तम दो uेिणय& के बचत करने वाल& को कुबा�नी, 3�54- 
<थगन, या #तीTा करनी पड़ती ह,ै जबिक वे @याज #ाN करने के िलए वत�मान उ�54- �  ��0� 
रहते ह।ै @याज कD दर िजतनी अिधक होगी, समाज कD बचत: भी उतनी ही अिधक होगी और 
िनिधय& कD पिूत� बढ़ जाएगी। इस #कार ����( का पिूत� व. ऊपर कD ओर दाएं को चलता ह।ै 

इसका िनधा�रण- आय का <तर िदया हJआ मान लेने पर, पूजंी के मांग और पिूत� व.& के पर<पर 
काटने से @याज कD दर िनधा�Hरत होती ह।ै इसे िचF 1म: िदखाया  

  

िचO 1 

-"� ��2 I >� S व. E िब>द ुपर आपस म: काटत: ह।ै जो संतलुन िब>द ुह,ै जबिक @याज कD OR 
दर पर पूंजी कD OQ माFा कD मांग और पिूत� होती ह।ै यिद कभी @याज कD दर OR � 'n�� OR1 
�4 ���, तो िनवेश िनिधय& के िलए मांग िगर जाएगी और िनिधय& कD पूित� बढ़ जाएगी। Wय&िक मांग 
कD अपेTा पूंजी कD पिूत� अिधक ह ैR1s>R1d इसिलए @याज कD दर िगर कर संतुलन <तर OR �� 
आ जाएगी। यिद @याज कD दर िगर कर OR2 �4 ��� तो ि<थित इसके िवपरीत होगी। पूित� कD 
अपेTा पूंजी के िलए मांग अिधक ह ै (R2d1>R2s1

) और @याज दर बढ़कर OR �4 ���-(2 
अि>तम ि<थित वह होगी, जहाँ @याज कD संतिुलत दर के Uारा बचत और िनवशे म: समानता लाई 
जाती ह) यिद िकसी समय बचत: OQ � 'n ���( ��, तो @याज कD दर OR �  �(0 0)( ���-( 
Wय&िक पूंजी के िलए मांग उतनी ही रहती ह।ै उसे िचF म: S व. के नीचे एक पिूत� व. S1 Uारा 
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��C�"� -"� �� �4 I व. को d1 पर काटता ह ैतथा @याज दर िगरकर OR2 हो जाती ह।ै @याज कD 
नीची दर पर लोग कम बचत कर:ग,े पर>त ुिनयोPय िनिधय& के िलए मांग बढ़ जाएगी जो @याज कD 
दर को बढ़ाकर संतलुन <तर OR �� ) ���-(2 

17.4.3 &4,5�- #ितिGत अथ�शाि�य& के िसAा>त कD के>ज ने कड़ी आलोचना कD ह।ै 

िजसकD िववेचना नीची कD गई हःै 

(1) आय ि*थर नहI बिUक पFरवत�नशील होती है- #ितिGत िसAा>त का एक बड़ा दो/  "� �� 

िक यह आय के <तर को िदया हJआ मान लेता ह ैऔर यह समझता ह ै िक @याज वह य>F ह ैजो 
िनयोPय िनिधय& के िलए मांग और बचत& के मा�यम से िनिधय& कD पूित� के बीच संतलुन <थािपत 
करता ह।ै के>ज के अनसुार आय ि<थर नहO बि6क पHरवत�नशील होती ह ैऔर @याज दर म: पHरवत�न& 
के Uारा नहO बि6क आय म: पHरवत�न& के Uारा बचत और िनवेश म: समानता लाई जाती ह।ै 
(2) यह अिनिkत िसAा�त है- Wय&िक बचत: आय के <तर पर िनभ�र करती ह), इसिलए @याज कD 

दर तब तक \ात नहO हो सकती, जब तक िक आय का <तर पहल ेसे \ात न हो। और @याज कD दर 
को पहले से जाने िबना <वय ंआय <तर का \ान नहO हो सकता। @याज कD अपेTाकृत नीची दर स े
�� /, उ]पादन, �4�-��, आय और बचत: बढ़ जाएगी। इसिलए #]यके आय-<तर के िलए एक 
पथृक बचत व. खOचना पड़ेगा। यह सम<त च.वादी तक�  ह ैऔर @याज कD सम<या �� �4m �) 
नहO दतेा। यही कारण ह ैिक के>ज ने @याज के #ितिGत िसAा>त को अिनिlत बताया ह।ै 
(3) बचत के अ�य साधन� क/ उपेEा करता -b- इस िसAा>त के #ितपादक&  ने चाल ूआय कD 

बचत& को भी बचत& कD पूित�-अनसुचूी म: शािमल कर िलया ह ैिजससे यह िसAा>त अपया�N बनकर 
रह गया ह।ै पूंजी कD पिूत� को @याज-)40��� �$y��, हो सकता ह ैिक @याज कD दर म: विृA होने 
पर लोग अपनी पहले कD बचत& को ऋण पर द ेद: और इस #कार पंूजी कD पिूत� को बढ़ा द:। इसी 
#कार, ब)को Uारा िदया जाने वाला ऋण भी ����( कD पिूत� का एक मह]वपूण� �ोत ह)। धीमी ,यापार 
ि.या कD अविध म: ब)क अिधक ऋण दतेे ह।ै ����( कD पिूत� अनसुचूी म: इन साधन& कD उपेTा करने 
से #ितिGत िसAा>त अधूरा रह जाता ह।ै 
(4) पूण� रोजगार क/ अवा*तिवक मा�यता पर आधाFरत- #ितिGत िसAा>त पूण� रोजगार कD 

अवा<तिवक मा>यता पर आधाHरत ह।ै पूण� रोजगार अथ�,यव<था म:, लोग& कD बचत कD #ेरणा दनेे 
�  �)�, '0�, #तीTा या उपभोग <थगन के परु<कार 9प म: @याज आव`यक ह।ै पर>त ुके>ज के 
1�����, िनयम यह ह ैिक पणू� नहO बि6क अ6प-�4�-�� �4�� �� >� �हा ंसंसाधन बेरोजगार ह&, 
वहां आव`यक नहO िक @याज बचत को #ेरणा दे सक: । 
(5) मौि)क तVव� क/ उपेEा करता है- #ितिGत िसAा>त शुA या वा<तिवक िसAा>त ह ैजो ����( 

कD सीमा>त उ]पादकता तथा समय अिधमान जैसे वा<तिवक त]व& पर िवचार करता ह,ै और @या� 
दर के िनधा�रण म: मौिZक त]व& कD िब6कुल उपेTा करता ह।ै #ितिGत अथ�शा�ी मुZा को केवल 
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व<तओु ंएव ंसेवाओ ंपर िविनमय का मा�यम या आवरण मानते थे तथा मुZा को म6ूय �� ��0" 
समझने म: असमथ� रह: 2 ����( 9�, के>ज ने @याज के िनधा�रण को एक मौिZक िव!" $���� 
उसकD ,याhया कD। 
(6) ^याज क/ पFरभाषा पर मतभेद- @याज दर कD पHरभाषा और िनधा�रण के संबंध म: भी 

#ितिGत अथ�शाि�य& से के>ज का मतभेद ह।ै उसके अनुसार @याज संfह का परु<कार नहO बि6क 
एक िनिlत अविध के िलए पूंजी कD तरलता के पHर]याग का पुर<कार ह।ै यह वह ,कDमत, ��, �4 
मZुा कD #ाN हो सकने वाली माFा के साथ मुZा के िलए मांग का संतुलन <थािपत करती ह।ै वह इस 
बात से सहमत नहO िक पंूजी के िलए मांग और उसकD पिूत� के Uारा @याज कD दर िनधा�Hरत होती ह।ै 
इस #कार के>ज #ितिGत िसAा>त को एकदम गलत और अपया�N कह कर उसका पHर]याग कर दतेा 
��2 

17.5 ;--�%X� �%#+ �� !A�2� ���� �� �!���E� !A�2� 
इस िसAा>त के अनुसार @याज दर ऋण-यो�य कोष& कD मांग तथा उनकD पिूत� Uारा िनधा�Hरत होती 
��2 �%-यो�य कोष& कD पूित� म: आय म: से कD गई बचत:, असंिचत िकया गया मZुा धन, ब)को Uारा 
सजृन कD गई मZुा तथा ,यवसाियय& Uारा िविनवेश आिद शािमल ह।ै ऋण-यो�य कोष& के िलए मांग 
म: िनवेश के िलए मांग, उपभोग के िलए मांग तथा मुZा संचय करने के िलए मांग सिIमिलत ह)। 
���)� �$ �(0 �%-यो�य कोष& कD पूित� तथा मांग के िविभ>न �ोत& कD सिव<तार िववेचना 
कर:-2 

17.5.1 i/-योWय कोष� क/ मांग 

�%-यो�य कोष& कD मांग तीन #कार से हाेती ह।ै  

(1) िनवेश के िलए ऋण कD मांग, (2) 3�54- �  �)� �% � � (3) ��0" �  �)� $��-2 

17.5.1.1. ��'�( ��  िलए ऋण क/ मांग 

इस िसAा>त के अनुसार िविनयोग अथवा िनवेश कD माFा @याज कD दर के साथ बदलती ह ैअथा�त ्
िनवेश @याज-दर सापेT होता ह।ै िनवेश से िजससे #ितशत लाभ कD आशा होती ह ैउसकD @याज 
कD दर स ेतलुना कD जाती ह।ै यिद @याज कD दर कम हो तो िनवशे म: अिधक 9�"� )-�"� ���� �� 
और यिद @याज कD दर अिधक हो जाए तो िनवेश म: कम 9पया लगाया जाता ह।ै <प% ह ैिक @याज 
कD दर बढ़ जाए तो िनवेश के िलए ऋण-यो�य कोष& कD मांग घट जाएगी और @याज कD दर घट 
��� �4 �� / �  �)� �%-यो�य कोष& कD मांग बढ़ जाएगी। अतः िनवशे के िलए ऋ%-यो�य 
कोष& के मांग का व. बाय: से दाय: नीचे कD ओर झुका हJआ होगा। 
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  D 

 

                    

@याज कD दर    

      D 

   O                    X   

               मZुा कD मांग 

17.5.1.2. ��0,. ��  �4* i/:- �%-यो�य कोष& कD मांग उपभोग के िलए भी कD जाती ��2 

3�54- �  �)� �%   )4- )� �� �4 1��( 7" ��� ���0� &� � 1�&� 3�54- ���� 
चाहत े ह।ै उपभोग के िलए ऋण #ायः िटकाऊ उपभो
ा पदाथ� जैसे िक गहृ िनमा�ण, $4.����, 
<कूटर, .)(� ��, रे=Dजरेटर आिद .य करने के िलए #ाN िकये जाते ह।ै उपभोग के िलए ऋण कD 
$��ग भी @याज-दर सापेT होती ह)। जब @याज कD दर कम होती ह ैतो लोग िटकाऊ उपभो
ा पदाथ} 
के िलए अिधक ऋण लेने के िलए #ेHरत ह&गे। अतः उपभोग के िलए ऋण कD मांग का व. बाय: से 
दाय: नीचे कD ओर झुका होता ह।ै 

17.5.1.3. 
�5  ��  �4* $�.:- मZुा अथवा धन का सं0" 5( �%-यो�य कोष& कD मांग को 

#भािवत करता ह।ै संचय के िलए मZुा कD मांग का अथ� ह ैलोग अपने पास अिधक नकद 9पया 
रखना चाहते ह।ै जब लोग अपनी आय से कम उपभोग करते ह) तो वे कुछ 9पया बचा लेत ेह)। इस 
#कार अपनी बचत& को या तो व ेउधार द ेसकत: ह ैया इनसे /"�, �%-पF आिद खरीद सकते ह ै
अथवा उ>ह: अपने ,यापार म: लगा सकत ेह।ै यिद वे यह सब न करना चाह: तो अपनी बचत का 
नकदी के 9प म: संचय कर सकते ह।ै जब लोग अपने शेयर, �%-पF& तथा अ>य पHरसIपि�य&  �4 
बेच दतेे ह) और उनसे #ाN सम<त 9पय& को उपभोग के िलए #योग नहO करते तो व ेबाकD 9पय& 
को संचय कर सकत ेह)। यह <मरण रह: िक संचय के िलए लोग दसूर& से ऋण नहO लेत ेपर अपने पास 
उपल@ध ऋण-यो�य कोष& को संचय करने के िलए #ेHरत होते ह।ै जब @याज कD �� 1�&� �4-( �4 
लोग अपेTाकृत अिधक 9पया ऋण द ेद:गे और कम माFा म: संचय करेगे और जब @याज कD दर 
कम होगी तो वे कम 9पया उधार पर द:गे और अिधक माFा म: 9पय& का संचय कर:ग।े 

17.5.2 i/-योWय कोष� क/ पूित�:- �%-यो�य कोष& कD पूित� के पT के भी कई #कार हःै (1) 

'0�, (2) 1��0", (3) ब)क साख एव ं(4) िविनवेश। इनकD ,याhया नीचे कD गई ह)। 
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17.5.2.1. %5�- �%-यो�य कोष& कD पूित� का सबस ेबड़ा �ोत बचत ह) बचत आय और उपभोग 

के अ>तर से उ]प>न होती ह)। साधारणतः एक अविध कD आय को जब अगली अविध म: परूा 
3�54- न िकया जाए तो बचत का सजृन होता ह।ै चूँिक @याज दर& पर बचत कD माFा भी िविभ>न 
�4�( ��, इसिलए बचत कD अनसुूची @याज कD दर& के अनुसार िनिम�त कD जा सकती ह)। िनजी बचत 
मनaुय कD आय पर िनभ�र करती ह)। पर>त ुयह माना जाता ह ै िक यिद िनिlत आय हो तो बचत 
@याज कD दर पर िनभ�र करती ह ैअथा�त् एक िनिlत आय म: से अिधक @याज कD दर पर अिधक 
बचत कD जाएगी और कम @याज कD दर पर कम बचत कD जाएगी। अतः बचत का व. बाय: से 
दाय: ऊपर कD ओर चढ़ता ह)।  

,यि
गत बचत& के अितHर
 अ>य #कार कD भी बचत: होती ह।ै ये अ>य #कार कD बचत: ,यवसाय& 
अथवा फमB Uारा कD जाती ह।ै फम� के लाभ का कुछ भाग तो िह<सेदार& म: बाँट िदया जाता ह ैऔर 
/!  उन कIपिनय& कD बचत होती ह।ै कIपिनय& कD बचत भी @याज कD दर पर िनभ�र करती ह।ै 

17.5.2.2. 2
�5 - पिूत� का दसूरा भाग ह,ै ���0� &� � �� छ 9पया िनकाल लेना। इस ि.या से 

पवू� संिचत धन सि.य मुZा का 9प धारण कर लतेा ह ैऔर ऋण के िलए उपल@ध हो जाता ह)। 
���)� 1��0" � �%-यो�य कोष& कD पूित� बढ़ जाती ह।ै यिद @याज कD दर बढ़ जाए तो कई 
,यि
 जो 9पया संचय करते ह ैवे 9पया िनकाल कर ऋण पर दनेे �4 ��"�� �4 ��� �� >� "�� 
@याज कD दर कम हो जाए तो व ेअिधक माFा म: 9पय& को संचय करके रखते ह ैऔर कम 9पय& 
को ऋण पर देने के िलए तैयार होते ह।ै इसिलए असंचय का व. बाय: स ेदाय: ऊपर कD ओर चढ़ता 
हJआ होता ह)।   

Y      

                             S        

 @याज कD दर    

  

        S 

   O             मZुा कD पिूत�   X 

17.5.2.3. ब4क साख- पिूत� का एक और भाग ब)क साख ह।ै जब ब)क नय ेऋण देते ह ैया जब वे 

'�~M .य करत ेह) तो इनका भुगतान साख का सजृन करके करत ेह ैऔर यह ब)क साख ऋण-यो�य 
कोष& कD पिूत� को बढ़ाती ह।ै आधुिनक यगु म: तो दशे कD मZुा पिूत� म: ब)क साख एक बहJत 
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मह]वपूण� अगं बन गया ह।ै ब)क साख को ब)क मZुा भी कहते ह) Wय&िक ब)क साख उतनी ही अQछी 
मZुा ह ैिजतनी कD िकसी और #कार कD मZुा। ब)क साख कD पिूत� भी @याज कD दर पर िनभ�र करती 
ह)। साधारणतया ब)क ऊॅची @याज कD दर पर अिधक माFा म: ऋण देने को #ेHरत होते ह।ै इसिलए 
ब)क साख का पिूत� व. भी बाय: से दाय: ऊपर कD ओर चढ़ता हJआ होता ह2ै 
17.5.2.4. �'��'�(- �%-यो�य कोष& कD पूित� का एक और �ोत िविनवशे ह)। िविनवेश का अथ� 

ह ैिक उ�ोगपितय& Uारा ,यवसाय म: लगाये हJए 9पये को िनकाल लेना और उसे ऋण देने के िलए 
तैयार हो जाना। ऐसा तब होता ह ैजब उ�ोगपितय& को िनवशे कD गई पूंजी पर लाभ कD दर #चिलत 
@याज कD दर से कम #ाN हो रही होती ह।ै जब िकसी उ�ोग म: लाभ कD दर बहJत घट गई हो तो 
उसके उ]पादक अपने पास म6ूय�ास आरTण को उस उ�ोग म: मशीन& आिद के #ित<थापन करने 
के बजाए इन आरTण& को बाजार म: ऋण पर दनेे के िलए तैयार हो जाते ह।ै िविनवशे का व. भी 
@याज दर सापेT होता ह ैऔर ऊपर को चढ़ता ह।ै 
17.5.3 $�. और पूित� म� स�तुलन:- इन मांग और पिूत� कD शि
य& के स>तुलन Uारा @याज कD 

दर िनधा�Hरत होती ह।ै @याज कD दर उस <तर पर संतलुन म: होगी जहाँ ऋण-यो�य कोष& कD मांग कD 
माFा व उनकD पिूत� कD माFा बराबर होगी। अतः @याज दर का संतुलन उस <तर पर होगा जहा:ँ-  
�� !" #$%& + '%() + *+,-& .!  �/0 12 = 3(4 + ब�क साख + 5'%�(4 6� + � �� !" 

इस समीकरण का बायाँ पT ऋण-यो�य कोष& कD मांग तथा दाया ँपT पिूत� के िविभ>न भाग& को 
दशा�ता ह2ै 
 
 
  D  D1 

                                 
              P1                        Q1       S 

^याज क/ दर            S1          

           P                             Q           

        P2     Q2         

        

               O  ऋण योWय कोष� क/ मांग और पूित�       X 

िचF म: X �%-यो�य कोष& कD मांग रेखा तथा S �%-यो�य कोष& कD पूित� रेखा ह)। D   S दोन& Q 
िब>द ुपर एक दसूरे के बराबर ह ैजहाँ मांग व पिूत� दोन& OM के बराबर ह।ै अतः @याज कD दर OP 
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िनधा�Hरत होगी, )��� D ($��-) पवू�वत् रह: पर>त ुS (पिूत�) म: विृA हो तो नई पिूत� S1 �4-( �4 
D($��-) �C� �  Q2 �� ��तलुन म: होगी। यहां @याज कD दर घटकर OP2 �" �4�( ��2 "�� D 
($��-) म: विृA हो जाए तो नई मांग रेखा D1 होगी जो पहले कD S (पिूत�) �C� �  Q1 िब>द ु पर 
��.�( ��2 1�F "��� @याज कD दर बढ़कर OP1 �4-(2 "�� D ($��-) म: कमी होती ह,ै �4 @(� 
इसके िवपरीत ि.या होगी, लेिकन संतुलन कD दशा म: @याज कD िनधा�रण उसी िब>द ुपर होगा िजस 
�� �%-यो�य कोष& कD मांग ऋण-यो�य कोष& कD पूित� के बराबर होगी। 
17.5.4 &4,5�:- िसAा>त कD #मखु आलोचनाए ंिनIनिलिखत ह-ै 

1. इस िसAा>त कD आलोचना करते हJए ह>ेसन ने िलखा ह ैिक ,�%-यो�य को! � के िसAा>त के 
अनसुार @याज-�� �%-यो�य �4!  कD ,मांग साHरणी, >� ,पिूत� साHरणी� कD पार<पHरक 
#िति.या Uारा िनधा�Hरत होती ह।ै ऋण-यो�य �4!  कD पिूत� बच� (जो िवपTी आय से होती ह)ै 
नवीन Z,य तथा िन9�ोग /!  के असंचन Uारा होती ह।ै चूंिक पिूत� साHरणी का बचत वाला भाग 
िपछली आय के <तर के अनसुार बदलता ह ैिजसका यह अथ� हJआ िक ,�� ) �%-यो�य �4! � कD 
पिूत� भी आय के अनसुार बदलती रहती ह।ै अतः िसAा>त भी अ>य िसAा>त& कD तरह से संिद�ध ह।ै 
2. यह िसAा>त @याज कD दर के िनधा�रण के िलए #ितिGत िसAा>त Uारा बतायी गयी बात& को ही 
दहुराता ह।ै िसAा>त के अनुसार, @याज कD दर ऋण-यो�य कोष& कD मांग तथा उनकD पिूत� के 
अनसुार िनधा�Hरत होती ह।ै इसके अितHर
, यह कोई नई बात नहO करता ह।ै 
उपरो
 आलोचनाओ ंसे <प% ह ैिक @याज-दर के िनधा�रण का यह िसAा>त भी अ>य िसAा>त& कD 
ही तरह से अपणू� तथा अ,यावहाHरक ह।ै  

17.6 �����<  
@याज, पूंजी कD सेवाओ ंका परु<कार ह।ै िविभ>न अथ�शाि�य& ने @याज कD िभ>न-िभ>न पHरभाषाएं 
एवं िसAा>त िदय ेह।ै @याज के #ितिGत िसAा>त को वा<तिवक िसAा>त कहा जाता ह ैWय&िक यह 
वा<तिवक कारक& या घटक& पर िनभ�र करता ह ै जैसेिक ����( कD उ]पादकता, बचत कD #विृ� 
इ]यािद। #ितिGत अथ�शाि�य& पीगू, माश�ल, Hरकाड} आिद ने @याज के स>दभ� म: िभ>न-िभ>न 
िवचार िदये ह।ै इन अथ�शाि�य& का कहना ह ैिक @याज दर का िनधा�रण ����( कD पिूत� और मांग के 
Uारा िनधा�Hरत होता ह।ै ����( कD मांग उ]पादन और उपभोग के उ_े̀ य& से होती ह।ै उपभोग को छोड़ 
��"� ��� �4, �� /� ����( कD मांग इसिलए करते ह ैके ����( उ]पादक होती ह।ै दसूरी तरफ, ����( 
कD पिूत� बचत पर िनभ�र करती ह।ै अतः #ितिGत अथ�शाि�य& के अनुसार @याज दर का िनधा�रण 
वहॉ होता ह ैजहॉ पूंजी कD मांग और पिूत� बराबर होती ह।ै इसके िवपरीत नव-#ितिGत अथ�शाि�य& 
का कहना ह ै िक @याज दर ऋण-यो�य कोष& कD मांग तथा पिूत� Uारा िनधा�Hरत होता ह।ै आपका 
���� �� �� �%-यो�य कोष& कD मांग तीन #कार से होती ह-ै(1) िनवेश के िलए ऋण कD मांग, (2) 
3�54- �  �)� �%, � � (3) ��0" �  �)� �%2 ����( ��G, ऋण यो�य कोष& कD पिूत� चार 
#कार से होती ह-ै(1) '0�, (2) 1��0", (3) ब)क साख एव ं(4) िविनवेश। इन मांग और पिूत� कD 
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शि
य& के स>तुलन Uारा @याज कD दर िनधा�Hरत होती ह।ै @याज कD दर उस <तर पर संतुलन म: होगी 
���~ �%-यो�य कोष& कD मांग कD माFा व उनकD पूित� कD माFा बराबर होगी। अतः @याज दर का 
संतलुन उस <तर पर होगा जहाँ - �� / $��- + ��0" + 3�54- �  �)� �% �D= '0� + ब)क 
��C $ 1���0� &� + � �� / इस समीकरण का बायाँ पT ऋण-यो�य कोष& कD मांग तथा दायाँ 
पT पिूत� के िविभ>न भाग& को दशा�ता ह।ै 

17.7 �-.��"� 
 ��)��: तरलता से आशय धन को नकद या ऐसे 9प म: रखने से ह ैिजसे ,यि
 तरु>त नकद के 9प 
म: पHरवित�त करा सके। 
 '0�: आय का वह भाग जो उपभोग नहO िकया जाता उसे बचत कहा जाता ह।ै 
 �� /: िविनयोग अथवा िनवशे कD माFा @याज कD दर के साथ बदलती ह ैअथा�त ्िनवशे @या�-�� 
सापेT होता ह।ै  

17.8 �H�� �4 
#{ 01: @याज से Wया आशय ह ै? 
उ�र: @याज, राabीय आय का वह भाग ह ैजो पंूजी कD सेवाओ ंके बदले म: पूंजीपित को िदया जाता 
��2  
#{ 02: @याज के िविभ>न िसAा>त& का उ6लेख कDिजए। 
उ�र: @याज के िविभ>न िसAा>त ह) - #ितिGत िसAा>त, �%-�" �4!  िसAा>त, ��)��-1�&$�� 
िसAा>त एवं आधिुनक िसAा>त। 
#{ 03: बहJिवक6पीय #{। 
1.ऋण यो�य �4!  िसAा>त को िकसने िदया ह:ै 
(1) #ो. � ��)  (') Hरकाड} 
(�) �G/�   (�) माश�ल। 
2. @याज तरलता पHर]याग का परु<कार ह ैिकसने कहा ह:ै 
(1) �G/�   (') कD>स, 
(�) Hरकाडा�   (�) �(-�2 
उ�र: 1. (1), 2. (')2 

17.9 2.,� 02� 'K� 
1. Jhingan, M.L. (2009) : Principles of Economics, Vrinda Publications (P) 

Ltd., Delhi. 



समि� अथ�शा�                                                                              MAEC102 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������२६२�

2. Seth, M.L. (2009) : Principles of Economics, Laxmi Narain Agarwal, 
Agra. 

3. �@(, .(..(. समि% (2010): समि% अथ�शा�, ल+मी नारायण अfवाल, 7-��2 

17.10 ()�*+�/ह��� 02� 

• Dillard, Dudley : The Economics of J.M. Keynes, 1948. 

• Fisher, Irving : The Theory of Interest, 1954. 

• Hensen, Alvin H. : A Guide to Keynes, 1953. 

• Keynes, J.M. : TheGeneral Theory of Employment, Interest amd 

Money,.1936. 

17.11  !�1�3���� �4 
#{ 1 @याज िकसे कहते ह ै तथा िविभ>न अथ�शाि�य& Uारा दी गयी पHरभाषा9 का उ6लेख 
कDिजए। 
#{ 2 @याज के #ितिGत िसAा>त कD आलोचना]मक िव�ेषण कDिजए। 
#{ 3 @याज के ऋण-यो�य �4!  िसAा>त कD आलोचना]मक ,याhया कDिजए। 
#{ 4 : िनIनिलिखत पर िट�पणी िलिखए। 
(1) @याज कD िविभ>न पHरभाषाएं। 
(2) पूंजी कD सीमा>त उ]पादकता िसAा>त। 
(3) उपभोग <थगन तथा #तीTा िसAा>त। 
(4) @याज का ब�ा िसAा>त। 
(5) िफशर का समय अिधमा>यता िसAा>त। 
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���� 18: ��
� �� ���� ���� �!� ���� %� �� 
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18.1 ������� 
भारतीय अथ�,यव<था से सIबि>धत यह अठारहवO इकाई ह।ै इससे पूव� आपने मZुा के िविभ>न पT& 
�4 �n� �4-�2 

कD>स का मZुा मांग एवं @याज दर का िसAा>त एक #मखु िसAा>त ह।ै #<ततु इकाई म: कD>स के 
@याज दर का िसAा>त के अ>तग�त मुZा कD मांग एवं पिूत�, @याज दर का िनधा�रण, िसAा>त कD 
आलोचनाएं आिद िब>दओु ंका िव<तार से िव�ेषण #<ततु ह।ै 

इस इकाई के अ�ययन के पlात् आप कD>स के मZुा मांग एवं @याज दर के िसAा>त को समझ सक: ग: 
तथा इसका समf िव�ेषण कर सक: ग।े 

18.2 ��	
� 
:*तुत इकाई के अ ययन के बाद आप - 

• बता सक: गे िक @याज दर से Wया ता]पय� ह।ै 

• बता सक: गे िक @याज दर के कौन-कौन से िसAा>त ह)। 

• बता सक: गे िक कD>स का मुZा मांग एव ं@याज दर का िसAा>त Wया ह।ै 

• समझा सक: ग े िक आिथ�क िव�ेषण म: कD>स के @याज िसAा>त का अ�ययन Wय& 
मह]वपूण� ह।ै 

18.3 -��P ��  !*,�#� ��� !�!,C !A�2� 
@याज, राabीय आय का वह भाग ह ैजो पंूजी कD सेवाओ ंके बदले म: पूंजीपित को िदया जाता ह।ै 
उ]पादन के पांच साधन& म: पूजंी एक मह]वपणू� साधन ह।ै @याज, पूंजी कD सेवाओ ंका परु<कार ह।ै 
िविभ>न अथ�शाि�य& ने @याज कD अलग-अलग पHरभाषा दी ह ै और इसके िनधा�रण के िलए 
1)-- अलग िसAा>त #ितपािदत िकय ेह)। @याज कD िविभ>न पHरभाषाएं एवं िसAा>त िनIनिलिखत 
ह): 
पFरभाषाए:ं1. मेयस� के अनुसार, ,,@याज उस कDमत को कहत ेह) जो उधार दनेे यो�य कोष& के 

#योग के बदल ेिदया जाता ह।ै�� 
2. :ो. िवZसेल के अनुसार, ,,@याज पूंजी के उपयोग के िलए ऋिणय& Uारा पंूजीपितय& को उनके 

]याग के बदले म: िद"� ���  �)� 5�-��� ��2�� 
3. क/�स के अनसुार, ,,@याज एक िनिlत अविध के िलए तरलता के पHर]याग का पुर<कार ह।ै�� 
4. 
��4.$b� ��  2�3
�, ,,@याज पूंजी �4!  के बदले म: िमलने वाला पाHरतो!% ��2�� 
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िसAा�त:1. @याज का #ितिGत िसAा>त (Hरकाड}, माश�ल, �(ग ूआिद Uारा #ितपािदत)2 

2. �%-�" �4!  िसAा>त (#ो. � . िवWसेल Uारा #ितपािदत)2 

3. कD>स का तरलता-अिधमान िसAा>त। 

4. @याज का आधिुनक िसAा>त (#ो. िहWस एवं #ो. लन�र Uारा #ितपािदत)2 

18.4 ��2 �� �6D� ���& ��� -��P .* �� !A�2� 
#ो. कD>स Uारा #ितपािदत @याज दर का िसAा>त ,��)��-1�&$��� ;<पनुपकपजल 
QतमिमतमदबमA पर आधाHरत ह।ै इसीिलए इनके िसAा>त को @याज का तरलता-1�&$�� 
िसAा>त भी कहा जाता ह।ै कD>स ने अपनी #िसA पु<तक General Theory of Employment, 
Interest and Money म: @याज सIब>धी अ>य िसAा>त& कD आलोचना करते हJए <प% िकया ह ै
िक @याज ,नकदी कD कDमत� 1� � ,तरलता के पHर]याग का परु<कार� ह।ै कD>स के अनसुार, 
@याज दर का िनधा�रण मZुा कD मांग तथा पिूत� पर िनभ�र करता ह।ै मुZा कD मांग का अथ� ह ै िक 
,यि
 मZुा को नकद (��)) 9प म: रखने को मांगते ह) तथा मZुा कD पिूत� का अथ� ह ैिकसी समय 
#ाN मZुा कD कुल माFा। मZुा कD पिूत� का िनधा�रण मZुा के अिधकारी कD नीित तथा िनण�य के 
अनसुार होता ह ैअथा�त् मZुा कD पिूत� को मुZा-अिधकारी Uारा E.�"� � � 'n�"� �� ���� ��, 
पर>त ुमZुा कD मांग लोग& तथा ,यवसाय& के तरलता-अिधमान कD ,यव<था Uारा िनधा�Hरत होती ह।ै 
इस #कार, जब दशे म: िकसी समय मुZा कD एक िनिlत माFा चलन म: ह ैतो @याज दर लाग& तथा 
,यवसाय& के उस समय के तरलता-1�&$�� Uारा िनधा�Hरत होगी। कD>स के श@द& म:, ,@याज वह 
कDमत ह ैजो धन को नकदी के 9प म: रखने कD इQछा तथा उपल@ध नकदी कD माFा म: बराबरी 
<थािपत करती ह।ै� इस #कार, @याज तरलता के पHर]याग का पुर<कार ह।ै तरलता-1�&$�� 
िसAा>त कD>स के रोजगार एवं आय िसAा>त का एक मह]वपूण� अगं ह।ै 

18.4.1 मु)ा क/ मांग (��4�-2�\$�) 

#ो. कD>स के अनसुार मZुा कD मांग का अथ� ह ैमुZा को नकद (��)) 9प म: रखने कD मांग। कD>स 
ने मZुा कD मांग को तरलता-अिधमान कहा ह।ै तरलता से आशय धन को नकद या ऐसे 9प म: रखने 
� �� िजसे ,यि
 तरु>त नकद के 9प म: पHरवित�त करा सके। कD>स ने बताया ह ैिक #]येक ,यि
 
को आय िमलने के पlात ् अपनी आय के सIब>ध म: दो िनण�य लेने पड़ते ह) िक वह आय का 
िकतना भाग ,यय करे तथा िकतना भाग भिवaय के िलए बचत करके रखे। इसके साथ ही उसे यह 
5( िनण�य लेना पड़ता ह ैिक वह भिवaय के िलए रखे जाने वाली बचत को िकस 9प म: रखे। एक 
तरीका यह ह ैिक वह अपनी बचत को नकद 9प म: रखे या दसूरा तरीका ह ैिक वह इस बचत से 
अ>य ,यि
 को उधार द े द।े उधार दनेे पर उसे तरलता का ]याग करना पड़ेगा। सामा>यतः सभी 
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,यि
 अपने धन को नकद अथा�त् तरल 9प म: रखना पस>द करते ह)। इसिलए वह तब तक तरलता 
का ]याग नहO कर:गे जब तक उ>ह े@याज के 9प म: कोई पुर<कार न िदया जाय। इस #कार, @याज 
तरलता के ]याग का परु<कार ह।ै 
��4�-2�\$� ��  ��/: #ो. कD>स के अनसुार लोग मZुा को सदैव नकद 9प म: रखना चाहते 

ह)। इसके िनIनिलिखत कारण ह): 
1. 4��-देन स=ब�धी उpेq य :  लोग& को आय एक िनिlत अविध म: िमलती ह ैजबिक उनको 

भगुतान कD आव`यकता िनर>तर रहती ह।ै अतः अपने #ितिदन के लने-दने सIब>धी काय� करने के 
िलए लोग& को अपनी आय का कुछ अंश नकद 9प म: रखना होता ह।ै लेन-दने सIब>धी उ_े̀ य के 
दो पT ह): 
(�) उपभोMा क/ iि� से आय पE: एक उपभो
ा अपने #ितिदन के काय� सIपािदत करने हते ु

िकतनी माFा म: नकद धन रखेगा, यह उसकD आय के आकार और आय #ािN कD समयाविध पर 
िनभ�र करेगा। इसे आय पT कहा जाता ह।ै 
(_) ,यवसाियय� या साहिसय� क/ iि� से ,यवसाियक पE: एक उ]पादक को कQचा माल 

C�(��, मजदरूी दनेे आिद कायB हते ुिकतनी माFा म: नकद धन रखना होगा, यह उसके टन�ओवर पर 
िनभ�र करेगा। इसे ,यवसाय पT कहा जाता ह।ै 
2. दूरदिश�ता उpेqय:  #]यके ,यि
 को बीमारी, दघु�टना आिद आकि<मकताओ,ं अ#]यािशत 

आव`यकताओ ंअथवा संकट& का सामना करने के िलए कुछ मZुा नकद या तरल 9प म: रखनी 
पड़ती ह।ै इसे दरूदिश�ता उ_े`य कहा जाता ह।ै इसम: िकतनी माFा म: मुZा नकद 9प म: रC( ��"-(, 
यह ,यि
 के आय-<तर पर िनभ�र करता ह।ै सामा>यतः यह @याज कD दर से #भािवत नहO होती। 
3. सvा उpेqय:  अनेक ,यि
 (� /! कर स�ेबाज) भिवaय म: बाजार म: होने वाल े@याज कD दर म: 

पHरवत�न& से लाभ उठाने के िलए भी धन को नकद 9प म: अपने पास रखना चाहत ेह)। जो ,यि
 
वत�मान @याज दर को नीचा समझत ेह), वे अिधक माFा म: धन को नकद 9प म: रखना चाह:गे िजससे 
भिवaय म: @याज दर बढ़ने पर वे नकद उधार देकर अिधक लाभ कमा सक:  अथा�त् @याज कD दर 
ऊँची होने कD सIभावना होगी तो नकदी कD मांग बढ़ जायेगी। पर>त ुजो ,यि
 वत�मान @याज दर 
को ऊँचा समझते ह), वे कम माFा म: धन को नकद 9प म: रख:ग,े Wय&िक उ>ह: भिवaय म: @याज दर 
कम हो जाने पर उधार दनेे से कम लाभ िमलने कD आशा होगी अथा�त ्भिवaय म: @याज कD दर म: 
कमी कD सIभावना होने पर नकदी कD मांग कम हो जायेगी। इस #कार, स�ा उ_े̀ य के अ>तग�त 
नकदी कD मांग और @याज दर म: िवपरीत सIब>ध होता ह ैतथा स�ा उ_े̀ य से कD गयी नकदी कD 
मांग @याज कD वत�मान दर कD अपेTा भिवaय म: सIभािवत दर से अिधक #भािवत होती ह।ै 
कD>स के मत म:, उपरो
 म: से लेन-दने सIब>धी उ_े̀ य एव ं दरूदिश�ता उ_े`य दोन& पया�N 9प से 
<थायी रहते ह) और #मखुतः आय-<तर के अनसुार पHरवित�त होते ह) तथा @याज दर का इन पर 
#भाव नहO पड़ता ह।ै पर>त,ु स�ा उ_े̀ य से हJई नकदी कD मांग मhुयतः @याज दर पर ही िनभ�� ���( 
��2  
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)�-दने सIब>धी उ_े̀ य एव ंदरूदिश�ता उ_े`य के िलए मZुा कD माFा (M1) कD मांग (L1) 7" (Y)  
का फलन  ह।ै अथा�त ् 

[ M
1 
 =  L

1  
(Y) ] 

इसका अथ� ह ैिक L1 आय पर िनभ�र करता ह।ै आय म: पHरवत�न होने पर L1 भी पHरवित�त हो जाता 
��2  
����( 9�, स�ा उ_े̀ य के िलए मZुा कD माFा (M2) कD मांग (L2) @याज दर (r) �� G)�   ��2 
अथा�त ् 

[ M
2
  =  L

2  
(r) ] 

इसका अथ� ह ैिक L2 @याज दर पर िनभ�र करता ह।ै @याज दर म: पHरवत�न होने पर L2 भी पHरवित�त 
�4 ���� ��2  
इस #कार, मZुा कD कुल माFा (M) कD नकदी के 9प म: मांग (L) @याज दर तथा आय-<तर दोन& 
पर िनभ�र करती ह ैअथा�त ् 

[ M  =  L
  
(ry) 

आय और नकदी कD मांग म: धना]मक सह-सIब>ध होता ह ैअथा�त ्आय बढ़ने पर नकदी कD मांग 
भी बढ़ जाती ह)। @याज दर और नकदी कD मांग म: ऋणा]मक सह-सIब>ध होता ह ैअथा�त ्@याज दर 
बढ़ने पर नकदी कD मांग कम हो जाती ह।ै 
 
              LP 

      

         ^याज क/ दर     ��)�� ��)  

 

 

   O        मु)ा क/ माOा           

    िचF: 1 
िचF संhया 1 म: मZुा कD मांग एव ं@याज कD दर म: िवपरीत सIब>ध को दशा�या गया ह।ै @याज कD 

दर कम होने पर नकदी कD मांग (��)��-1�&$�� (LP) ) रेखा नीच ेकD ओर िगरती जाती ह।ै 
इसका अथ� ह ैिक नकदी कD मांग बढ़ रही ह।ै िचF से एक और िव/! �� �� ��� 0)�� �� �� LP 
�C� �� 1ि>तम भाग X अT के समाना>तर होने कD #विृ� रखता ह,ै िजससे #दिश�त होता ह ैिक 
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@याज कD >यनूतम दर पर लोग सम<त मZुा को नकद (��)) 9प म: रख:ग ेऔर उधार नहO द:गे। ऐसी 
ि<थित को कD>स ने तरलता जाल कD सं\ा दी ह।ै ऐसी ि<थित म: @याज कD दर कम होने �� 3&�� �� 
म: जोिखम अिधक होता ह।ै 
18.4.2 मु)ा क/ पूित�: मZुा कD कुल पिूत� म: िसWके, पF-$�Zा तथा साख-मZुा शािमल िकये जाते 

ह)। मZुा कD पिूत� पर मुZा अिधकाHरय& अथा�त् सरकार का िनय>Fण होता ह,ै ��(�)� �� �$" 
� /!  म: मZुा कD कुल पिूत� लगभग ि<थर रहती ह ैऔर इसम: कोई पHरवत�न नहO होते ह)। मZुा कD 
पिूत� रेखा एक खड़ी रेखा होती ह।ै इसे िनIनिलिखत िचF Uारा दशा�या जा सकता ह:ै 
                   Y   M 
 
  ^याज क/ दर 

 
 
 
 
 

          O                M   मु)ा क/ माOा   िचF: 2 
18.4.3 ^याज दर का िनधा�रण:- @याज कD दर का िनधा�रण उस िब>द ुपर होता ह ैजहां पर नकद-

मZुा कD मांग रेखा अथा�त ्तरलता-1�&$�� ;<QA एव ंमZुा कD पिूत� रेखा ;MMA एक-���� �4 
काटती ह।ै कD>स ने मZुा कD पिूत� रेखा को ि<थर मान िलया ह।ै मुZा कD पिूत� ि<थर रहने पर नकद-
मZुा कD मांग अथा�त ्तरलता-अिधमान बढ़ जाने पर @याज दर म: विृA हो जाती ह ैऔर घट जाने पर 
@याज कD दर म: कमी हो जाती ह।ै इस #कार, ��)��-1�&$�� ;<QA वह पHरवत�नशील त]व ह ै
िजस पर @याज कD दर िनभ�र कर�( ��2  
 Y LP       M 
            LP1   

        ��)�� ��) 

        r1   B 

        r   A 

 

         O             M मु)ा क/ माOा   िचF: 3      X 
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िचF संhया 3 म: OX अT पर मZुा कD माFा तथा OY अT पर @याज कD दर को दशा�या गया ह।ै 
���-मZुा कD मांग अथवा तरलता-1�&$�� �4 LP व. से ,य
 िकया गया ह ैजो िविभ>न @याज 
दर& पर नकद-मZुा कD मांग को बताती ह।ै यह नीचे कD ओर िगरती हJई ह,ै Wय&िक @याज कD दर और 

स�ा उ_े̀ य के िलए नकदी कD मांग (L2) म: िवपरीत सIब>ध होता ह।ै L1 �� �C� �  n�) �4 
#भािवत नहO करता ह ैWय&िक यह आय के <तर पर िनभ�र करता ह।ै मुZा कD पिूत� को MM �C� 
Uारा ,य
 िकया गया ह।ै मZुा कD पिूत� ि<थर होने के कारण MM एक खड़ी रेखा के 9प म: ह।ै  

िचF म: मZुा कD पिूत� OM ह।ै िब>द ुA �� ���-मZुा कD मांग अथवा तरलता-1�&$�� (LP) � � 
पिूत� (MM) एक दसूरे को काटत ेह), अतः @याज दर Or के बराबर िनधा�Hरत होती ह।ै अब यिद आय 
के <तर म: विृA हो जाये तो इससे तरलता-अिधमान म: भी विृA हो जायगेी। इस #कार, ��)��-
1�&$�न का नया व. दाय: ओर िखसककर LP1 होगा। मZुा कD माFा के OM पर ि<थर रहने पर 
LP1 व. MM रेखा को िब>द ुB �� ��.�� �� । इसके कारण @याज दर बढ़कर Or1 �4 ���( ��2 

एक ऐसी ि<थित िजसम: @याज कD दर बहJत नीची हो जाये (3����% �  �)�, िचF 3 �  1����� 
यिद @या� �� Or पर >यनूतम हो जाय)े तो लोग& को उधार दनेे म: अिधक जोिखम रहता ह।ै अतः व े
सम<त मZुा को नकद 9प म: अपने पास रखना चहगे: 2 �� ���% � LP रेखा का अि>तम भाग X 
अT के समाना>तर रहगेा िजससे #दिश�त होता ह ैिक @याज कD >यनूतम दर पर लोग सम<त मZुा को 
��� (��)) 9प म: रख:गे और उधार ब>द कD नीित अपनाय:गे। इस ि<थित को कD>स ने तरलता-
��)   कD सं\ा दी ह।ै तरलता-अिधमान कD इस िव/! ता के कारण @याज कD दर कभी शू>य नहO 
हो सकती ह।ै @याज कD दर के >यूनतम िब>द ुपर नकदी कD मांग अन>त हो जाती ह ैिजससे @याज कD 
दर और नीचे नहO जाती ह।ै  

18.4.4 क/�स के ^याज िसAा�त क/ आलोचना 

कD>स का @याज दर का िसAा>त एक यथाथ�वादी एवं #ाविैगक िसAा>त ह।ै यह @याज दर के 
िनधा�रण कD ,याhया उपयु
 ढंग से करता ह।ै यह #ितिGत िसAा>त पर एक सुधार ह।ै जहां #ितिGत 
िसAा>त मZुा को ,िविनमय का मा�यम� मानता ह ैवहO कD>स मZुा के ,म6ूय-��0"� के काय� को भी 
� /!  मह]व दतेा ह।ै िविभ>न िव/! ताओ ंके होते हJए भी इस िसAा>त म: कुछ किमयां ह) िजसके 
आधार पर इसकD आलोचनाएं कD जाती ह)। यह आलोचनाएं िनIनिलिखत ह): 

1. यह िसAा�त पूंजी क/ उVपादकता पर  यान नहI देता: पूंजी म: उ]पादकता का गणु होता ह।ै 

मZुा कD मांग मZुा को नकद अथवा तरल 9प म: रखने के अितHर
 पंूजीगत व<तओु ंम: िनवेश करने 
के िलए भी कD जाती ह।ै ऋणी ,यि
 पंूजी का उ]पादक कायB म: उपयोग कर अपने उ]पादन एव ं
आय को बढ़ाता ह ैपर>त ु#ो. कD>स Uारा #ितपािदत तरलता-अिधमान िसAा>त मुZा कD मांग के 
अ>तग�त पूंजी कD उ]पादकता पर �यान नहO दतेा ��2  
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2. क/�स का िसAा�त एकपEीय है: कD>स का तरलता-अिधमान िसAा>त एकपTीय िसAा>त ह ै

Wय&िक यह केवल मZुा कD मांग पर ही िव/!  �4� ��� ��, मZुा कD पिूत� पर कोई �यान नहO दतेा ह।ै 
यह िसAा>त मZुा कD पिूत� को ि<थर मानकर उसकD उपेTा कर देता ह।ै  
3. दीघ�काल म� ^याज-दर के िनधा�रण पर  यान नहI देता है: पूंजी के िविनयोग कD $ि% से 

अ6पकालीन @याज-दर कD तुलना म: दीघ�कालीन @याज-�� अिधक मह]वपणू� ह,ै पर>त ुयह िसAा>त 
अ6पकाल म: @याज-दर के िनधा�रण कD ,याhया को करता ह।ै दीघ�काल म: @याज के िनधा�रण पर 
इसम: कोई �यान नहO िदया गया ह।ै 
4. यह िसAा�त सकुंिचत है: यह िसAा>त एक संकुिचत िसAा>त ह।ै इसम: @याज दर के िनधा��% 

के #मखु त]व ,��)��� कD इQछा केवल तीन उ_े`य&- )�-��, दरूदिश�ता एव ंस�ा हते ुिकया जाना 
बताया गया ह ैजबिक इसके अ>य भी कई उ_े̀ य होते ह), िजन पर �यान नहO िदया गया ह।ै 
5. �'��
� ��श�  हेतु उपयुM िसAा�त: कD>स का तरलता-अिधमान िसAा>त िवकिसत दशे& 

हते ुउपय
ु ह ैजहां पर मZुा बाजार िव<ततृ एवं संगिठत होता ह।ै अिवकिसत देश& म: संगिठत मZुा 
बाजार के अभाव म: यह िसAा>त लाग ूनहO होता ह।ै 
6. अिनिkत िसAा�त: यह िसAा>त एक अिनिlत िसAा>त ह।ै इस िसAा>त के अनुसार @याज दर 

का िनधा�रण मZुा कD मांग एवं मZुा कD पिूत� Uारा होता ह ै पर>त ु मZुा कD मांग अथा�त ् तरलता-
1�&$�� (� /!तः स�ा उ_े̀ य हते)ु आय पर िनभ�र होती ह।ै आय-<तर का पता हम तब तक नहO 
लगा सकते जब तक िक @याज कD दर \ात न हो। इस #कार, कD>स का िसAा>त एक अिनिlत 
िसAा>त ह।ै 

18.5 ����� 

@याज, पूंजी कD सेवाओ ंका परु<कार ह।ै िविभ>न अथ�शाि�य& ने @याज कD िभ>न-िभ>न पHरभाषाएं 
एवं िसAा>त िदय ेह)। इनम: कD>स Uारा #ितपािदत @याज दर का ,��)��-1�&$���   �� 7धाHरत 
िसAा>त #मखु ह।ै कD>स ने अपनी #िसA प<ुतक General Theory of Employment, 

Interest and Money म: <प% िकया ह ै िक @याज एक िनिlत अविध के िलए तरलता के 
पHर]याग का परु<कार ह।ै कD>स के अनुसार, @याज दर का िनधा�रण मZुा कD मांग तथा पिूत� पर िनभ�र 
करता ह।ै मZुा कD मांग का अथ� ह ैिक ,यि
 मZुा को नकद (��)) 9प म: रखने को मांगते ह) तथा 
मZुा कD पिूत� का अथ� ह ैिकसी समय #ाN मZुा कD कुल माFा। जब देश म: िकसी समय मुZा कD एक 
िनिlत माFा चलन म: ह ैतो @याज दर लाग& तथा ,यवसाय& के उस समय के तरलता-अिधमान Uारा 
िनधा�Hरत होगी। #ो. कD>स ने मZुा कD मांग को तरलता-अिधमान कहा ह।ै उनके अनुसार लोग& के 
मZुा को नकद 9प म: रखने के तीन कारण ह)- 1. )�-दने सIब>धी उ_े̀ य, 2. दरूदिश�ता उ_े̀ य तथा 
3. स�ा उ_े̀ य। मZुा कD कुल पिूत� म: िसWके, पF-$�Zा तथा साख-मZुा शािमल िकये जाते ह)। मुZा 
कD पिूत� पर मZुा अिधकाHरय& अथा�त् सरकार का िनय>Fण होता ह,ै ��(�)� �� �$" � /!  म: 
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मZुा कD कुल पिूत� लगभग ि<थर रहती ह ैऔर इसम: कोई पHरवत�न नहO होते ह)। @याज कD दर का 
िनधा�रण उस िब>द ुपर होता ह ैजहां पर नकद-मZुा कD मांग रेखा अथा�त ्तरलता-अिधमान एवं मZुा 
कD पिूत� रेखा एक-दसूरे को काटती ह।ै कD>स ने मZुा कD पिूत� रेखा को ि<थर मान िलया ह।ै मZुा कD 
पिूत� ि<थर रहने पर नकद-मZुा कD मांग अथा�त ्तर)��-अिधमान बढ़ जाने पर @याज दर म: विृA हो 
जाती ह ैऔर घट जाने पर @याज कD दर म: कमी हो जाती ह।ै इस #कार, ��)��-1�&$�� (LP)  
वह पHरवत�नशील त]व ह ैिजस पर @याज कD दर िनभ�र करती ह।ै एक ऐसी ि<थित िजसम: @याज कD 
दर बहJत नीची हो जाती ह ैतो लोग& को उधार दनेे म: अिधक जोिखम रहता ह।ै @याज कD >यूनतम दर 
पर लोग सम<त मZुा को नकद (��)) 9प म: रख:गे और उधार ब>द कD नीित अपनाय:गे। इस ि<थित 
को कD>स ने तरलता-जाल कD सं\ा दी ह।ै  

18.6 �-.��"� 
��4�: तरलता से आशय धन को नकद या ऐसे 9प म: रखने से ह ैिजसे ,यि
 तुर>त नकद के 9प 

म: पHरवित�त करा सके। 

��4�-2�\$�: मZुा को नकद (��)) 9प म: रखने कD मांग को तरलता-1�&$�� ��� ���� 

��2  

उधार ब�द: उधार ब>द एक ऐसी ि<थित ह ैिजसम: @याज कD दर बहJत कम हो जाने के कारण लोग 

उधार दनेा ब>द कर दतेे ह)।  

��4�-�4: एक ऐसी ि<थित िजसम: @याज कD दर बहJत नीची हो जाय ेतो लोग& को उधार दनेे म: 

अिधक जोिखम रहता ह।ै @याज कD >यनूतम दर पर लोग सम<त मZुा को नकद (��)) 9प म: रख:ग े
और उधार ब>द कD नीित अपनाय:गे। इस ि<थित को कD>स ने तरलता-जाल कD सं\ा दी ह।ै इसम: 
मZुा कD मांग अथवा तरलता-अिधमान अन>त होता ह।ै 

18.7 �H�� �4+ �	  �I* 

#{ 01: @याज से Wया आशय ह ै? 

उ�र: @याज, राabीय आय का वह भाग ह ैजो पंूजी कD सेवाओ ंके बदले म: पूंजीपित को िदया जाता 
��2  

#{ 02: @याज के िविभ>न िसAा>त& का उ6लेख कDिजए। 

उ�र: @याज के िविभ>न िसAा>त ह) - #ितिGत िसAा>त, �%-�" �4!  िसAा>त, ��)��-1�&$�� 
िसAा>त एवं आधिुनक िसAा>त। 
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#{ 03: Hर
 <थान भHरए। 

(�) @याज के तरलता-अिधमान िसAा>त का #ितपादन  ............................ � ��"� ��2 

(C) स�ा उ_े̀ य के अ>तग�त नकदी कD मांग और @याज दर म: ............................ सIब>ध होता 
�� 2 

(-) @याज कD दर के >यनूतम िब>द ुपर नकदी कD मांग ............................ �4 ���( �� ���� 
@याज कD दर और नीचे नहO जाती ह।ै 

उ�र: (�) #ो. कD>स, (C) � ��(�, (-) अन>त। 

#{ 04: बहJिवक6पीय #{। 

1. @याज के तरलता-अिधमान िसAा>त के अनुसार मZुा को तरल 9प म: रखने के उ_े̀ य ह): 

(1) )�-��,   (') दरूदिश�ता, 

(�) स�ा,   (�) �5(2 

2. िनIनिलिखत म: से िकस उ_े`य से कD गयी तरलता कD मांग @याज सापेT होती हःै 

(1) )�-��,   (') दरूदिश�ता, 

(�) स�ा,   (�) �5(2 

उ�र: 1. (�), 2. (�)2 

18.8 2.,� 02� 'K� 
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18.10 !�123���� �4 
#{ 1: ,@याज तरलता के पHर]याग का पुर<कार ह।ै� इस कथन के आलोक म: कD>स तरलता-
अिधमान िसAा>त कD आलोचना]मक ,याhया कDिजए। 
#{ 2: @याज के तरलता-अिधमान िसAा>त कD िववचेना कDिजए। 
#{ 3: िनIनिलिखत पर िट�पणी िलिखए। 
(1) @याज कD िविभ>न पHरभाषाएं। 
(2) ��)��-1�&$�� �  ���%2 
(3) ��)��-जाल कD ि<थित। 
(3) ��)��-अिधमान िसAा>त म: @याज-दर िनधा�रण का िब>द।ु 
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19 .1 ������� 
भारतीय अथ�,यव<था से सIबि>धत यह 19वO इकाई ह।ै इससे पवू� आपने मZुा के िविभ>न पT& को 
�n� �4-�2 

कD>स का मZुा मांग एवं @याज दर का िसAा>त एक #मखु िसAा>त ह।ै #<ततु इकाई म: @याज का 
आधुिनक िसAा>त IS-LM #ा9प व. से िकस #कार िनधा�Hरत होता �� िक , याh या 7)40���� 

आिद िब>दओु ंका िव<तार से िव�ेषण #<ततु ह।ै 

इस इकाई के अ�ययन के पlात् आप @याज का #ितिGत िसAा>त @याज का ऋण यो�य �4!  
िसAा>त, @याज का तरलता अिधमान िसAा>त,  IS-LM  के िसAा>त को समझ सक: ग: तथा इसका 

समf िव�ेषण कर सक: ग।े 

19 .2 ��	
� 
:*तुत इकाई के अ ययन के बाद आप - 

• बता सक: गे िक @याज दर �  �p�-कौन से िसAा>त ह)। 

• बता सक: गे िक @याज का ऋण यो�य �4!  िसAा>त Wया ह।ै 

• समझा सक: ग े िक आिथ�क िव�ेषण म: कD>स के @याज िसAा>त का अ�ययन Wय& 
मह]वपूण� ह।ै 

• बता सक: गे िक @याज का आधुिनक िसAा>त IS-LM #ा9प व. से िकस #कार िनधा�Hर� 

�4�� ��2  

19.3 =>-?@ ��W  �: 
IS-LM #ा9प व. @याज का आधिुनक िसAा>त ह।ै िहWस, लन�र तथा ह>ेसन जैसे आधिुनक 
अथ�शाि�य& ने के>स के @याज िसAा>त तथा ऋणयो�य �4!  िसAा>त के कुछ मह]वपूण� अंश& को 
िमलाकर एक नवीन िसAा>त #<ततु करने का #यास िकया ह।ै इसिलए यह ज9री हो जाता ह ैिक 
@याज का आधिुनक िसAा>त का अ�ययन करने से पहले  हम @याज का #ितिGत िसAा>त, (2) 
@याज का ऋण यो�य �4!  िसAा>त, ��� (3) � >स का तरलता पस>दगी िसAा>त का अ�ययन कर 
ल:। इन तीन& िसAा>त& का अ�ययन करने के बाद ही @याज के आधिुनक िसAा>त को समझ पाय:ग।े 
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19.4 -��P �� �!���E� !A�2� 
@याज का #ितिGत िसAा>त का #ितपादन #ो. माश�ल ने िकया ह।ै इसिलए इसे ,माश�ल का @याज 
िसAा>त� भी कहा जाता ह।ै @याज के #ितिGत िसAा>त के अथ�शाि�य& माश�ल पीगू, कैस6स, 
 �)��, टॉिसंग तथा नाईट ने @याज के िनधा�रण म: उ]पादकता तथा िमत,ययता जैसे वा<तिवक 
त]व& को मह]वपणू� माना न िक मौिZक त]व& को। इसिलए इस िसAा>त को @याज का वा<तिवक 
िसAा>त भी कहत े ह)। इस िसAा>त को समय अिधमान उ]पादकता िसAा>त भी कहा जाता ह ै
Wय&िक इस िसAा>त के अनुसार @याज बचत करने, #तीTा करने अथवा वत�मान उपभोग को 
भिवaय के िलए टालने का #ितफल ह।ै 

@याज का #ितिGत िसAा>त पूण� रोजगार कD अवा<तिवक मा>यता पर आधाHरत ह।ै इस िसAा>त म: 
आय <तर को ि<थर मान िलया गया ह।ै 

पणू� #ितयोिगता के अ>तग�त @याज दर का िनधा�रण पँूजी कD मांग व पिूत� के Uारा होता ह।ै दसूरे 
श@द& म: @याज दर का िनधा�रण िनवशे मॉगं अनुसचूी तथा बचत अनसुचूी के #ितQछेदन िब>द ुया 
बचत और िनवशे के समानता पर होता ह।ै @याज िसAा>त के अ>तग�त बचत एक मह]वपूण� त]व ह ै
Wय&िक इस िसAा>त म: बचत का अथ� मुZा से नहO ह ैऔर न ही मZुा के संचय से ह।ै इस िसAा>त के 
अनसुार बचत का उपभोग नहO िकया जाता ह ैबि6क बचत का िकसी अ>य व<तओु ंएव ं� �9 � �  
उ]पादन म: या संTेप म: कह सकत े ह) बचत का पूंजी म: िनवशे कर िदया जाता ह।ै इसिलए इस 
िसAा>त को बचत-िनवेश िसAा>त भी कहा जाता ह।ै 

@याज दर का िनधा�रण उस िब>द ुपर होता ह ैजहॉ ंपर पूंजी कD मां- (अथा�त िनवेश कD मांग) उसकD 
कुल पिूत� (अथा�त ्बचत& कD पिूत�) के बराबर होती ह।ै इस िब>द ुपर मॉगं एवं पिूत� एक दसूरे को 
काटते ह)। इसिलए इस िसAा>त को मांग-पिूत� का िसAा>त भी कहते ह)। रेखािचF 19.1 म: पूजंी कD 
$��- (II) तथा पिूत� (SS) व. �C��~ E िब>द ुपर एक दसूरे को काटती ह।ै िब>द ुE पर मांग और पिूत� 

म: संतलुन ह ै और @याज कD दर ORi  ह ै जो संतिुलत @याज दर ह।ै @याज के #ितिGात 
अथ�शाि�य& इस संतिुलत @याज दर को @याज का #ाकृितक दर भी कहत ेह)। रेखािचF 19.1 म: OX 
अT पर पूंजी कD मांग व पिूत� को िदखाया गया ह।ै जबिक OY अT पर @याज कD दर को िदखाया 
गया ह।ै िब>द ु म ् संतिुलत @याज दर ह ै जहॉ ं पूंजी कD मांग (I) पूंजी कD पिूत� (S) �  '��'� ��2 
रेखािचF  19.1 म: (I) �� / ��� (S) बचत को #दिश�त करते ह)। 
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        रेखािचO 19.1 - ^याज का :ितिBत िसAा�त 

�यान दनेे यो�य बात:- @याज के #ितिGत िसAा>त म: दो त]व बहJत ही मह]वपणू� ह)- (1) पूंजी कD 
$= �- � � (2) पूंजी कD पिूत�। 
सबसे पहला #{ उठता ह ैिक हम पंूजी कD मॉगं Wय& करत ेह)? पूंजी कD मांग इसिलए कD जाती ह ै
Wय&िक पूंजी पदाथB म: उ]पादकता गणु होता ह।ै इस उ]पादकता म: िनवेश करने हतुे पूंजी कD मॉगं कD 
जाती ह।ै इसिलए पूंजी अथवा बचत& कD मांग को िनवेश कD मॉगं भी कहा जाता ह।ै यही कारण ह ै
�� रेखािचF  म: पूंजी कD मांग को I (�� /) से दशा�या गया ह।ै दसूरा #{ उठता ह ैिक पूंजी कD मांग 

एवं @याज दर म: Wया संबंध ह।ै oासमान #ितफल िनयम (Law of Diminishing 

Return) के अ>तग�त पूंजी कD अिधक इकाईय& के #योग से पंूजी कD सीमा>त उ]पादकता िगरती 
���( ��2 ���)� एक उ]पादक पूंजी का उपयोग उस िब>द ु तक करेगा जहॉ ं पूंजी कD सीमा>त 
उ]पादकता @याज दर के बराबर होती ह।ै पंूजी कD मॉगं म: कमी तथा विृA के Uारा उ]पादक पूंजी कD 
सीमा>त उ]पादकता को @याज दर के साथ समायोिजत करता ह।ै यिद @याज कD बाजार दर ऊँची ह ै
�4 ���जी कD मांग म: कमी होती ह ैऔर @याज दर कम होने पर पंूजी कD मांग म: विृA होती ह।ै पूंजी कD 
$��- (�� /) तथा @याज-दर म: िवपरीत सIब>ध होने के कारण पंूजी का मॉगं (II) व. बाय: से दायO 
ओर नीचे िगरता हJआ होता ह।ै रेखािचF  19.1 म: (II) व. इसी #कार का ह।ै  
पूंजी कD पिूत� से ता]पय� पूंजी कD मॉगं को पूरा करने से ह।ै पूजंी कD मॉगं अथा�त िनवेश कD मॉगं कD 
पिूत� जो बचत अनसुचूी पर िनभ�र करती ह।ै ये वही बचत ह ैजो पंूजी कD उ]पादकता म: िनवेश कर 
िदये जाते ह)। बचत: ]याग या #ितTा का पHरणाम होती ह।ै लोग& के ]याग तथा #ितTा का पुर<कार 
@याज के 9I म: िदया जाता ह।ै साधारणतया @याज दर ऊँची होने पर बचत भी अिधक होती ह ैऔर 
@याज दर म: कमी आने पर बचत म: भी कमी आ जाती ह।ै @याज दर और बचत (SS) म: सीधा 



समि� अथ�शा�                                                                              MAEC102 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������२७८�

सIब>ध होने के कारण पूंजी का पिूत� (SS) व. बाय: से दायO ओर ऊपर उठता हJआ होता ह,ै ��� 
रेखािचF  19.1 म: (SS) के Uारा िदखाया गया ह।ै  
^याज के :ितिBत िसAा�त क/ आलोचना:- इस िसAा>त म: अनेक F�ु."= � �� ����  ���% �� 

िसAा>त कD आलोचना कD जाती ह।ै मुhय आलोचनाएं िनIन�)�C� ��- 
(1) @याज का #ितिGत िसAा>त पूण� रोजगार कD अवा<तिवक मा>यता पर आधाHरत ह।ै 
(2) इस िसAा>त म: आय-<तर को ि<थर मान िलया गया ह।ै 
(3) यह िसAा>त मौिZक त]व& कD अवहलेना करता ह।ै इस िसAा>त म: मZुा को केवल ,� ��$"-
मा�यम� $��� -"� ��, �'�� "� ,म6ूय संचक� भी ह।ै जो भी आय उपभोग पर ,यय नहO कD जाती 
��, उसका िनवेश करना आव`यक नहO ह।ै उसका नकद-मZुा के �प म: संचय भी िकया जा सकता ह।ै 
(4) पूँजी कD पिूत� म: माF बचत ही नहO बि6क ब)क मZुा, िपछली बचत आिद भी पूँजी कD पिूत� म: 
/�िमल हो सकते ह)। 
(5) इस िसAा>त के अनुसार @याज दर का िनधा�रण बचत और िनवेश के संतलुन िब>द ुपर होता ह।ै 
पर>त ुबचत और िनवशे <वय ं@याज दर पर िनभ�र होते ह)।  

19.5 -��P �� Y$ �%X� �*�  !A�2� 
@याज का ऋणयो�य �4!  िसAा>त @याज का #ितिGत िसAा>त पर एक सुधार ह ै Wय&िक इस 
िसAा>त के अनसुार @याज दर का िनधा�रण केवल पंूजी अथवा बचत (�� /) कD मॉगं और पिूत� पर 
िनभ�र नहO करता बि6क सम<त ऋणयो�य �4!  कD मॉगं व पिूत� पर िनभ�र करता ह।ै ऋणयो�य �4!  
से अिभ#ाय उन मुZा रािशय& से ह ैिजनकD िकसी समय म: मुZा बाजा म: पिूत� तथा मॉगं कD जाती ह।ै 
@याज दर का िनधा�रण ऋणयो�य �4!  िसAा>त के अ>तग�त सम<त ऋणयो�य �4!  कD मॉगं एवं 
ऋणयो�य �4!  कD #ितQछेदन िब>द ु  पर होता ह।ै ऋणयो�य �4!  कD मॉगं �� / >� ��0" �  
िलए कD जाती ह।ै यिद िनवेश कD रािश म: िविनवेश तथा संचय कD रािश म: से िवसंचय को िनकाल 
िदया जाय तो शुA िनवेश तथा शAु संचय   .मशः कD रािशयॉ ं\ात कD जा सकती ह।ै इस #कार 
ऋणयो�य �4!  कD मॉगं म: दो त]व शािमल ह-ै (1) शAु िनवेश तथा (2) शAु संचय। ऋणयो�य 
�4!  कD पिूत� म: बचत तथा ब)क साख म: िव<तार के कारण मुZा-पिूत� सिIमिल� �4�( ��2 ���  
अितHर
 िपछली बचत& का िवसंचय तथा िविनवशे भी ऋणयो�य �4!  कD पिूत� को #भािवत करते 
ह)। इस #कार ऋणयो�य �4!  कD पिूत� म: दो त]व सिIम�)� ��- '0� (S) तथा ब)क मZुा अथवा नई 
मZुा (M)। यह िसAा>त सम<या से सIबि>धत मौिZक तथा गैर-मौिZक पहलओु ंपर �यान दतेा ह।ै  
�यान द:- @याज का #ितिGत िसAा>त म: @याज दर को केवल बचत और िनवेश का फलन   $��� 
गया ह।ै यिद @याज दर को त के Uा��, �� / �4 I के Uारा, S को बचत के Uारा, M को ब)क मZुा 
अथवा नयी मुZा तथा H को शAु संचय के Uारा ,य
 िकया जाय, तो #ितिGत िसAा>त के 
1�����, 
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r = f (I, S) 

इसके िवपरीत ऋणयो�य �4!  िसAा>त @याज दर को चार त]व& को फलन मानता ह-ै 

r = f (I, S, M, H) 

@याज का ऋणयो�य �4!  िसAा>त का #ितपादन <वीिडश अथ�शाि�य& नट िवकसेल Uारा िकया 
गया था आगे चलकर अ>य <वीिडश अथ�शाि�य& बिट�ल ओिलन, एHरक िल>दाल तथा ग>ुनार 
िमड�ल ने इस िसAा>त म: सधुार लाया। इ�ंलैVड म: इस िसAा>त के #ितपादक सर डेिवस रॉबट�सन को 
माना जाता ह।ै इस िसAा>त को नव-#ितिGत िसAा>त भी कहते ह)। Wय&िक ऋणयो�य �4!  िसAा>त 
के अ>तग�त व<त ुएवं सेवाओ ंके साथ-साथ ब)क मZुा, िवसंचय एवं िविनवेश भी सिIमिलत होता ह।ै 
इसिलए इस िसAा>त को @याज का वा<तिवक एवं मौिZक िसAा>त भी कहत ेह)। 
ऋणयो�य �4!  िसAा>त #ितपािदत करते समय िवकसेल का मानना था िक ब)क साख कD माF �� 
@याज दर म: पHरवत�न का कोई #भाव नहO पड़ता ह।ै दसूरे श@द& म: िवकसेल ने साख-मZुा कD पिूत� 
को @याज िनरपेT  बताया ह ैWय&िक उनके िवचारोनुसार ब)क साख कD माFा  ब)क& के नकद कोष& 
कD ि<थित पर िनभ�र करती ह।ै इस #कार, ऋणयो�य �4!  कD पिूत� म: M को ि<थर मान िलया गया 
��� रेखािचF  19.2 म: MM से िदखाया गया ह।ै ,ग् अT पर ऋणयो�य-�4!  एवं ,ल ्अT पर 
@याज दर को िदखाया गया ह।ै मॉगं पT म: केवल िनवेश के िलए मॉगं पर िवचार िकया गया और 
संचय के उ_े̀ य से कD जाने वाली मॉगं (H) कD ओर �यान नहO िदया गया। बाद म: अ>य 
अथ�शाि�य& Uारा िसAा>त म: सधुार िकये गये िजनके पHरणाम<व9प M को @याज सापेT   "��� 
पHरवत�नशील मान िलया गया िजसे M1 M1  � ��C�"� -"� ��2 SS ब)क मZुा ह ैजो @याज सापेT 
ह ैअथा�त ्@याज दर म: होने वाली पHरवत�न& से #भािवत होती ह।ै SS व. @याज कD िविभ>न दर& पर 
उपल@ध होने वाली बचत कD रािशय& को ,य
 करता ह।ै SS व. बाय: से दायO ओर ऊपर को जा 
रही ह।ै यह व. @याज दर और बचत म: #]यT सIब>ध बताता ह ैअथा�त ्@याज दर म: विृA होने पर 
बचत म: भी विृA होगी तथा @याज दर म: कमी आने पर बचत म: भी कमी आयगेी। M1 M1  >� 

SS पिूत� पT को दशा� रह ेह)। इसी तरह मॉगं पT म: भी दो व. िनवशे (I) >� ��0" (H) �4 II 
>� HH से दशा�या गया ह।ै �प ्व. बाय: से दायO ओर नीचे कD तरफ िगर रहा ह ैअथा�त िनवेश कD 
माFा का @याज दर से िवपHरत सIब>ध ह।ै @याज दर ऊँची होने पर िनवेश कD मॉगं नीची होती ह ै
और @याज दर म: कमी आने पर िनवशे कD मॉगं म: विृA होती ह।ै मॉगं पT का दसूरा त]व संचय ह ै
िजसे �भ ्से िदखाया गया ह।ै व. HH @याज कD िविभ>न दर& पर संचय कD मॉगं को ,य
 करता ह।ै 
यह भी नीचे कD ओर िगरता हJआ ह ैिजससे पता चलता ह ैिक @याज दर ऊँची होने पर नकद कोष& 
�  ��0" कD मॉगं कम होती ह।ै I+H व. कुल मॉगं को ,य
 करता ह ैतथा S+M1 व. कुल पिूत� 
को ,य
 करता ह।ै I+H व. II >� HH व. को जोड़कर #ाN िकया गया ह ैतथा S+M1 व. 
SS >� M1 M1  व. को जोड़कर #ाN िकया गया ह।ै #ितिGत िसAा>त के अनुसार @याज दर का 
िनधा�रण िब>द ुम ्पर ह ैजहॉ ंव. �प ्और SS एक दसूरे को काटत ेह)। िब>द ुE पर @याज दर OR ��2 
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िब>द ुE को @याज दर का वा<तिवक िसAा>त कहत े ह) इस े @याज का #ाकृितक दर िसAा>त भी 
कहते ह)। िब>द ुE पर िनवेश एव ंबचत कD माFा समान ह।ै ऋणयो�य �4!  िसAा>त के अनसुार 
ऋणयो�य �4! का मॉगं व. (I+H) ऋणयो�य �4!  कD पिूत� व. (S+M1) को िब>द ुE1 �� 
काटता ह।ै इस िब>द ुपर @याज कD बाजार दर OR1 के बराबर ह।ै इस िसAा>त के अनुसार @याज दर 
का िनधा�रण पर होता ह।ै 
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रेखािचO 19.2 - ऋणयोWय �,)  िसAा�त 

ऋणयोWय �,)  िसAा�त क/ आलोचना 

@याज के ऋणयो�य �4!  िसAा>त कD मhुय आलोचनाएँ वही ह ैजो @याज के #ितिGत िसAा>त कD 
ह।ै @याज के #ितिGत िसAा>त कD तरह यह िसAा>त यह नहO बताता ह ैिक @याज दर कैसे िनधा�Hरत 
होती ह।ै दसूरे श@द& म: यह िसAा>त अिनधा�रणीय  ह।ै ऋणयो�य/उधार दये कोष& कD पूित� बचत, 
ब)क साख तथा असंचयन पर िनभ�र करती ह।ै पर बचत कD माFा आय पर िनभ�र करती ह,ै '0� �� 
\ान िबना @याज दर के \ान के नहO िकया जा सकता Wय&िक @याज दर िव��"4- ��� 7" �4 
#भािवत करता ह।ै इस #कार, @याज दर कD जानकारी के िलए आय-<तर कD जानकारी आव`यक ह ै
और आय <तर तभी जाना जा सकता ह ैजब @याज दर कD जानकारी हो। इस #कार ऋण यो�य �4!  
िसAा>त हम: व�ृाकार तक�  म: फँसा दतेा ह।ै  

19.6 -��P �� �*"�� �!3��� !A�2� 
कD>स ने अपनी #िसA प<ुतक जेनरल िथयरी आफ इIपलायम:ट इ>टरे<ट एVड मनी, 1936 
(General Theory of Employment Interest and Money, 1936) @याज दर के िनधा�रण 
का एक नया िसAा>त #ितपािदत िकया िजसे उ>ह&ने तरलता अिधमान िसAा>त कहा। तरलता 
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अिधमान िसAा>त के अ>तग�त @याज दर का िनधा�रण तरल �प म: मZुा अथा�त नकदी कD मॉगं तथा 
पिूत� के Uारा िनधा�Hरत होता ह।ै कD>स के श@द& म: ,@याज वह #ितफल ह ैजो एक िनिlत समय के 
तरलता के पHर]याग के िलए होता ह।ै यही कारण ह ैिक कD>स के इस िसAा>त को तरलता अिधमान 
िसAा>त कहा जाता ह।ै इस िसAा>त के अनुसार @याज दर का िनधा�रण मॉगं एवं पिूत� कD शि
य& के 
Uारा होता ह ै पर उनके अनसुार यह बचत के 9प म: पिूत� तथा िविनयोग के 9प म: मॉगं के Uारा 
िनधा�Hरत नहO होता (��सा Wलािसकल अथ�शाि�य& � $���) बि6क यह मZुा कD मांग एवं मZुा कD 
पिूत� के Uारा िनधा�Hरत होता ह।ै कD>स का मुZा-��ित� से अिभ#ाय िकसी समय िव/!   म: चलन म: 
िव�मान मZुा कD कुल माFा से ह ैजो कोई ,यि
 नकद मुZा के �प म: (तरल �प) म: या िनिa.य मZुा 
�4!  के �प म: (Wय&िक इस पर कोई @याज या आय नहO #ाN होती) अपने पास रखने कD मॉगं 
करता ह।ै कDि>सयन िसAा>त म: मZुा कD पिूत� बा��प से िनधा�Hरत होती ह।ै मुZा कD पिूत� का 
िनधा�रण मZुा अिधकारी कD नीित तथा िनण�य के अनसुार होता ह ै पर>त ु मZुा कD मॉगं तरलता 
पसंदगी अिधमान कD मॉगं ह।ै तरलता अिधमान का सरल श@द& म: अथ� ह ैनकदी कD मॉगं। यह वह 
नकद रािश ह ैिजसे लोग अपने पास तरल 9प म: रखना चाहते ह)। कD>स ने ऐसे तीन उ_े̀ य& कD चचा� 
कD िजनके िलए मZुा तरल �प म: रखी जाती ह।ै ये तीन उ_े`य ह)- (1) )�-दने या ,यापाHरक उ_े̀ य, 
(2) सतक� ता, पवू}पाय #ेरक या दरूदिश�ता उ_े̀ य, ��� (3) पवू�कल6पी #ेरक या स�ा उ_े̀ य। 

 यान देने योWय बात�- :थम दो उpेqय� के िलए मु)ा क/ मॉगं आय सापेE होती है, अथा�त ्
आय *तर के पFरवत�न� \ारा :भािवत होती है। पर�तु सvा उpेqय से क/ गयी तरलता अथवा 
नकदी क/ मॉगं ^याज सापेE होती है। 

स�ा उ_े̀ य से कD गयी नकदी कD मॉगं मुhयतया संचय कD #विृ� को ,य
 करती ह।ै कD>स ने यह 
माना ह ैिक आिथ�क इकाइयॉ ंजैसे ,यि
 तथा ,यापाHरक इकाइयॉ ंअपनी संपि� के कुछ भाग को 
िव�ीय संपि�य& म: रखती ह।ै उ>ह&ने यह भी माना ह ैिक ,मZुा तथा बॉVड� दो ही िव�ीय संपि�यॉ ं�� 
िजनम: वह अपनी संपि� रखेगा Wय&िक अ>य दो उ_े̀ य ले�-दने और सतक� ता उ_े̀ य म: रC ��� 
वाली मZुा आय के <तर पर िनभ�र करती ह।ै @याज दर म: पHरवत�न का कोई #भाव इन पर नहO पड़ता 
ह।ै स�ा उ_े̀ य के िलए कD गयी मZुा कD मॉगं @याज दर से #भािवत होती ह।ै लोग अपने पास नकदी 
इसिलए रखना चाहते ह) िक भिवaय म: बॉVड& कD कDमत म: होने  �)  पHरवत�न& से लाभ उठा पाय:। 
कD>स के अनसुार बाVड कD कDमत और @याज दर म: िवपरीत संबंध होता ह।ै अतः बाVड& कD कDमत 
िगर जाने पर @याज दर ऊँची होती ह ैऔर बाVड& कD कDमत बढ़ने पर @याज दर म: िगरावट आती ह।ै 
यिद @याज दर ऊँची होने कD संभावना होगी तो स�ा उ_े̀ य से नकदी कD मॉगं बढ़ जायगेी। इसके 
िवपरीत यिद भिवaय म: @याज दर म: कमी के अनुमान लगाये जाते ह) (अथा�त ्बॉVड कD कDमत& म: 
बढ़ने कD संभावना ह)ै तो नकदी कD मॉगं कम होगी और बॉVड& म: अिधक धन लगाया जायेगा। <प% 
ह ैिक स�ा उ_े̀ य से कD गयी नकदी कD मॉगं @याज कD वत�मान दर कD अपेTा भिवaय म: सIभािवत 
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दर से अिधक #भािवत होती ह।ै इसके िनधा�रण म: मनोवै\ािनक त]व& का मह]वपणू� <थान होता ह।ै 
इसिलए कD>स ने @याज दर को एक अ]यिधक मनोवै\ािनक िव!" '��"� ��2 

^याजदर तथा बाKड का मूUय 

@याज दर तथा बाVड के म6ूय म: िवपरीत सIब>ध होता ह ैइसे एक उदाहरण Uारा <प% िकया जा 
���� ��2 $�� )(��� 5��� ����� � 2000 म: एक बॉVड िनग�त िकया िजसका िनग�त मू6य 100 
�पया था तथा िजस पर अिंकत @याज दर 4 #ितशत रहा। इसका अथ� यह हJआ िक इस बॉVड �� 
धारक& को 4 �पया #ितवष� @याज दर #ाN होता रहगेा। अगर बाजार @याज दर िगरकर 2 #ितशत 
#ितवष� हो जाती ह ैतो बाजार @याज दर के िगरने स ेबाVड कD कDमत म: विृA होगी। फल<व9प 
बाVड का म6ूय 200 �पया हो जायेगा Wय&िक 2 #ितशत #ितवष� कD बाजार @याज दर पर 200 
�पये म6ूय के बाVड से 4 �पय े#ाN हो जाय:गे। िकसी बाVड का बाजार मू6य \ा� ��� �  �)� 
िनIनांिकत सFू का #योग कर सकत ेह)- 

 
ckW.M dh C;kt dher =

ckW.M dk fuxZr ewY; ewy C;kt njx 

cktkj C;kt nj  

2

4100
200

×
=  

िनaकष� के 9प म: यह कहा जा सकता ह ैिक 4 #ितशत @याज दर पर बॉVड कD कDमत 100 �पया 
था। जब बाजार @याज दर िगरकर 2 #ितशत हो गया तो बाVड कD कDमत म: विृA हो गयी जो 200 
�पया ह।ै  
^याज दर का िनधा�रण 

कD>स के अनसुार @याज दर का िनधा�रण मुZा कD मॉगं तथा पिूत� के Uारा होगा अथा�त ्मZुा '���� 
संि<थित कD ि<थित म: तब होगा जब मुZा कD पिूत� (Ms) मZुा कD मॉगं (Md) �  '��'� �4-(- 
संतिुलत @याज दर =  Md = Ms 
मZुा कD पिूत�- कD>स ने यह माना ह ैिक मुZा कD पिूत� (Ms) िकसी समय पर मौिZक अिधकाHरय& 
Uारा बा� 9�  से िनधा�Hरत होती ह।ै 
मZुा कD मॉगं- इसके पवू� हम लोग& ने यह दखेा मZुा कD मॉगं तीन उ_े̀ य& से कD जाती ह-ै ,यापाHरक 
उ_े̀ य (Lt), पवू}पाय #ेरक (Lp) तथा पवू�क6पी या स�ा उ_े̀ य (L�s)। इस #कार मZुा कD कुल 
$= �- (Lt+Lp+Ls) होगी। इसम: स े (Lt) ��� (Lp) दोन& ही आय के <तर (Y) पर िनभ�र कर:ग।े 
"�� �$ (Lt+Lp) �4 L1 से ,य
 कर: तो हम कह सकत े ह) िक (L1=f(y)) कD>स पवू�क6पी 
(�0$'����� �) #ेरक कD मॉगं को अलग रखा। यिद हम पूव�क6पी मांग को L2 से ,य
 कर: तो 
हम यह कह सकते ह) िक L2=f(r)। इस #कार तरलता कD कुल मॉगं Md = L1+L2  "� 
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Md=L1=f(y)+L2=f(r) रेखािचF  19.3 म: एक िदये हJए मौिZक आय के <तर पर Md मZुा कD 
$= �- �C� �� ��� Ms मZुा कD पिूत� रेखा ह ैजो मौिZक अिधकाHरय& Uारा िनधा�Hरत कD जाती ह।ै OR 
@याज दर पर मZुा बाजार का संतलुन िब>द ुE  �� ��2  

 

XO

Y
MS

ER

Md = (L +L )1 2

R

R

1

2

C;
kt

 
n
j

eqnzk dh ekrzk

js[kkfp= 19-3 & C;kt dk rjyrk vf/keku fl)kUr  
मान लीिजए @याज दर बढ़कर OR1हो जाती ह ैऐसी ि<थित म: मZुा कD पिूत� मॉगं से अिधक ह।ै अब 
यिद दो ही सIपि� मZुा तथा बाVड हो जैसा कD>स ने माना, तो मZुा कD अितHर
 पूित� का उपयोग 
लोग& Uारा बॉVड खरीदने के िलए िकया जायेगा। बॉVड कD मॉगं बढ़ने से तथा मZुा पिूत� ि<थर रहने 
पर बॉVड कD कDमत म: विृA होगी। बॉVड कD कDमत तथा @याज दर म: िवलोम सIब>ध के कारण 
बॉVड कD कDमत म: विृA के फल<व9प @याज दर म: कमी आयेगी। @याज दर िगरने के कारण मZुा 
कD मॉगं और पिूत� पनुः संतलुन िब>द ुE �� 7 ��"-(2 

दसूरी ओर यिद @याज दर OR � �-��� OR2 होने पर मुZा कD मॉगं मZुा कD पिूत� से अिधक हो 
जायेगी। इस आिधWय मॉगं को पूरा करने के िलए लोग बॉVड कD िब.D कर:ग।े बॉVड कD िब.D � 
उनकD कDमत कम होगी िजसके #भाव से @याज दर म: विृA होगी। इससे @याज दर पुनः संतलुन िब>द ु
,त ्पर <थािपत हो जायेगा।  

िन!कष�-@याज कD तरलता अिधमान िसAा>त म: मZुा बाजार संि<थित कD ि<थित म: तब होगा जब - 
Md = Ms (Md = L

1 
(y) + L

2
 (r) 

L
1
 = Lt + Lp =)न दने या ,यापाHरक उ_े̀ य 

P = सतक� ता/पवू}पाय उ_े̀ य 
S = स�ा उ_े`य 

L
2
 = Ls 
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मZुा कD मॉगं अथवा तरलता पसंदगी ि<थर रहने पर मZुा कD पिूत� म: पHरवत�न का #भाव- ����� 
अथवा के>Zीय ब)क Uारा मZुा कD पिूत� म: पHरवत�न खलुे  बाजार म: #ितभिूतय& के .य-िब.य Uारा 
��"� ���� ��2 रेखािचF  19.4 म: OX अT पर मZुा कD माFा ��� OY अT पर @याज दर को 
��C�"� -"� ��2 MM मZुा कD पिूत� पर OR @याज दर ह।ै यिद मZुा कD पिूत� बढ़कर M2M2 �4 
���( �� तो मZुा कD पिूत� व. M2M2 मZुा कD मॉगं व. <च ्को @याज दर OR2 �� ��.�( ��2 
मZुा कD पिूत� म: विृA से @याज दर म: िगरावट आती ह।ै कD>स ने यह #ितपािदत िकया िक जैस-े��� 
@याज दर िगरती जायेगी लोग& कD िनिa.य नकद शे!   कD मॉगं बढ़ती जायेगी, म>दिड़ए बॉVड से 
��.कर अपनी नकद मZुा कD धाHरता बढ़ाय:गे अथा�त् बॉVड बेचकर नकद /!  �C�� 1�&� 
चाह:गे। एक ऐसी ि<थित आयेगी जब >यूनतम @याज दर पर सभी लोग बॉVड बचेकर नकद (��)) 
को पसंद कर:ग।े ऐसी ि<थित म: मुZा कD मॉगं या तरलता अिधमान व. नीचे कD ओ� �-��� ��"-�2 
@याज दर िगरकर OR2 पर आ जायेगा जहॉ ं पर िब>द ुE2 के पlात ् दािहनी ओर िTितज 9प म: 
समतल हो जायेगा। व. का यह पूण�तया लोचदार भाग पूण� तरलता अिधमान कD ि<थित को ,य
 
करता ह।ै तरलता अिधमान व. चपटा तब होता ह ैजब मुZा कD @याज सपेTता अन>त हो जाती ह।ै 
तरलता अिधमान कD इस पणू� अव<था को तरलता जाल कहा जाता ह।ै इससे यह िनaकष� िनकलता 
ह ैिक तरलता अिधमान कD इस िव/!  ता के कारण @याज दर कभी शू>य नहO हो सकती ह।ै @याज 
दर के एक िनIन िब>द ुपर नकदी कD मॉगं असीम हो जाती ह ैिजससे @याज दर और नीच ेनहO िगर 
पाती ह।ै ऐसी ि<थित म: मुZा पिूत� म: विृA करने पर भी @याज दर म: कमी नहO होगी कD>स के अनुसार 
यिद कोई अथ�,यव<था इस जाल म: फँस जाय तो इ�� '��� )� �  �)� ����4!(" �(�� �� 
����� )�� �4-�, मौिZक नीित का नहO। 
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js[kkfp= 19-4 & C;kt dk rjyrk tky  

^याज के तरलता अिधमान िसAा�त क/ आलोचना 
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(1) Wलािसकल अथ�शाि�य& के िसAा>त कD तरह @याज के तरलता िसAा>त म: भी @याज 
अिनधा�Hरत ह।ै कD>स के @याज के तरलता अिधमान िसAा>त म: ,यापाHरक ले�-दने एवं पवू}पाय 
उ_े̀ य के िलए रखी जाने वाली मZुा स्1 आय का फलन होती ह।ै इस #कार स्1 को तब तक नहO 
जाना जा सकता ह ैजब तक िक आय का <तर नहO \ात हो और आय का <तर तब तक नहO जाना 
जा सकता ह ैजब तक िक @याज दर नहO \ात हो Wय&िक िविनयोग @याज दर के ऊपर िनभ�र  ���� 
�� तथा आय िविनयोग के ऊपर िनभ�र करती ह।ै इस #कार िबना @याज दर R के \ान के िबना आय 
Y नहO जाना जा सकता, �'�� Y के \ान के L1 नहO जाना जा सकता और िबना L1 के \ान के 
पवू�क6पी #ेरक कD मॉगं L2 को नहO जाना जा सकता और िबना L2 के \ान के @याज नहO जाना �� 
���� ��2 
(2) कD>स का तरलता अिधमान िसAा>त एकपTीय िसAा>त ह ैWय&िक इसम: मॉगं पर अिधक बल 
िदया गया ह।ै पिूत� पT को ि<थर मान िलया गया ह।ै 
(3) #ो. हजेिलट ने आलोचना करत ेहJए यह कहा ह ैिक कD>स @याज को एक शुA मौिZक घटना 
मानते ह)। उसके ऊपर उ]पाद��� ��� �$" 1�&$�� �  �8�  �) #भाव को नहO <वीकार िकया।  
(4) कD>स ने @याज दर िनधा�रण को िविनयोग �4!  कD मॉगं या पूँजी कD सीमा>त उ]पादकता से 
<वतंF रखा ह।ै पर>त ुयह अ,यावहाHरक ह ैWय&िक ,यापाHरय& Uारा रख े ���  �)  ��� /!   कD 
माFा के ऊपर िविनयोग के िलए उनकD पूँजी कD मांग का अिधक #भाव पड़ता ह।ै पँूजी कD मॉगं 
उसकD सीमा>त उ]पादकता के कारण होती ह ैइसिलए @याज दर का िनधा�रण िविनयोग �4!  कD 
मांग या पूंजी कD सीमा>त उ]पादकता से <वतंF नहO िकया जा सकता।  

19.7 -��P �� �36!�� !A�2� 
IS-LM #ा9प व. िहWस, लन�र तथा ह>ेसन जैसे आधिुनक अथ�शाि�य& ने के>स का @याज का 
तरलता अिधमान िसAा>त तथा नव-#ितिGत अथ�शाि�य& का @याज का ऋणयो�य-�4!  िसAा>त 
के मह]वपूण� अंश& को िमलाकर @याज का आधुिनक िसAा>त बनाया ��� IS-LM #ा9प व. का 
नाम िदया गया। इस आधुिनक िसAा>त को नव कDि>सयन िसAा>त  भी कहा जाता ह।ै कD>स के 
@याज का तरलता अिधमान िसAा>त से तरलता अिधमान (L) और मZुा कD माFा (M) �4 �)"� 
गया। नव #ितिGत अथ�शाि�य& का ऋणयो�य �4!  िसAा>त � �� / (I) � � '0� (S) �4 �)"� 
गया। @याज के आधिुनक िसAा>त म: चार त]व& (�� /, '0�, तरलता अिधमान तथा मुZा कD 
माFा) को शािमल िकया गया। इस #कार आधुिनक िसAा>त IS-LM #ा9प व. म: मौिZक तथा 
वा<तिवक त]व दोन& को शािमल िकया गया। 
7&���� ��Aा>त कD ,याhया दो अनसूुिचय&   पर आधाHरत ह-ै 
(1) IS अनसुचूी जो कुल बचत तथा कुल िनवशे कD समानता को ,य
 करती ह।ै 
(2) LM अनसुचूी जो मZुा कD मॉगं तथा पिूत� म: समानता को ,य
 करती ह।ै 
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(a) (b)

@याज कD संतिुलत दर पर वा<तिवक तथा मौिZक TेF संतलुन कD अव<था म: होते ह)। व<तओु ंका 
बाजार और मZुा-बाजार एक दसूरे से अलग होने पर भी इनम: एक साथ संतलुन कD अव<था म: 
राabीय आय तथा @याज दर: िनधा�Hरत होती ह)।  
�यान द:- बचत एवं िनवेश वा<तिवक त]व ह ैतथा मZुा कD मॉगं और पिूत� मौिZक त]व ह।ै  

IS व.- IS व. @याज का नव-#ितिGत िसAा>त से #ाN िकया गया ह।ै IS अनसुचूी से हम: उस 

@याज दर तथा आय <तर का पता चलता ह ैिजस पर बचत और िनवेश एक दसूरे के बराबर होते ह)। 

IS व. को हम रेखािचF  के Uारा िदखा सकत ेह)। रेखािचF  19.5(a) म: Y1,Y2,Y3 ��� Y4 

िविभ>न आय <तर& को ,य
 करते ह)। इन िविभ>न आय <तर& पर बचत कD माFा S1Y1, 

S2Y2, S3Y3, S4Y4 व.& के Uारा ,य
 कD जाती ह।ै II िनवशे व. ह।ै S1Y1 आय <तर 

�� R1Q1 @याज दर, बचत और िनवशे के बीच संतलुन <थािपत करती ह।ै जैसे-जैसे आय <तर म: 

विृA होती जाती ह ैवैस-ेवैसे बचत व िनवेश म: भी विृA होती जाती ह।ै Y1Y2Y3Y4आय <तर 

कD विृA को दशा�त ेह) तथा R1R2R3R4 बचत और िनवेश कD विृA को दशा�त ेह)2 7" >� 
बचत एव ं िनवेश म: #]यT सIब>ध ह ैअथा�त ्आय म: भी विृA के साथ बचत और िनवेश म: भी 
विृA होती ह।ै यिद बचत तथा िनवेश म: समानता लाने वाली @याज कD िविभ>न दर& को त]सIब>धी 
आय <तर& के साथ जोड़ िदया जाय तो IS व. #ाN हो जाता ह।ै �C�िचF  19.5 (b) म: IS व. 
दायO ओर नीचे िगरता हJआ ह ैWय&िक आय के ऊँचे <तर पर बचत अिधक होती ह ैपर>तु बचत 
अिधक होने पर @याज दर नीची होती ह।ै इस #कार जब आय बढ़ती ह ैतो बचत कD विृA के साथ-
साथ @याज दर म: कमी होती ह।ै @याज दर िगरने से िनवेश बढ़ता ह ै>� '0� �  '��'� �4 ���� ��2 
Is व. बचत एव ंिनवशे व.& कD ि<थितय& पर िनभ�र करता ह।ै 
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LM व.- LM व. कD>स के तरलता अिधमान िसAा>त से #ाN िकया गया ह।ै आय के िविभ>न 

<तर& पर तरलता अिधमान (L) तथा मZुा अिधकाHरय& Uारा िनधा�Hरत कD गयी मुZा कD माFा (M) 
�4 ��� �$)��� (LM) व. का िनमा�ण िकया जाता ह।ै LM व. को रेखािचF  19.6 म: िदखाया 
-"� ��2 रेखािचF  19.6(a) म: OM मZुा कD पिूत� ह ै िजसे ि<थर माना गया ह ै Wय&िक यह मुZा 

अिधकाHरय& Uारा िनधा�Hरत िकया जाता ह।ै Y1Y2Y3Y4 िविभ>न बढ़ती हJई आय <तर को 

#दिश�त कर रहा ह।ै L1Y1, L2Y2, L3Y3, L4Y4 िविभ>न आय <तर& पर तरलता अिधमान 
व. ह ैजो िविभ>न आय-<तर& पर नकदी कD मॉगं को बता रहा ह।ै मुZा कD पिूत� को िनिlत व @याज 
िनरपेT मान िलया गया ह।ै यह OM के बराबर संतलुन कD <थापना के िलए मZुा को नकदी मांग 
(L) तथा पिूत� (M) म: समानता होना आव`यक ह।ै L1 आय <तर पर मZुा कD मांग तथा पिूत� म: 
संतलुन @याज दर R1M �र <थािपत होता ह।ै ऊँची आय <तर पर @याज दर ऊँची ह ैतथा कम आय 
<तर पर @याज दर नीची ह।ै रेखािचF  19.6(b) म: िविभ>न आय <तर पर मZुा कD मॉगं एवं पिूत� म: 
संतलुन लाने वाली @याज दर को जोड़ने से LM व. #ाN होता ह।ै यह व. मौिZक TेF म: संतलु� 
को ,य
 करता ह।ै LM व. बायO से दायO को ओर उठा हJआ ह ैWय&िक आय बढ़ने पर नकदी कD 
मॉगं बढ़ती ह ैतथा @याज दर भी बढ़ता ह।ै इसके िवपरीत आय म: कमी होने पर नकदी कD मॉगं व 
@याज दर म: भी कमी आती ह।ै आय म: कमी होने पर लेनदने के िलए मZुा कD मांग म: कमी 7 ���( 
ह ै िजससे @याज दर िगर जाती ह।ै @याज दर कम होने पर स�ा उ_े̀ य म: मZुा कD मॉगं बढ़ती ह ै
इसिलए @याज दर >यनूतर दर से नीचे नहO जा पाती ह।ै इस िसAा>त के अनुसार @याज दर का 
िनधा�रण उस िब>द ुपर होता ह ैजहॉ ंIS >� LM व. एक दसूरे को काटते ह)2 रेखािचF  19.7 म: IS 
>� LM व. एक दसूरे को िब>द ुR पर काट रह ेह)। इस िब>द ुR पर @याज दर तथा आय <तर का 
िनधा�रण साथ-साथ होता ह।ै इस िब>द ुR पर बचत और िविनयोग म ेसंतलुन <थािपत होने के साथ-
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साथ मZुा कD मांग एवं पिूत� म: भी संतलुन <थािपत होता ह।ै IS ��� LM व. म: पHरवत�न होने पर 
@याज दर भी #भािवत होती ह।ै रेखािचF  19.7 � "� ��� 0)�� �� �� IS व. के दायO ओर 
बढ़ने से आय और @याज दर म: विृA होती ह।ै इसके िवपरीत IS व. ि<थर रहने �� "�� LM व. 
के दायO ओर बढ़ने से @याज दर म: कमी आती ह।ै  
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IS-LM :ाXप व. क/ आलोचना:- IS-LM व. @याज दर के िनधा�रण से सIबि>धत एक 

सामा>य, ,यावहाHरक और अिधक ,यापक $ि%कोण #<तुत िकया ह।ै यह िसAा>त एक ओ� 
राजकोषीय और मौिZक नीितय& म: सम>वय लाता ह ैतो दूसरी ओर आय िनधा�रण के िसAा>त को 
मZुा िसAा>त के साथ जोड़ता ह।ै उपयु�
 गणु& के बावजदू, IS-LM #ा�प व. म: अनेक Fिुटय& के 
कारण इसकD आलोचना कD जाती ह ैजो िनIनवत ह-ै 

(1) यह िसAा>त इस मा>यता पर आधाHरत ह ैिक @याज दर पूण� �प से पHरवत�नशील ह।ै यिद के>Zीय 
ब)क Uारा @याज दर को ि<थर रख िदया जाय तो इस िसAा>त कD समायोजन #ि.या काय� नहO कर 
��"-(2 

(2) इस िसAा>त म: िविनयोग को @याज सापेT माना गया ह,ै अथा�त @याज दर म: पHरवत�न होने पर 
िविनयोग म: पHरवत�न होता ह।ै ,यापाHरक �प म: ऐसा न होने पर समायोजन #ि.या काय� नहO करेगी। 

(3) डॉन पेिट>कन  के अनुसार इस िसAा>त म: कDमत <तर के पHरवत�न कD ओर �यान नहO िदया 
गया ह।ै मZुा कD पिूत�, उपभोग #विृ�, '0�, िविनयोग तथा मZुा कD मॉगं म: पHरवत�न होने पर @याज 
दर& तथा राabीय आय म: पHरवत�न के साथ-साथ व<तओु ंतथा सेवाओ ंकD कDमत: भी #भािवत होती 
ह)। इसिलए कDमत& को सिIमिलत करना आव`यक ह।ै 

(4) डॉन पेिट>कन तथा िम6टन ि=�मनै के अनसुार अथ�,यव<था को मौिZक तथा वा<तिवक TेF&  
म: िवभोजन करना अ,यावहाHरक ह।ै वा<तिवकता यह ह ैिक दोन& TेF  एक दसूरे से #भािवत होत े
ह)। 
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19.8 �H�� �4 
(1) लघु उ9रीय :; 

(�) @याज का #ितिGत िसAा>त के #मखु अथ�शाि�य& �  ��$ '����2 
(C) @याज के ऋणयो�य �4!  िसAा>त के #मखु त]व बताइय।े 
(-) ऋणयो�य �4!  िसAा>त को @याज का वा<तिवक तथा मौिZक िसAा>त Wय& कहा जाता ह?ै 
(E) @याज का #ितिGत िसAा>त को मॉगं एवं पिूत� का िसAा>त Wय& कहते ह)? 
(�) कD>स के @याज िसAा>त को तरलता अिधमान का िसAा>त Wय& कहा जाता ह।ै 
(0) कD>स का @याज िसAा>त म: मZुा कD मॉगं िकन उ_े̀ य& के िलए कD जाती ह।ै 
(2) सVय/असVय बताइये- 

(�) @याज का #ितिGत िसAा>त के अनुसार @याज दर केवल बचत और िनवेश का फलन ह।ै 
(C) @याज का ऋणयो�य �4!  िसAा>त को #ितिGत िसAा>त भी कहा जाता ह।ै 
(-) @याज का तरलता अिधमान िसAा>त म: मZुा कD पिूत� का िनधा�रण मुZा अिधकाHरय& कD नीित 
के िनण�य के अनसुार होता ह।ै 
(E) ,��)�� ��)� म: फँसी अथ�,यव<था को उबारने के िलए मौिZक नीित का सहारा ल्◌ोते ह)2 
(�) बचत और िनवशे वा<तिवक त]व ह ै
(3) बहTिवकUपीय :;- 

(�) @याज के #ितिGत िसAा>त को कहा जाता ह-ै 
(1) '0�-िनवेश िसAा>त (') �$"-अिधमान उ]पादकता िसAा>त (�) @याज का वा<तिवक 
िसAा>त (�) उपयु�
 सभी 
(C) ऋणयो�य �4!  िसAा>त के #ितपादन <वीिडश अथ�शाि�य& ��- 
(1) ग>ुना िमड�ल (') �. � ��) (�) '�.) 9�)� (�) एHरक िल>दाल 
(-) @याज का तरलता अिधमान िसAा>त म: मZुा कD मॉगं - 
(1) बचत कD मॉगं (') िनवेश कD मॉगं (�) तरलता अिधमान कD मॉगं (�) इनम: से कोई नहO 
(E) @याज का तरलता अिधमान िसAा>त िकसने #ितपािदत िकया - 
(1) �.�$.कD>स (') माश�ल (�) �. � � �) (�) राबट�सन 
(�) 7m �� ��� �).�$. अनसुिूचय& के आधार पर @याज दर का #ितपादन िकसने िकया। 
(1) <वीिडश अथ�शाि�य& (') �.�$.कD>स (�) � -कDि>सयन अथ�शाि�य& (�) मZुा ��( 
अथ�शाि�य& 
(4) एक श^द अथवा एक पंिM म� उ9र वाले  :;- 

(�) इ�ंलैVड म: @याज का ऋणयो�य-�4!  िसAा>त का #ितपादन िकसके Uारा िकया गया था? 
(C) @याज का #ितिGत िसAा>त का #ितपादक कौन ह?ै 
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(-) कD>स के #िसA प<ुतक का नाम बता�"2 
(E) कD>स के @याज तरलता अिधमान िसAा>त म: मॉगं कD जाने वाली मुZा म: मZुा को िनिa.य मुZा 
Wय& कहा गया ह।ै 
(�) @याज का आधिुनक िसAा>त िकस-िकस िसAा>त को िमलाकर बनाया गया ह।ै 
(5) FरM *थान भFरए- 

(�) @याज का #ितिGत िसAा>त म: @याज के िनधा�रण म: ... ��� ... को मह]वपणू� त]व माना जाता 
��2 
(C) @याज के ऋणयो�य �4!  िसAा>त के पिूत� पT म: ...... तथा मॉगं पT म: ....... सिIमिलत ह।ै 
(-) स�ा उ_े̀ य से कD गयी नकदी कD मॉगं मुhयतया ...... को ,य
 करती ह।ै 
(E) स�ा उ_े̀ य से कD गयी नकदी कD मॉगं वत�मान @याज दर कD अपेTा ........... � 1�&��$ 
#भािवत होती ह।ै 
(�) कD>स ने यह #ितपािदत िकया िक @याज दर तथा बॉVड के मू6य म: .... सIब>ध होता ह।ै 

19.9 ����� 
इस इकाई के अ�ययन के बाद आप जान चुके ह) िक @याज का न -#ितिGत िसAा>त िजसे 
ऋणयो�य �4!  िसAा>त कहते ह) तथा कD>स का @याज का तरलता अिधमान िसAा>त का जोड़ ह।ै 
7&���� अथ�शाि�य& के अनसुार @याज दर का आधुिनक िसAा>त यह बताता ह ै िक @याज दर 
तथा आय <तर दोन& का िनधा�रण चार त]व& पर आधाHरत होता ह-ै (1) िनवेश ि.या अथवा पूंजी 
कD सीमा>त दTता, (2) बचत ि.या अथवा उपभोग #विृ�, (3) तरलता अिधमान ि.या तथा (4) 
मZुा कD माFा। आधुिनक िसAा>त म: आई.��. ऋण यो�य �4!  िसAा>त से िलया गया ह ैतथा 
�).�$. व. @याज का तरलता अिधमान िसAा>त से िलया गया ह।ै िजस िब>द ुपर आई.��. >� 
�).�$. व. एक दसूरे को काटते ह) वहO पर @याज दर का िनधा�रण होता ह।ै 

19.10 �-.��"� 
सीमा�त उVपा���- उ]पादन म: #य
ु अितHर
 इकाई के उ]पादन से ह।ै 

ऋणयोWय �,) - ��0"- संचय अरै @याज दर म: िवपरीत सIब>ध होता ह।ै @याज दर ऊँची होने पर 

नकद कोष& के संचय कD मॉगं कम होती ह ैतथा @याज दर म: कमी आने पर नकद कोष& के संचय कD 
मॉगं म: विृA होती ह2ै 

%5�- @याज दर और बचत म: #]यT सIब>ध होता ह।ै 

तरलता अिधमान क/ मॉगं- तरलता अिधमान कD मॉगं से अिभ#ाय नकदी कD मॉगं से ह।ै 
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आय सापेE- आय सापेT से ता]पय� आय <तर& म: होने वाल ेपHरवत�न& Uारा #भािवत होने से ह।ै 

^याज सापेE- @याज दर म: पHरवत�न से #भािवत होना। 

^याज िनरपेE- @याज दर म: पHरवत�न से #भािवत न होना। 

19.11 �H�� �4+ �	  �I* 
(1)(�) @याज का #ितिGत िसAा>त के #मखु अथ�शाि�य& के नाम ह)- माश�ल, �(-�, कैस6स, 
'�)��, .=���- ��� ��m.2 

(C) @याज के ऋणयो�य �4!  िसAांत के चार #मखु त]व ह)- शAु िनवशे, शAु संचय, बचत& का 
िवसंचय तथा िविनवेश। शAु िनवेश तथा शAु संचय ऋणयो�य �4!  कD मॉगं के त]व ह) तथा 
ऋणयो�य �4!  कD पिूत� म: बचत तथा ब)क साख म: िव<तार के कारण मुZा पिूत� सिIमिलत होते ह)। 
इसके अितHर
 िपछली बचत& का िवसंचय तथा िविनवशे को भी शािमल िकया जाता ह।ै 

(-) ऋणयो�य �4!  िसAांत को @याज का वा<तिवक िसAांत इसिलए कहा जाता ह ैWय&िक इस 
िसAांत के अतंग�त व<त ुएवं सेवाओ ंको शािमल िकया गया ह ैतथा मौिZक िसAा>त इसिलए कहा 
जाता ह ै Wय&िक इसम: व<त ु एव ं सेवाओ ं के साथ-साथ ब)क मZुा, � ��0" � � � �� / 5( 
सिIमिलत होता ह।ै इसिलए इस िसAा>त को @याज का वा<तिवक एवं मौिZक िसAा>त भी कहते ह)। 

(E) @याज का #ितिGत िसAा>त के अ>तग�त @याज दर का िनधा�रण उस िब>द ुपर होता ह ैजहॉ ंपर 
पूँजी कD मॉगं (अथा�त ्िनवेश कD मॉगं) उसकD कुल पिूत� (अथा�त बचत& कD पिूत�) �  '��'� �4�( 
ह।ै इस िब>द ुपर मॉग एव ंपिूत� एक दसूरे को काटते ह) इसिलए इस िसAा>त को मॉगं एवं पिूत� का 
िसAा>त कहा जाता ह।ै 

(�) कD>स के श@द& म: @याज वह #ितफल ह ैजो एक िनिlत समय के तरलता के पHर]याग के िलए 
होता ह।ै यही कारण ह ैिक कD>स के इस िसAा>त को तरलता अिधमान िसAा>त कहते ह)। 

(0) कD>स का @याज िसAा>त म: मZुा कD मॉगं तीन उ_े̀ य& के िलए कD जाती ह-ै (1) )�-�� "� 
,यापाHरक उ_े`य,(2) सतक� ता, पवु}पाय #ेरक या दरूदिश�ता उ_े̀ य  तथा (3) पवू�क6पीय #ेरक या 
स�ा उ_े̀ य   

(2) (�) स]य, (C) अस]य, (-) स]य, (E) अस]य, ����4!(" �(�� �� ���� �)"� ���� ��, 
(�) स]य 
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(3) (�) (1) बचत िनवेश िसAांत, (C) (') �. � ��) (-) (�) तरलता अिधमान कD मॉगं, 
(E) (1) �.�$.कD>स, (�) (�) � -कDि>सयन अथ�शाि�य& 

(4) (�) सर डेिवस रॉबटस�न (C) #ो. माश�ल, (-) General Theory of Employment 
Interest and Money,1936 (E) @याज तरलता अिधमान िसAांत म: मॉगं कD जाने वाली मुZा 
को िनिa.य मZुा कहा गया ह ैWय&िक इसपर कोई @याज या आय नहO #ाN होती ह,ै (�) @याज का 
आधुिनक िसAांत कD>स के @याज का तरलता अिधमान िसAांत तथा नव #ितिGत अथ�शाि�य& �  
@याज का ऋणयो�य �4!  िसAा>त के मह]वपणू� अंश& को िमलाकर बनाया गया ह।ै 

(5) (�) �� /, '0�, (C) मZुा और बचत, �� / >� ��0" (-) संचय कD #विृ� (E) भिवaय 
म: संभािवत दर, (�) � )4$2 

19.12 �.,� 02� 'K� 
1. �@(, .(..(. (2007-08), $pिZक अथ�शा� , ल+मी नारायण अfवाल, 7-�� 
2. )�), ��.��. (2003), अथ�शा� के िसAा>त, िशव पि@लिशंग हाउस, �)���'�� 
3. �@, �$.�). (2008), मौिZक अथ�शा� ल+मी नारायण अfवाल, 7-�� 

19.13 A���/� �%&�  �V ��0� 

• Dillard, Dudley : The Economics of J.M. Keynes, 1948. 

• Fisher, Irving : The Theory of Interest, 1954. 

• Hensen, Alvin H. : A Guide to Keynes, 1953. 

• Keynes, J.M. : TheGeneral Theory of Employment, Interest amd 

Mone,.1936. 

19.14 �3823���� �4 
(�) @याज का आधिुनक िसAा>त-आई एस एल एम #ा9प व. कD ,याhया कDिजए। तथा इसकD 
आलोचना कDिजए। 

(C) कD>स का @याज का तरलता अिधमान िसAा>त िचF Uारा समझाइए। 
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���� 20 ��
�#� �!  ���� �� ��(� ��	�
� 

 
20.1 ��तावना  
20.2 उ�
ेय  
20.3 क�$सोEर अथ�शा� 
20.4 �मखु क�$सोEर अथ�शा�ी 
20.5 बामोल का भaडार Sि�कोण 

20.5.1"य-िव"य के उ�
ेय से माँग का िवbेषण 
20.6 एहितयाती म:ुा का माँग िस)ा$त  
20.7 ;*�2	 "� ����� A�&��	 9�	 
20.8 उपभोHा माँग िस)ा$त Sि�कोण 
20.9 ������ 
20.10 श*दावली      
20.11 संदभ� 0ंथ �?$
 
20.12 िनबंधा�मक �. 
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20.1 ������� 
इसके पवू� कD इकाईय& म: आपने मZुा के िविभ>न िसAा>त& के बारे म: िव<ततृ अ�ययन िकया होगा, 
िजसम: िविभ>न अथ�शाि�य& िजनम: माश�ल, �(-�, �G/�, राबट�सन आिद के मौिZक समf& �� 
अ�ययन सिIमिलत रहा ह।ै कD>स ने इसम: एक नया आयाम जोड़ा और कD>स के बाद के 
अथ�शाि�य& ने कD>स के सामा>य िसAा>त (1936) म: िनिहत िविभ>न मौिZक िवचार& कD अपूण�ता 
को पणू� करने का #यास िकया ह।ै िजसे कD>सो�र िसAा>त   ��� ���� �� >� ��� ��'��&� 
अथ�शा�ी कD>सो�र अथ�शा�ी कह ेजाते ह।ै 

20.2 ��	
� 
इस इकाई के अ�ययन के पlात् आप- 

1. कD>सो�र अथ�शा� के बारे म: जान सक: -2 

2. कD>सो�र अथ�शाि�य& के बारे म: जान सक: गे। 

3. कD>सो�र अथ�शा� के उ_े`य एव ं#ितिनिध के बारे म: जान सक: गे। 

4. कD>सो�र मZुा माँग के िविभ>न #]यागम& कD एक संिTN जानकारी #ाN कर सक: गे। 

20.3 ��2%I* �������  
कD>सो�र अथ�शा� का #मुख उ_े̀ य वा<तिवक आिथ�क सम<याओ ं को आिथ�� िव�ेषण � 
सIबA करते हJए कैसे अथ�,यव<था काय� करती ह,ै कD <प% समझ उपल@ध कराना ह।ै इसका #मुख 
उ_े̀ य ,सामा>य िसAा>त� को सामा>यीकृत (Eichner and Kregel, 1975, Robinson, 

1956) करने हते ुअपणू� कD>सीयन .ांित को पणू� करना ह।ै जैसा िक हम जानते ह) िक #भावपूण� 
माँग का िसAा>त कD>स के ,सामा>य िसAा>त, �� 7&�� �� 3�( ��� कD>सो�र अथ�शा� का 
आधार भी #भावपाूण� माँग का िसAा>त ह।ै कD>सो�र अथ�शा� म: #भावपणू� माँग से आशय 
संसाधन& कD दलु�भता के बजाय माँग कD दलु�भता से ह ै िजसका सामना आधुिनक अथ�शा� को 
���� �8�� ��, िजसम: उ]पादन सामा>तया #भावपूण� माँग Uारा सीिमत होता ह ैय�िप यह <वीकार 
िकया जाता ह ैिक वत�मान पँूजीवादी अथ�,यव<था म: आपिूत� म: िविभ>न #कार के अवरोध मौजूद ह।ै 
� -#ितिGत मhुयधारा  के अथ�शा� कD <प% एवं अ<प% आलोचना इसका एक मह]वपूण� पT ह।ै 
वे आिथ�क िवचार जो कD>सो�र  के 9प म: वग8कृत िकये जात ेह ैउनका एक लIबा इितहास रहा ह ै
और यह िजतना कD>स तथा केलेकD कD िवचारधाराओ ं को #दिश�त करता ह ै उतना ही #ितिGत 
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अथ�शा�ी माWस� कD िवचारधारा को भी। कD>सो�र अथ�शा� कD तीन अलग परIपराओ ंको देखा 
�� ���� ��2 
#थम परIपरा माश�ल से आरIभ होती ह ैऔर इसकD जड़े कD>स के Treatise on Money ��� 
The General Theory म: सि>निहत ह।ै यह अिनिlतता पर जोर दतेी ह।ै डेिवसन (1978), 
िम>सकD (1975), का>ह (  1978), �� �� (1992), िवनbाब (1958), टािस�स (1939, 1947), 
कD>स (1936) से सIबA ह।ै इस परIपरा म: समf माँग को िनयि>Fत करने कD आिथ�क नीितय& म: 
��� �( ���, आय नीितयाँ इस $ि% से मह]वपणू� ह ै िक मZुा मजदरूी का कDमत& के िनधा�रण म: 
मह]व ह।ै 
दसूरी परIपरा जॉन रािब>सन एव ं उनके अनयुाियय& िव/!  9प से केलेिकयन  �  "4-��� �4 
<वीकार करती ह।ै यह िनवशे माँग को #भावपूण� होने के साथ ही #भावपूण� माँग कD असफलता पर 
जोर दतेी ह।ै समf माँग का िनय>Fण तथा संगठन िजसम: िनवेश पर जोर िदया जाता ह ैइस #]यागम 
का मह]वपणू� नीित िनदान ह।ै 
�(��(  ')� कD सं<थागत परIपरा ह।ै यह #ि.या एव ं उ�व आधाHरत ह ै और यह आिथ�क 
,यव<था म: #ाविैगक एवं शि
/वग8य ढ़ाँचे पर जोर देती ह।ै य े सं<थागत तथा संगठना]मक ढ़ाँच े
मलूभतू काय�िविध को बताते ह ैजहाँ संसाधन& का आंवटन होता ह।ै आिथ�क ,यवहार के िनधा�रण म: 
सं<थाओ ंऔर स�यताओ ंकD मह]वपूण� भूिमका कD>सो�र � /! �� ��2 
य�िप इन तीन& परIपराओ ंम: िविभ>नताएं ह), साथ ही साथ कुछ िनिlत िवशेषताएं ह ैजो इन सबम: 
ह ै और आिथ�क िव�ेषण कD वा<तिवक आिथ�क सम<याओ ं से संगतता एवं संसार को सामा>य 
प9ुष& एवं मिहलाओ ं के रहने के िलए एक अQछा <थान बनाने एव ं अिधक >यायय
ु एंव 
�$��$�)� �$�� �4 '��� �� �4� ��( ��2 (To make the world a better place 

for ordinary men and women to produce a more just and equitable 

society, Harcourt-1992) वग�, शि
 तथा आय एवं सIपि� �  � ��% �  म_ु े इसके  
िव�ेषण के के>Z म: ह)। 
वा<तव म: कD>सो�र अथ�शा� वा<तिवक आिथ�क सम<याओ ं  Uारा समयोपHर म: सजृन करके, 
उ]पादन करके, � ��% ���  � � 1 /!  सामािजक अितरेक का उपयोग करके उ]पादन के 
िव<तार के अ�ययन से सIबA ह।ै िव<तार पथ असमान होते ह) और आिथ�क ,यव<थाओ ंकD #कृित 
के अनुसार अ#]यािशत तरीके से पHरवित�त हो जात ेह)। िजससे आिथ�क #ि.याय: अि<थर हो जाती 
ह ैऔर च.Dय एंव संचयी कारण& के 9प म: #ितिबिIबत होती ह।ै कD>सो�र अथ�शा� िव�ेषण 
,साIयहीन अथ�शा�, से जड़ुा हJआ ह।ै कD>सो�र िव�ेषण #िविध ,िववेचन वा<तिवकता,  ��2 
इसकD तक�  या िनण�य #िविध न तो आगमन ह ैऔर न ही िनगमन ह।ै वरन ्Retroduction "� 
abduction ��2  
कD>सो�र अथ�शा� एक आिथ�क सI#दाय ह ैिजसकD जड़े जॉन मनेाड� कD>स के जनरल िथयरी म: 
ह)। य�िप इसम: उ] तरवत8 एवं मह]वपूण� िवकास बहJत सीमा तक माइकेल केलेकD, जॉन रािब>सन, 
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िनकोलस का6डर तथा पाल डेिव�सन Uारा #भिवत हJआ। कD>स के जीवनी पर लाड� <कDडे6सकD 
� �)C� �� �� कD>सो�र सI#दाय कD>स के काय} म: सि>निहत उ_े̀ य भाव से िनकट 9प से, � /!   
9प से #चिलत मौिZक िसAा>त और मुZा कD तट<थता को अ<वीकार करने से जुड़ा हJआ ह।ै 
कD>सो�र अथ�शाि�य& का मानना ह ैिक दो अ>य #मुख कDि>सयन सI#दाय& - � -कD>सवादी जो 
1950 ��� 1960 के दशक& म: #चिलत, #भावपणू� तथा <वीकाय� था, �4 � -#ितिGत 
अथ�शाि�य& के वैचाHरक धाग& से बंधकर 1980 के दशक से मhुयधारा के समि% अथ�शा� के 9प 
म: #भावी बना हJआ ह।ै कD>सो�र अथ�शा� को कD>स के िवचार& एवं अ>त�$ि% के #काश म: 
आिथ�क िसAा>त& के पनुिनमा�ण के 9प म: दखेा जा सकता ह।ै ऐसा होत ेहJए भी श9ुआती िदन& म:, 
1940 �  �/� �  3] तराA� म: नव-कD>सवािदय& जैसे जॉन रािब>सन ने <वयं को कD>स से दरू करने 
का #यास िकया। कुछ कD>सो�र अथ�शाि�य& ने कD>स से भी Pयादा मजदरू <नेही नीितय& � � 
पनुिव�तरण पर #गितगामी िवचार ,य
 िकये। 
#भावपणू� माँग का िसAा>त कD>सो�र अथ�शा� कD एक िव/! ता ह ै और माँग दीघ�काल एवं 
अ6पकाल दोन& म: मह]वपणू� <थान रखती ह।ै िजससे एक #ितयोगी बाजार अथ�,यव<था म: पूण� 
रोजगार कD #ाकृितक या <वचािलत #विृ� नहO पायी जाती ह।ै कD>सो�र अथ�शा� का सकारा]मक 
योगदान यह ह ै िक यह केवल समf रोजगार के िसAा>त तक ही सीिमत नहO रहता ह ैवरन ्उससे 
7- 'n�� 7" � ��%, विृA, ,यापार, और िवकास िजसम: माँग मह]वपणू� भिूमका िनभाती ह,ै 
�4 5( �$���� ���� �� �'�� � -#ितिGत अथ�शा� म: ये सब केवल आपूित� पT Uारा ही 
िनधा�Hरत होत ेह।ै कD>सो�र अथ�शा�ी #थम ह ै िज>ह&ने इस म_ु ेको जोरदार तरीके से उठाया िक 
मZुा कD आपिूत�, ब)क साख कD माँग का #]य]ु तर ह।ै िजससे के>Zीय ब)क एक समय म: या तो मुZा 
कD माFा को या @याज दर को, लेिकन दोन& का एक साथ चनुाव नहO कर सकती ह।ै इस िवचार को 
मौिZक नीितय& म: तजेी से सिIमिलत िकया गया, िजसम: मZुा कD माFा के बजाय @याज दर को 
लिTत िकया गया। िव� के TेF म: िहIन िम>सकD न ेिव�ीय अि<थरता/5�-���� �  7&�� �� िव�ीय 
संकट का िसAा>त #<तुत िकया। िजसन: वत�मान समय म: लोग& का �यान आकिष�त िकया ह।ै  

20.4 ��6M ��2%I* ���#���� 
 
कD>स के बाद के #थम एवं िUतीय पीढ़ी के #मुख अथ�शा�ी िनIन ह-ै 

1. िवWटोHरया िचक   2. ��) �� ���    3. ए6=�  �0��   4. Pयाफ हरकोट� 

5. िनकोलस के6डार  6. माइकेल केलेकD 7. िहIन िमसंकD   8. '��) $�� 

9. लइुगी पेिस>टी 10. जॉन रािब>सन 11. �(.�).��. शैWल 12. ए>थोनी िथ�रवाल 
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13. ���नी िव>bाब 14. जान .ेगल 15. �) रेVडल रे 16. =े�Hरक एस.)( 

17. फना�>डो कािड�म िड कावा�6हो 

 :मुख क/�सो9र िसAा�त 

• रोजगार गार>टी, क>सास िसटी <कूल 

• मौिZक पHरpमण िसAा>त 

• � -चाट�िलPम; 

20.5 1��%" �� ,Z[�* .;����%$             

कD>स के स�े के उ_े̀ य से मुZा कD माँग के <थान पर िविलयम बामोल ने 1952 म: .य-िव.य के 
उ_े̀ य से मZुा कD माँग से संबंिधत एक नवीन िसAा>त #<तुत िकया। बामोल ,यावसाियक फम} 
Uारा व<तओु ंके भVडार #ब>ध के $ि%कोण से .य-िव.य के उ_े̀ य से मZुा कD माँग कD ,याhया 
कD। बामोल का मत ह ैिक िजस #कार ,यावसाियक फमx व<तुओ ंतथा सेवाओ ंकD माँग म: पHरवत�न 
होने कD दशा म: .य-िव.य कD सिुवधा के िलए भVडार रखते ह ैउसी #कार ,यि
 भी मुZा का 
भVडार रखते ह,ै Wय&िक इससे व<तुओ ंतथा सेवाओ ंके .य-िव.य म: सुविधा होती ह।ै 

भVडार संचय पर लागत आने के कारण उसे कम करने के िलए व<तओु ंके अनकूुलतम भVडार कD 
आव`यकता होती ह।ै इसी #कार ,यि
य& को भी .य-िव.य के उ_े̀ य से मZुा का अनकूुलतम 
भVडार रखना होता ह।ै उसी #कार जब ,यि
 भी .य-िव.य के उ_े̀ य से मZुा रखत ेह ैतो उनको 
भी लागत उठानी पड़ती ह ैWय&िक व ेउस @याज का पHर]याग करत ेह ैजो उ>ह: तब #ाN होती ह ैजब 
वे अपनी सIपि� बचत जमा के 9प म: रखत ेह।ै पHर]याग कD गयी यह @याज आय ही .य-िव.य 
के उ_े̀ य स ेमZुा संचय कD लागत होती ह।ै  

के>ज से िभ>न बामोल यह तक�  #<तुत करता ह ैिक .य-िव.य के उ_े̀ य से मZुा कD माँग @याज दर 
पर िनभ�र करती ह।ै @याज दर म: विृA के साथ लोग मZुा संचय के एक भाग को @याज अिज�त करने 
वाली बचत जमाओ ंम: लगाने के िलए #ेHरत ह&गे। 

20.5.1 .य-िव.य के उpेqय से माँग का िव!ले)/ 

बामोल एक ऐसे ,यि
 के .य-िव.य के उ_े̀ य से मुZा को माँग का िव�ेषण करते ह ैिजसे #]यके 
$�� (िनिlत अ>तराल पर) आय #ाN होती ह ैतथा उसे वह एक ि<थर दर से खच� करता ह।ै रेखािचF 
1 Uारा #दिश�त िकया गया ह-ै 
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रेखािचO 1 

 
 

 

 

 ��� 03.��  ��  :वाह तथा .य-िव.य  उpेq य  से मु)ा क/ माँग  

माना ,यि
 को #]येक माह के #थम िदन 12000 9. वेतन चेक #ाN होता ह ैतथा #थम िदन ही 
��� ��� )�� �� ��� 3� &(�-धीरे सIपणू� माह 400 9. #ितिदन ,यय करता ह।ै यह सरलतापूव�क 
दखेा जा सकता ह ैिक माह म: उसका औसत मुZा संचय 12000/2 �D= 6000 9. �4-�2 (�� $�� 
कD 15 वO ितिथ के पवू� उसके ��� 6000 9. � 1�&� ��� 15 वO ितिथ के बाद 6000 9. �) 
�4 6000 9. के समान औसत मZुा संचय िब>द-ुरेखा Uारा #दिश�त ह।ै अतः #{ यह उठता ह ैिक 
Wया यह मZुा के #बंध करने कD अनुकूलम रणनीित ह।ै सरल 9प म: उ]F नकारा]मक ह।ै इसका 
कारण यह ह ैिक ,यि
 को उस @याज कD हािन हो रही ह ैजो वह अिज�त करने वाली बचत-�$�9 � 
म: जमा िकय ेहोता ह।ै वह अपने मौिZक शेष& का इस #कार #ब>ध कर सकता ह ैिजससे िक कुछ 
@याज आय भी #ाN हो सक: । माना िक माह के #थम िदन अपना सIपणू� वेतन िनकालने के <थान पर 
 � �  ) 7&�  �� ����)�� �� (अथा�त ्6000 9. ��� ����) )�� �� ��� /!  6000 9. 
उस बचत खाते म: जमा कर दतेा ह ै िजससे उसे 5 #ितशत @याज #ाN होता ह ैतथा उसका ,यय 
#ितिदन 400 9. ि<थर बना रहता ह ैइसे रेखािचF 2 Uारा #दिश�त िकया गया ह-ै 

रेखािचO 2 

 

 
 

 
��� 03.�� ��  :वाह तथा .य-िव.य  उpेq य  से मु)ा क/ माँग 

Average Money Holdings  

  12000 

 

                 
6000 

Money 

Holdings

 

 

Average Money Holdings  

  12000 

 

                 
6000 

Money 
Holdings
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यह दखेा जा सकता ह ैिक #]येक माह के 15 व: िदन के अ>त म: उसका 6000 9. का मZुा संचय 
�$ �4�-होते श>ूय हो जायेगा। अब वह #]येक माह कD 16 वO ितिथ कD सबुह 6000 9. ����) 
���� �� >� 3��  '�� 3� 400 9. #ितिदन के िहसाब से 15 िदन& तक खच� करता ह।ै यह कोष& 
को #बंध करने कD uेG िविध ह ैWय&िक वह #]येक माह 15 ��� 6000 9. पर @याज अिज�त करेगा। 
इस मौिZक #बंध योजना म: औसत मZुा संचय 6000/2 = 3000 9. �4�� ��2 

  

 

 

 

बामोल ने यह तक�  िदया ह ैिक मुZा संचय कD अनकूुलतम धनरािश पHर]यान कD गयी @याज-7" 

तथा दलाली श6ुक कD लागत को >यनूतम करके िनधा�Hरत कD जाती ह।ै बामोल ने इस बात कD <प% 

,याhया इस #कार कD ह-ैमाना िक वेतन चेक कD रािश को Y ,यि
 के ब)क जाने पर #]य�े '�� 

उसके Uारा िनकाली गयी औसत धनरािश को C नकद िनकालने के िलए ब)क तक जाने कD 

'��$'���� �4 T ब)क तक #]येक बार उसके आवागमन म: उसके Uारा सहन कD जाने वाली शु6क 

�4 b से #दिश�त िकया जाता ह।ै िजसे C =�2  / r 

इसका अिभ#ाय यह ह ै िक लागत को >यूनतम करने वाली नकद िनकालने कD औसत धनरािश 
दलाली श6ुक के दगुनुे तथा ,यि
 कD आय के गुणनफल को @याज दर से िवभािजत करने से #ाN 
म6ूय का वग�मलू होता ह।ै इन माMल& के िव<तार का सारांश पाया जा सकता ह ैBarro >� 
Fischer 1976 >� Cuthbertson >� Barlow 1991, Roley 19852 

Average Money Holdings  

  6000 

 

                 
3000 

Money 

Holdings
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20.6 �ह!����� �6D� �� �� G& !A�2�  
 
मZुा कD एहितयाती माँग उ]प>न होती ह ैWय&िक ,यि
 आय के बारे म: अिनिlत होता ह ैजो उसे 
#ाN होनी चािहए अथवा जो मुZा उसके पास ह ै ,,'�$4)��। इस तरह अिधक मZुा जो एक ,यि
 
रखता ह ैतो उसे मZुा पर लागत भी उठानी पड़ती ह ैलेिकन कोई ,यि
 अिधकतम मुZा अपने पास 
रखता ह ैतो उसे अिधकतम @याज कD हािन सहन करनी पड़ती ह।ै इसिलए ,यि
 एहितयाती मZुा 
अपने पास इस तरह रखना चाहता ह ैिक उसे @याज कD हािन भी न हो और नकद मZुा भी पया�N 
माFा म: रख सक: । ,,Dornbusch and fischer��2 
एहितयाती मZुा का िसAा>त का िव.य भVडार िसAा>त के सुधार के 9प म: हJआ ह ैजो यह कहता 
ह ैिक आय एवं ,यय म: एक िनिlतता होती ह।ै य�िप ऐसा माना जाता ह ैिक आय एवं ,यय का 
िवतरण कD जो संभावना ह ैवह \ात होती ह।ै उदाहरण के �)� ,,Miller nad Orr�� � ,,7" 
एवं िवतरण के #वाह को अिनयिमत मानते हJए भVडार िसAा>त का एक ढ़ाँचा तैयार िकया।�� 
च्ंजपदापद के अनसुार िनयिमत अ>तराल पर एक आिथ�क इकाई दी गयी रािश के कुल ,यय का 
सामना करती ह ैलेिकन इस समयाविध म: नकद के आवागमन का समय अिनिl� �4�� ��2  

Barro and Fischer, 1976 and Cuthdertron and Barlow 1991 इन लोग& ने 
िविभ>न िसAा>त& के अ�ययन से एहितयाती मुZा के माँग िसAा>त का सार #<ततु िकया। 
Akerlof and Milbourne 1980, Milbrurne 1983 and Buckholtz and 

wason 1953इन लोग& ने एहितयाती मुZा के माँग िसAा>त का एक नवीन मा�ल #<ततु िकया।  
मZुा के भVडार के मह]व कD वजह से मZुा को पHरसIपि�  मानते हJए कई सारे िसAा>त& का 
#ितपादन िकया गया। पHरसIपि�  या पोट�फोिलयो $6��) वाले <कूल से संबंिधत ह ैजो मZुा कD 
$�~- �4 पोट�फोिलय& के चनुाव कD सम<या के संदभ� म: दखेता ह।ै पHरसIपि�य&  को पोट�फोिलय& 
को धन के िवतरण के सम<या के 9प म: मZुा कD माँग का िव<ततृ वण�न िकया गया ह।ै इस िसAा>त 
म: इस बात पर बल िदया गया ह ै पHरसIपि�  के जोिखम और अनमुािनत #ितफल पर। आिथ�क 
3��, #ितपादन तरलता और सुरTा के अलावा लने-दने को आसान बनाने के 9प म: ऐसी सेवाओ ं
म: शािमल ह।ै ये मॉ�ल @याज दर& और वा<तिवक मZुा के माँग के बीच के संबंध को #दिश�त करने 
के िलए िवकिसत िकया गया ह।ै वे मुZा और मZुा कD माँग कD िनधा�रण करने म: मह]वपूण� कारक के 
9प म: तरलता के मह]व को दशा�त ेह।ै 
 
के>ज के मलू तरलता वरीयता अनसुचूी के वैकि6पक ,याhया के 9प म: भिवaय म: @याज दर& म: 
अ>तर को #दिश�त करता ह,ै टोिबन ने बताया िक ,यि
य& के जोिखम से बचने के ,यवहार का 
िसAा>त तरलता वरीयता और मZुा के माँग तथा @याज के बीच एक ऋणा]मक संबंध को #दिश�त 
करता ह।ै दरअसल यह िसAा>त जोिखम से बचने के पोट�फोिलय& #बंध के सरल िसAा>त पर 
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आधाHरत ह।ै इस ढ़ाँचे म: िविभ>न पHरसIपि�य&  �� �4�C$/लाभ ,यि
 के <वभाव Uारा िनधा�Hरत 
इ%तम पोट�फोिलय& संरचना ह ैजो उपयोिगता के अनु9प उपल@ध अवसर& को <वीकार करने से #ाN 
5( ��2 

.4�'� (1958) का मानना ह ै िक एक िनवेशक] ता�  के समT यह सम<या होती ह ै िक वह अपने 
िव�ीय पHरसIपि�य&  के पोट�फोिलय& म: िकतना अनुपात मुZा के 9प म: तथा िकतना @याज वाले 
ऋणपF& के 9प म: रख:। ,यि
य& के पोट�फोिलय& म: शेयर जैसे अिधक जोिखमपणू� पHरसIपि� "�~ 
भी हो सकती ह।ै इस संबंध म: टोिबन ने तक�  िदया िक एक ,यि
 का िववेकपणू� ,यवहार यह होता ह ै
��   1��( पHरसIपि�य&  का वह पोट�फोिलय& रख: िजसम: ऋणपF तथा मुZा दोन& का ही एक 
�����)� ��"4- �42 "�� पHरसIपि�  धारक अपनी पोट�फोिलय& म: ऋणपF& जैसी जोिखमपूण� 
पHरसIपि�य&  को अपेTाकृत अिधक अनपुात म: रखता ह ैतो उसे अिधक औसत #ितफल भी #ाN 
होगा िक>त ुवह अपेTाकृत अिधक जोिखम भी सहन करेगा। टोिबन का िवचार ह ैिक एक जोिखम 
से दरू रहने वाला ,यि
 उस पोट�फोिलय& का चुनाव नहO करेगा िजसम: सभी जोिखमपूण� ऋणपF हो 
"� 3��� 1�&� 1����� �42 

20.7 6*�83 �� 0��0� !�$��3 2�3 
 
टोिबन ने @याज दर तथा मZुा के माँग के बीच संबंध को #दिश�त करने वाला अपना तरलता 
अिधमान फलन ,य]ुप>न िकया। उनका तक�  ह ैिक @याज दर (ऋणपF& पर #ितफल कD दर) म: विृA 
होने पर सामा>यता सIपि� धारक अपनी सIपि� को अपेTाकृत अिधक अंश ऋणपF& के 9प म: 
रखने के िलए आकिष�त ह&गे तथा अपने सIपि� को मZुा के 9प म: संचय म: कमी कर:गे। इसके 
िवपरीत अपेTाकृत कम @याज दर पर व ेअपने पोट�फोिलय& म: अिधक मुZा तथा कम ऋणपF रख:ग।े 
इसका अिभ#ाय यह िक के>ज के स�े के उ_े̀ य से मुZा कD माँग के समान टोिबन पोट�फोिलय& 
$ि%कोण के अ>तग�त पHरसIपि�  के 9प म: मZुा का माँग फलन (अथा�त ्तरलता अिधमान फलन) 
नीचे कD ओर िगरता हJआ होता ह ैजैसािक रेखािचF 3 Uारा #दिश�त िकया गया ह।ै 
 
�G/� (1975) ने यह तक�  िदया िक आिथ�क ,यि
 का जोिखम से बचने के ,यवहार का अकेले 
मZुा का संचय कोई आधार #दान नहO करती Wय&िक टोिबन के अनुसार मZुा परूी तरह से जोिखम 
म
ु नहO होती। एक अ>य $6��) अ>त�,यापी पीढ़ी $6��) भी मZुा के भVडार म6ूय फलन के मह]व 
केा दशा�ता ह।ै थामस साजे>ट एवं नील वालरेस के Uारा 1980 म: इस $6��) को hयाित िमली 
िजसको सेIयलुसन के Uारा आरIभ िकया गया था। अित,यापी पीढ़ी $6��) �� �����)� -��/() 
$6��ल ह ैजो िभ>न-िभ>न पीिढ़य& के बचत के मह]व को बताती ह।ै 
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Rate                   Money demand or Liquidity Preference Curve  

Of 

 Interest 

  

 

Asset demand for money 

मZुा के वत�मान लेन-दने को परूी तरह से नजरअदंाज करते हJए मZुा को िविनमय फलन के साथ 
िवशAु 9प से एक पHरसIपि�  माना जाता ह।ै #]येक ,यि
 अपने ज>म के समय से ही कुछ िनिlत 
व<तओु ंका उपभोग करता ह ैजो िक कम Hरकाड� होते ह ैऔर अगली समयाविध म: उपभोग के िलए  
उपल@ध नहO होत ेह।ै अथा�त ्इ>ह: पनुः उपभोग के िलए संfिहत नहO िकया जा सकता ह।ै य�िप 
Iदबसवउूमदज का िविनमय मZुा के साथ िकया जा सकता ह ैिजसे िकसी समय अविध म: संfिहत 
िकया जा सकता ह।ै िकसी भी अविध म: युवा अपने उपभोग कD व<तओु ंका िविनमय परुानी पीढ़ी स े
��� �� �4 �����(-पीढ़ी को उस अविध म: उपभोग को सुिवधाजनक बनाती ह।ै 

इस #कार ऐसा लगता ह ै िक इन सभी $6��) म: मZुा ही िविनमय का मा�यम ह ै लेिकन इसके 
भVडारण म6ूय कD Tमता सIभािवत उपभोग के बदलाव कD सुिवधा दतेी ह।ै इस #कार से मॉM6स 
हम: यह बताने का #य]न करते ह ैिक मZुा कD माँग पHरसIपि�  के 9प म: मानते ह ैन िक िविनमय के 
9प म:। इन मॉ�ल& कD मhुय आलोचना इस आधार पर िकया गया ह ैिक ये इस बात को <प% करने 
म: असफल होते ह ै िक पHरसIपि�य&  के दसूरे 9प कD अपेTा मZुा के 9प म: Wय& रखा जाता ह ै
जबिक वहाँ पर कम जोिखम और धना]मक @याज भी िमलता ह।ै 

19.8 ()1*\� �� G& !A�2� .;����%$  
 
मZुा का िव` ले!ण =D�म)न के उपभो
ा के माँग िसAा>त के अ>तग�त िकया गया ह।ै िजसम: यह <प% 
िकया गया ह ैिक कोई ,यि
 िकसी व<तु का संfहण इसिलए करता ह ैिक उस व<त ुका उपभोग कर 
सक: । यह िसAा>त िशकागो <कूल से संबंिधत ह।ै िजसम: मुZा कD मा-ँ �4 ���( �.��x ��$�� �  
माँग कD परIपHरक िसAा>त का #]यT िव<तार बताया गया ह।ै =Dडम)न 1956 ने मZुा को 
पHरसIपि�य&  के एक ऐसे #कार के 9प म: मानते ह ैिजसम: सIपि� संचय करने वाले अपनी सIपि� 
�  �� 5�- �4 ��) �C ���� ��2 =Dडम)न �  1����� ,,,यि
 मZुा का संचय उसके Uारा #दान 
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कD जाने वाली सेवाओ ंके िलए करते ह।ै यह �यान रह ेिक मZुा Uारा #दान कD जाने वाली सेवाओ ं
से अिभ#ाय सामा>य .य-शि
 से होता ह।ै मुZा कD माँग से संबंिधत उनका $ि%कोण न तो मZुा 
��0" �  ���( उ_े`य पर िवचार करता ह ैऔर न ही यह स�ा तथा .य-िव.य के उ_े̀ य से मZुा कD 
माँग के बीच कोई अ>तर करता ह।ै =Dडम)न मZुा कD माँग को केवल पूँजीगत पHरसIपि�य&  कD माँग 
के सामा>य िसAा>त के #योग के 9प म: ही मानते ह।ै 
=Dडम)न का मZुा नकद माँग फलन (Md) को िनIन #कार िलखा जा सकता ह।ै 

M
d 

= ƒ (W, h, r
m
, r

b
, r

c
, P,    P / P. U) 

चूँिक वा<तिवक मZुा शेष& कD माँग कD नकद माँग को कDमत <तर Uारा िवभािजत करने पर #ाN 
िकया जाता ह ैअतः वा<तिवक मZुा शे!   को िनIन #कार िलखा �� ���� ��- 

M
d 

= ƒ (W, h, r
m
, r

b
, r

c
,    P / p. U) 

���~ Md मZुा कD नकद माँग, Md 

/p वा<तिवक मZुा शे!  कD माँग, W ,यि
य& कD सIपि�, h 
,यि
य& Uारा संिचत मानवीय सIपि� तथा कुल सIपि� �� 1�����, r

m
 @याज कD दर, r

b
 

ऋणपF& पर @याज कD दर, r
c
 शेयर& पर #ितफल कD दर, P कDमत <तर,  P / p कDमत <तर म: 

पHरवत�न तथा U सं<थागत त]व& को #दिश�त करते ह।ै  

"� � /!   मह]वपणू� ह ै िक मZुा कD माँग को िनधा�Hरत करने वाला #मुख त]व ,यि
य& कD 
सIपि� होती ह।ै सIपि� के अ>तग�त =Dडम)� ने ऋणपF शेयर या मZुा जैसी गैर-मानवीय सIपि� �( 
नहO सिIमिलत करते िजनसे #ितफल कD िविभ>न दर: #ाN होती ह ैबि6क मानवीय पूँजी को भी 
सिIमिलत करते ह।ै 

कD>स के िसAा>त के िवपरीत =Dडम)न ने यह माना िक लोग कैI�ीज <कूल के पHरमाणा]मक 
िसAा>त के अनसुार मZुा का संfह करते ह।ै इसके अितHर
 इस बात का भी िव�ेषण ��"� �� 
िकसी ,यि
 � /!  के िविभ>न पHरि<थितय& म: िकतनी मुZा कD आव`यकता होती ह।ै एक छोटा 
सा अ>तर =Dडम)न िसAा>त और उसके पवू� के िसAा>त& म: यह ह ैिक =Dडम)न �� िव�ेषण 'D��-
मZुा पर आधाHरत ह ैजबिक पहले के िसAा>त नैरो मनी पर आधाHरत ह।ै =Dडम)न ने के>जोपरा>त 
मZुा के माँग के िसAा>त& का अनुसरण िकया जहाँ मZुा िव�ीय पHरसIपि�  का एक िह<सा मा�� 
���� ��2 =Dडम)न ने बताया िक इन वा<तिवक व<तुओ ंको भी पोट�फोिलय& म: शािमल करना चािहए 
Wय&िक य े कई #कार कD सेवाओ ं को उ]प>न करते ह।ै =Dडम)न �� $� �� �� ,,पHरवत�नशील 
अवसर लागत और अनमुािनत मZुा <फDित कD दर का मZुा माँग फलन म: सैAाि>तक मह]व होता 
��2��वत�मान म: उपभो
ा का माँग िसAा>त मौिZक िसAा>त के TेF म: मुhय भिूमका अदा कर रहा 
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ह।ै िवचार यह ह ैिक मौिZक समूह जैसे M1, M2, M3 >� L के गणना म: समान भारांको का 
3�"4- ��"� ���2 

#{:4 बहJिवक6पी #{ 
1. िनIन अथ�शाि�य& म: कD>सो�र अथ�शा�ी कौन ह?ै 
(�) माश�ल   (C) जॉन रािब>सन 
(-) �(-�   (E) � ��) 
2. भVडार का िसAा>त िकसने िदया ह?ै 
(�) माश�ल   (C) .4�'� 
(-) '�$4)   (E) कD>स 
3]Fः 1. (C), 2. (-                             

20.9 �����  
 
कD>सो�र अथ�शा� असाIय, -��-बाजार WलीयHरंग िव�ेषण और समयोपHर पHरवत�न स े संबंिधत 
ह।ै विृA एव ं#ावैिगकD इसके के>Zीय अंग ह।ै इसिलए ��~�(वादी अथ�,यव<था म: िव<तार पथ कD 
अि<थर #कृित कD िववेचना, िव�ेषण का #मखु के>Z बन जाता ह।ै कD>सो�र आिथ�� िव�ेषण म: 
बेरोजगारी को मह]वपूण� <थान #ाN ह ैWय&िक यह आिथ�क संकट से जड़ुा हJआ म_ुा ह।ै #भावपणू� 
$�~- � /!   9प से िनवशे माँग को अथ�,यव<था कD कारक शि
 के 9प म: दखेा जाता ह।ै िजसम: 
पूँजी संचय #]याशा और िवतरणा]मक #भाव& के साथ म:, विृA एवं ,यापार च. िसAा>त& कD धुरी 
होती ह)। िनवेश िवतरण और कDमत िनधा�रण जो #ित<पधा� से संबA ह ैसे गहराई से जड़ुा हJआ ह।ै 
मZुा एवं िव�् िव�ेषण के आरIभ से ही वा<तिवक अथ�,यव<था सं संबA होते ह)। 
कD>सो�र अथ�शा� का एक मह]वपूण� िनaकष� यह ह ै िक एक िदये गय े िनवेश के <तर पर 
अथ�,यव<था वहाँ संतलुन म: होती ह ैजहाँ बचत िनवेश के बराबर होती ह,ै एवं पूँजीपितय& कD बचत 
#विृ� कम होती ह) एवं राabीय आय म: उनका िह<सा अिधक होने के कारण मजदूर& का िह<सा कम 
�4-�2 "ह <प% कथन मह]वपूण� ह ै िक Wय&िक यह नव-#ितिGत अथ�शाि�य& के दाव: का खVडन 
करता ह ैिक पूँजीपित इसिलए ऊँचे आय <तर का आन>द लेता ह ैWय&िक वह बचत करने के िलए 
क% उठाता ह।ै 
कD>सो�र अथ�शाि�य& का यह पHरणाम इस धारणा पर आधाHरत ह ै िक बचत आय <तर म: होने 
वाले पिवत�न& से िनिa.य 9प से संबA ह ै और िनवशे पूँजीपितय& के भिवaय म: #]याशाओ ं से 
गहनता से संबA ह।ै यिद हम आशावादी ह ैतो िनवशे बढ़ेगा, विृA होगी और पूँजीपितय& का राabीय 
म: िह<सा भी बढ़ेगा और आय के बढ़ने पर पँूजीपित बचत को बढ़ाकर नये कD>सीय संतलुन के <तर 
पर लायेगा जहाँ बचत: िनवेश के बराबर होगी। 
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20.10 � -.��"�      
 
$q. 14�: िकसी व<त ु कD िविभ>न कDमत& पर उसकD उपभो
ाओ ं Uा�� $=-( ���  �)( 

माFाओ ं  का गिणतीय सIब>ध ,य
 करने वाला फलन मॉग फलन कहलाता ह।ै 
पूित� फ4�: िकसी व<त ुकD िविभ>न कDमत&  पर उ]पादको Uारा  उस व<त ुकD पिूत� कD जाने वाली 

माFाओ ंका गिणतीय सIब>ध पूित� फलन कहलाता ह।ै  
$q. � �� $: अ>य बात&  के समान रहने पर िकसी व<त ुया सेवा कD कDमत मे विृA  �4� �� 

उसकD मॉग घटती ह ैतथा कDमत म: कमी होने पर उसकD मॉग बढ़ती ह।ै अथा�त िकसी व<त ुकD 
कDमत और उसकD मॉगी जाने वाली माFा मे िवपरीत सIब>ध होता ह।ै  
$q.:   एक दी हJई कDमत पर िकसी व<तु कD मॉग, उस व<त ुकD वह माFा ह ैजो उस कDमत पर एक 

िनिlत समय म े.ेताओ ंUारा खरीदी जाऐगी। 
पूित�:  िकसी व<त ुकD पिूत� व<त ुकD उस माFा से ह ैिजसे िव.ेता एक िनिlत  समय   मे तथा एक 

िनिlत  कDमत पर बाजार मे बेचने को तैयार ह।ै 
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20.12 !�1�3���� �4 
#{:1 बामोल के भVडार िसAा>त कD ,याhया कDिजए। 
#{:2 एहितयाती मZुा के माँग िसAा>त कD ,याhया कDिजए। 
#{:3 कD>सो�र अथ�शा� पर िट�पणी िलिखए। 
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����-21 ���� �� ������ ��	�
�: ��� �) 

�* �+,� %���-�#� 

 
 
इकाई क� Vपरेखा: 
 
21.1  ��तावना 
21.2 उ�
ेय 
21.3 म:ुा का पAरमाण िस)ा$त 
 21.3.1.  	": �(	-दने Sि�"*6 
 21.3.2.  	": �(�  Sि�"*6 
 21.3.3.  तलुना�मक िवbेषण (�(	-:(	 7�� �(� Sि�कोण) 
21.4 ������  
21.5 �*दावली 
21.6 अ-यास �
 न3  के उEर 
21.7 स$दभ� 0$थ सचूी 
21.8 उपयोगी पाठ्य साम0ी 
21.9 िनब$धा�मक �. 
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21.1  ������� - 
 
राबट�सन एवं क: ज दोन& ही अथ�शा�ी यह मानते ह) िक मुZा के मू6य से अिभ#ाय मुZा कD 1 ���m 
से खरीदी जाने वाली व<तओु ंएव ंसेवाओ ंकD माFा से ह।ै मZुा का म6ूय अथवा .य शि
 व<तओु ं
तथा सेवाओ ंके सामा>य कDमत <तर पर िनभ�र करती ह।ै सामा>यतः मZुा के मू6य और सामा>य 
कDमत <तर (व<तओु ंतथा सेवाओ ंका औसत मू6य) म: िवपरीत तथा मZुा कD माFा और व<तओु ं
के म6ूय म: आनपुाितक सIब>ध पाया जाता ह।ै मुZा के म6ूय और कDमत से सIबि>धत अित 
#ारिIभक िसAा>त मZुा का पHरमाण िसAा>त का अ�ययन इस इकाई म: िकया जायेगा। उन कारक& 
कD ,यापक समझ पैदा होगी जो मुZा, मZुा म6ूय, सामा>य कDमत तथा सौद& कD माFा आिद स े
ि.या-#िति.या करते ह)। 

21.2  ��	
 �   
इस इकाई का अ ययन करने के पkात ्आप इस योWय ह� जाय�गे िक- 

• व<त ुके मू6य तथा मZुा के म6ूय म: अ>तर कर सक: , 

• मZुा का पHरमाण िसAा>त एव ंउसके ज>म सIब>धी िववाद को समझ सक: , 

• पHरमाण िसAा>त के िविभ>न $ि%कोण& के बीच तुलना]मक अ>तर कर सक:  और 

• िविभ>न कDमत <तर& से पHरिचत हो सक: । 

21.3  �6D� ��  !*��$ !A�2� - 
 
21.3.1  ��� 4��-��� iि�कोण -#ितिGत अथ�शाि�य& (िजसका #योग माWस� ने HरकाडB तथा 

उसके समवत8 अथ�शाि�य& के िलए िकया) ने मZुा का पHरमाण िसAा>त विणकवादी िवचारक 
�� � �मू कD प<ुतक Political Discourse से #ाN िकया। िसAा>त का सव�#चिलत 9प 1911 
म: इरिवगं िफशर ने अपनी कृित Purchasing Power of Money म: िदया। मZुा म6ूय का िनधा�रण 
मZुा कD मांग और मZुा कD पिूत� से होता ह।ै मZुा का पHरमाण िसAा>त यह मान लेता ह ैिक मुZा कD 
मांग ि<थर रहती ह ैऔर मZुा कD पिूत� तथा मुZा के मू6य म: िवपरीत एवं आनपुाितक सIब>ध पाया 
जाता ह।ै जॉन लॉक के अनुसार मZुा के दो म6ूय होते ह)- (1) िविनमय मू6य और (2) उपयोग म6ूय। 
के>टीलान ने इस ओर संकेत िकया िक मुZा कD कुल पिूत� जानने के िलए मZुा कD ती|ता   �� 
िवचार करना आव`यक ह।ै संTेप म: कहा जा सकता ह ैिक मुZा का पHरमाण िसAा>त �ूम, )=�, 
के>टीलान तथा िफशर एव ंअ>य अथ�शाि�य& के सामूिहक #यास का फल ह।ै 
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मु)ा के पFरमाण िसAा�त का कथन - 

�G/� �  1�����, ,अ>य बात: ि<थर रहने पर जब चलन म: मुZा का पHरमाण बढ़ता ह ैतो कDमत <तर 
भी #]यT अनपुात म: बढ़ता ह ैतथा मZुा का म6ूय कम हो जाता ह।ै� 

.����- �  1�����, �अ>य बात: समान रहने पर मZुा कD माFा दगुनुी कर दनेे से कDमत: पहले से दगुनुी 
तथा म6ूय आधा रह जायगेा। अ>य बात: समान रहने पर मZुा कD माFा आधी कर दनेे पर मZुा का 
म6ूय पहल ेसे दगुनुा तथा कDमत: आधी हो जाय:गी।� 

उपयु�
 पHरभाषाओ ंसे पHरमाण िसAा>त के बारे म: दो बात: <प% होती ह)- 

1. मZुा कD माFा और सामा>य कDमत <तर म: #]यT आनुपाितक सIब>ध पाया जाता ह।ै 

2. मZुा कD माFा तथा मZुा के मू6य म: िवपरीत आनपुाितक सIब>ध पाया जाता ह।ै इस तnय को  
एक तािलका Uारा <प% िकया जा सकता ह।ै  

.म 
मZुा कD माFा 

व<त ु एवं सेवा कD 
माFा 

सामा>य कDमत <तर मZुा का म6ूय 

M T P 1/P 

1- 20 20 M 20
= =  1

T 20
 

1 1
= =  1

P 1
 

2- 40 (��-���) 20 M 40
  =    =  2

T 20
 

(��-���) 

1 1
= =  0.5

P 2
 

(7&�) 

3- 10 (7&�) 20 M 10
  =    =  0.5

T 20
 

(7&�) 

1 1
= =  2

P 0.5
 

(��-���) 

उपयु�
 तािलका स े<प% ह ैिक मुZा कD माFा दगुनुा करने पर सामा>य कDमत <तर दगुनुा तथा मZुा 
का म6ूय आधा रह जाता ह ैतथा इसके िवपरीत भी। 

मु)ा का पFरमाण िसAा�त -पHरमाण िसAा>त को समझने के िलए मुZा कD मांग और पिूत� को 

समझना आव`यक ह।ै 

मु)ा क/ माँग -व<तओु ंतथा सेवाओ ंको #ाN करने के िलए मZुा कD मांग कD जाती ह।ै अतः िकसी 

�$" � /!  पर मZुा कD मांग िविनमय कD माFा पर िनभ�र करती ह।ै यिद कुल सौद& कD माFा T 
तथा सामा>य कDमत पर P ह ैतो कुल मुZा कD मांग \ात कD जा सकती ह-ै 
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 �� ) $��- (D) = P (सामा>य कDमत <तर पर) X T(�� ) �p�) 

मु)ा क/ पिूत� -#चलन म: िव�मान मZुा (m) #चिलत मZुा का संचलन वगे (v) साख मZुा (m1)  

तथा साख मZुा का संचलन वेग िमलकर मZुा कD पिूत� का िनधा�रण करत ेह)। 

मांग और पिूत� कD उपयु�
 धारणाओ ंका ही #योग करके िफशर ने मZुा के पHरमाण िसAा>त का 
�$(��% ��"�2 

मु)ा पFरमाण िसAा�त अथा�त ्नकद सौदा समीकरण - 

 मZुा कD मांग = मZुा कD पिूत� 

 P.T.  =     m.v. 

�G/� �� ��/4�&� �$(��% - 
 मZुा कD मांग = मZुा कD पिूत� 

 P.T.  =     m.v. + m1v1
 

"� 
1 1

 =  
m.v. + m v

P 
T

  

"�  1 1
 =  

1 T
(value of  money) 

P m.v. + m v
 

"��~, 
m  = #चलन म: मZुा या करे>सी कD माFा 
v  = #चिलत मZुा या करे>सी का #चलन वेग 
(#चलन वगे से अिभ#ाय मुZा या साख कD एक इकाई के #योग कD आविृ� से ह।ै यिद 1 9पये के 
नोट को िदय ेहJए समय म: 10 बार .य-िव.य के िलए #योग िकया जा�� �� �4 3��� ��0)�  - 
10 �4-�)2 
m1  = ब)क मZुा या साख मZुा कD माFा 

v1   =  साख मZुा कD चलन गित 

p =  कDमत <तर 

1

P
= मZुा का म6ूय 
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रेखािचF Uारा <पa टी��% -िफशर के समीकरण को रेखािचF Uारा <प% िकया जा सकता ह-ै 

  

िचO सoंया-1 म�, 

i. x अTर पर मZुा कD माFा तथा y अT कDमत <तर #दिश�त ह।ै 
ii. मZुा कD माFा OM � OM1 (��-���) करने पर कDमत <तर OP � 'n�� OP1 (��-���) �4 

���� ��2 
iii. ON रेखा मZुा कD माFा तथा कDमत <तर के आनुपाितक सIब>ध को ,य
 करती ह।ै 

िचO सoंया-2 म�, 

i. XअTर पर मZुा कD माFा तथा  Y अT पर मZुा का म6ूय (1/P) ,य
 ह।ै 
ii. मZुा कD माFा OM � 'n��� OM1 (��-���) करने पर मZुा का मू6य 1/P � E.�� 1/2P  

(7&�) �4 ���� ��2 
iii. VV1 मZुा कD माFा तथा मुZा के म6ूय के बीच िवपरीत आनपुाितक सIब>ध कD ,याhया 

���� ��2 
�G/र के समीकरण कD मा>यताएँ:- िफशर के समीकरण को रेखािचF Uारा <प% िकया जा सकता ह-ै 
1. चलन मZुा तथा साख मZुा का अनपुात ि<थर रहता ह।ै 
2. चलन मZुा तथा साख मZुा का #चलन वेग ि<थर रहता ह।ै 
3. म6ूय <तर िनिa.य रहता ह ैअथा�त ्M, M1,V, V1 ��� T को #भािवत नहO करता ह।ै 
4. अथ�,यव<था म: पणू� रोजगार पाया जाता ह ैऔर T कD माFा ि<थर रहती ह।ै 
5. यह िसAा>त दीघ�काल कD मा>यता पर आधाHरत ह ै अथा�त् दीघ�काल म: मZुा कD माFा तथा 
सामा>य कDमत <तर म: सम>वय <थािपत हो जाता ह।ै 
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नकद सौदा समीकरण क/ आलोचनाए ँ- 

1. यह िसAा>त अवा<तिवक मा>यताओ,ं िजनकD ,याhया उपर कD गयी ह,ै पर आधाHरत ह।ै ए 
मा>यताएँ िसAा>त कD ,यावहाHरकता पर #{ िच>ह लगा दतेी ह।ै 
2. यह िसAा>त अ6पकाल कD उपेTा करता ह ै जबिक अथ�,यव<था कD अ6पकालीन सम<याएँ 
अिधक मह]वपूण� होती ह) और उनका िव�ेषण अिधक उपयोगी हJआ करता ह।ै 
3. अ>य व<तओु ंतथा सेवाओ ंकD भांित मZुा का म6ूय भी म6ूय के सामा>य िसAा>त Uारा िनधा�Hरत 
हो सकता ह।ै पथृक िसAा>त कD आव`यकता नहO ह।ै यह िसAा>त मौिZक तथा वा<तिवक TेF को 
1)- �� ��� ��2 
4. यह एक पTीय िसAा>त ह,ै Wय&िक पिूत� पT पर अिधक बल दतेा ह।ै 
5. मZुा कD माFा म: पHरवत�न, म6ूय को िकस #कार #भािवत करता ह,ै इस #ि.या कD ,याhया नहO 
���� ��2 
6. यह @याज दर कD उपेTा करता ह ैजबिक हाbे, हायक तथा कOस का मानना ह ैिक मZुा कD माFा 
तथा कDमत <तर के बीच का सIब>ध @याज Uारा िनयिमत होता ह।ै 
7. ,यवहार म: बहJत सौद ेव<त ुिविनमय तथा साख के Uारा िकये जाते ह)। जबिक यह िसAा>त नकद 
)�-दने के <तर Uारा ही मZुा कD .यशि
 को मापता ह।ै अतः .यशि
 का सही माप #<तुत नहO 
���� ��2 
8. मZुा कD माFा म: पHरवत�न का मू6य पर #भाव कुछ समय बाद पड़ता ह,ै �'�� �G/� �� 
समीकरण इस समय िवलIबता पर �यान नहO देता ह।ै 
9. यह िसAा>त संिचत मZुा पर �यान नहO दतेा ह।ै 
10. ,यापार च. कD ,याhया करने म: असफल ह।ै इस िसAा>त के अनुसार यिद म6ूय िगरते ह) तो 
मZुा कD माFा बढ़ाकर मू6य बढ़ाया जा सकता ह ै पर>त ु 1929 कD िव�,यापी म>दी के दौरान 
अनभुव बताते ह) िक ऐसा हो नहO पाया। 
मु)ा का :चलन या 54� .��:- "�� 10 �पय ेका नोट िदन म: 10 बार िविनमय के मा�यम के 

9प म: #योग होता ह ै तो उसका दिैनक #चलन वेग 10 होगा। मZुा कD कुल माFा म: इसको 
सिIमिलत करते ह)। िकसी दशे म: मुZा का चलन गित िनकालने के िलए एक वष� के कुल राabीय 
उ]पादन म: मZुा कD चलन माFा से भाग द ेिदया जाता ह।ै 

(GNP)
(v)  ¾  

dqy jk"Vªh; mRikn 
ipz yu xfr  

ipz yu e sa enq kz
   

चलन गित को िनधा�Fरत करने वाले तVव - 

1. मZुा कD माFा यिद कम ह ैतो चलन गित अिधक होगी Wय&िक वह बार-बार #योग म: लायी 
��"-(2 

2. यिद .य म: उधार लेन दने का #चलन ह,ै �' 0)�  - �$ �4-�2 
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3. यिद जनता म: बचत कD आदत कम ह ैतब चलन गित अिधक होगी। 
4. यिद जनता तथा ,यापाHरय& म: तरलता पसंदगी अिधक ह ैतब चलन वेग कम होगा। 
5. यिद मजदरूी भगुतान दरे से होता ह ैतो लोग अपने पर अिधक नकद रख:गे और चलन गित 

�$ �4-(2 
6. यिद यातायात तथा संदशे वाहन पणू� िवकिसत अव<था म: ह ैतो ,यापार का आकार बढेगा 

पHरणाम<व9प चलन वगे भी बढ़ेगा। 
21.3.2  ��� (�) iि�कोण-कैिI�ज <कूल के अथ�शाि�य& (माश�ल, पीग ू तथा राबट�सन) � 

<प% िकया िक सामा>य कDमत <तर मुZा कD कुल माFा पर िनभ�र नहO करता, बि6क मZुा कD उस 
माFा पर िनभ�र करता ह ैिजसे लोग अपने पास नकद रखते ह)। यही कारण ह ैिक इस $ि%कोण को 
,��� /!  $ि%कोण� के नाम से जाना जाता ह।ै माश�ल तथा राबट्�सन ने मZुा के म6ूय के िसAा>त 
को म6ूय के सामा>य िसAा>त कD ही एक दशा माना। यह िसAा>त मुZा कD पिूत� कD अपेTा मZुा कD 
मांग पर अिधक बल दतेा ह ैइसिलए इसे मुZा कD मांग का िसAा>त भी कहा जाता ह।ै 
िसAा>त कD मhुय बात:-��� (�)  $ि%कोण कD मhुय बात: िनIनिलिखत ह)- 

1. मु)ा क/ पूित�-िनिlत समय िब>द ुपर जनता के पास उपल@ध नोट, िसWके तथा ब)क& म: मांग 

�$�   के योग को मZुा कD पिूत� कहते ह)। 

िफशर के समीकरण म: सयम अविध का #योग िकया गया ह,ै इसिलए वहाँ चलन गित कD भिूमका 
मह]वपूण� ह।ै पर>त ुसमय के िब>द ुपर चलन गित का #भाव नहO पड़ता ह।ै 

2. मु)ा क/ मांग-कैिI�ज समीकरण म: मZुा कD मांग लेन-दने करने के िलए नहO (�G/� �$(��%) 

बि6क संचय के िलए करते ह) तािक ज9रत पड़ने पर लेन-दने कर सक: । 

इस #कार अथ�,यव<था म: सभी लोग अपनी वा<तिवक आय का िजतना िह<सा नकद 9प म: रखना 
चाहते ह) उसे ही मZुा कD मांग कहा गया ह।ै 

मु)ा क/ मांग म� वृिA- लेन देन म: ,यय कम  - व<तओु ंके म6ूय म: कमी --   मZुा के म6ूय म: विृA 

मु)ा क/ मांग म� कमी--   )�-दने म: ,यय अिधक --  व<तओु ंके म6ूय म: विृA --   मZुा के म6ूय म: 

�$( 
िविभ�न नकद समीकरण -माश�ल का समीकरण - माश�ल के मतान�ु��, मZुा कD मांग मौिZक 

7" �� G)� ��2 
  M = KY 

चूंिक मौिZक आय (Y)  कुल उ]पादन (O) तथा कDमत <तर (P)�� -�%�G) �4�� ��2 1�F 

  Y = P x O 
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or  M = K x P x O 

or   =  
M

P 
KO

 

"��~,  M  =  मZुा कD मांग 
K  = ,यावहाHरक ि<थरांक (7" ��  � 5�- जो नकद 9प म: रखा जा ���� ��2 "� 7" �� 
1/5, 1/10 1� � 1/20) �� ? 5( �4 ���� ��2 
उदाहरण \ारा *प! टी��/- 

$�� �)"� K = ¼, O = 1000 ����"�~ ��� m = Rs. 2000 तो उ]पादन कD एक इकाई का 
म6ूय- 

        =         =          =           =     
M 2000 2000

P    8 Rs.
1KO 250

 x 1000
2

 

माश�ल के अनुसार यिद मZुा कD पिूत� ि<थर रहने पर भी यिद K म: पHरवत�न हो जाय तो कDमत <तर 
म: मह]वपणू� पHरवत�न हो जायेगा। मान िलया k, 1/4 � 'n�� 1/2  �4 ���� ��, तब म6ूय- 

        =         =          =           =     
M 2000 2000

P    4 Rs.
1KO 500

 x 1000
2

 

अतः यिद नकद रखने कD इQछा बढ़ जाती ह ैतब म6ूय <तर कम हो जायगेा। 

�(-� �� �$(��% :- माश�ल के नकद /!  �$(��% �4 ��/4�&� ���  �(-� � �"� �$(��% 
#<ततु िकया। इसम: मौिZक आय के <थान पर वा<तिवक आय को वरीयता #दान कD गयी। 

समीकरण इस #कार ह-ै   =    
K.R.

P 
M

      

"��~, 
P  = मZुा कD मू6य 
K  =  वा<तिवक आय का वह भाग जो नकद के 9प म: मांगा जाता ह।ै 
R  = कुल वा<तिवक आय (व<तओु ंतथा सेवाओ ंके 9प म:) 
M  =  मZुा कD कुल माFा 
चूंिक लोग अपनी आय का नकद अंश केवल िविध fा� मZुा (करे>सी) के 9प म: नहO रखते बि6क 
ब)क जमा के 9प म: भी संfह करते ह)। 
इसिलए पीग ूने अपने समीकरण म: संशोधन कर िदया। 

i. मZुा कD एक इकाई का म6ूय - [ ]  =    
K.R.

P   c + h (1- c)
M
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ii. व<त ुकD इकाई का मू6य - [ ]  =    
K.R.

M   c + h (1- c)
P

    

"��~ c ���� �  ��� ���(, 
1.c ब)क जमा 
1-c ब)क जमा का वह भाग जो ब)क अपने पास नकद रखते ह)। िजसे नकद रिTत अनपुात Cash 
Reserve Ratio कहत ेह)। 
उदाहरण Uारा <पa टी��% - 

$�� �)"�    =    c =       R  =  4000  
1 1 1

K  ,  ,    h  
1 3 10

fDoaVy pkoy      

 [ ]  =    
K.R.

P   c + h (1- c)
M

 

     =    

1
 x 4000

1 1 110    +    1
2000 3 10 3

  
−  

  
 

     =    

1
 x 4000

1 1 110    +    1
2000 3 10 3

  
−  

  
 

     =    
400 1 1 2

     +    x  
2000 3 10 3

 
  

 

     =    
1 1 1

     +  
5 3 15

 
  

 

     =    
1 2

     x    
5 5

 

   P =   =    
2

25
िWवंटल चावल 

राबट�सन का समीकरण :- कैिI�ज समदुाय म: राबट�सन का समीकरण सव�uेG माना जाता ह।ै 
राबट�सन ने िनIनिलिखत समीकरण #दान िकया - 

  M  = PKT 
���~ M =  मZुा कD माFा 
       P =  सामा>य म6ूय <तर 
      K = मZुा कD वह माFा जो िनिlत समय म: T �  �� 1�/ �  �)� $��-( ���( ��2 
      T =  एक िनिlत समय पर व<तओु ंतथा सेवाओ ंका कुल ,यापार 
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   1�F   =     
M 1

P       x M
KT KT

;k    

1�F K >� T ि<थर रह: तो T ��� M म: आनपुाितक सIब>ध पाया जायेगा। राबट�सन ने 
आनपुाितकता के िनयम म: अपना िव�ास #दिश�त िकया। 
कIस का समीकरण:- कOस ने अपनी प<ुतक �A tract on Monetary Reforms� म: यह 

�$(��% ��"�2 3��  1����र लोग केवल उपभो
ा व<तओु ंको खरीदने के िलए मZुा रखते ह)। 

  n = P (K + rK1) 
���~  
n   = समाज म: चलन म: िव�मान िविध fा� मुZा 
P  =   उपभोग इकाई कD व<तु का मू6य 
K =  उपभोग कD उन इकाइय& कD माFा िज>ह: लोग अपने पास नकद 9प म: संिचत करते ह)। 
r  =   ब)क& के पास नकद धन 
K1 =  व<तओु ंव सेवाओ ंकD वह माFा िजसे पाने के िलए लोग धन को नकद जमा के 9प म: 
रखते ह)। 

इस ि<थित म: मZुा कD एक इकाई का मू6य �
1

  =    
n

P 
K + rK

 

अतः <प% ह ैिक K, �� K1 के ि<थर रहने पर n म: पHरवत�न से P म: पHरवत�न होगा। जनता तथा 
ब)क& Uारा अिधक नकदी रखने पर K का म6ूय कम तथा K1 का म6ूय अिधक होता ह।ै 
कैिI�ज समीकरण कD आलोचना - 
1. यह िसAा>त #ावैिगक संसार कD जिटल आिथ�क सम<याओ ंकD ,याhया करने म: असमथ� ह।ै 
2. स�ा उ_े̀ य के िलए मांगी जाने वाली मZुा कD उपेTा करता ह,ै अतः अपणू� िसAा>त ह।ै 
3. अ>य समीकरण& कD भांित इसम: भी K तथा ज ्को ि<थर मान िलया गया जो िक अनुिचत ह।ै 
4. जमा कD िविभ>न uेिणय& (0�)�, बचत तथा <थायी) के #भाव कD उपेTा कD गयी ह।ै 
5. डॉन पािटंिकन के अनुसार कैिI�ज समीकरण @याज दर कD भूिमका कD उपेTा करता ह,ै �4 
1���0� ��2 
6. यह िसAा>त नकदी कD मांग पर केवल वत�मान आय के #भाव कD ,याhया करता ह ैजबिक 
अ>य त]व जैसे- कDमत <तर, मौिZक आदत: तथा ,यावसाियक ढांचा आिद का भी #भाव पड़ता ह।ै 
7. इस िसAा>त के अनुसार मुZा के मू6य म: पHरवत�न उसी अनपुात म: होता ह,ै िजस अनुपात म: मZुा 
कD माFा म: पHरवत�न होता ह।ै अथा�त ् मZुा कD मांग कD लोच इकाई के बराबर होती ह ै पर>तु 
अथ�,यव<था म: िनर>तर होने वाले पHरवत�न& के कारण मांग कD लोच इकाई के बराबर नहO ��� ���( 
��2 
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21.3.3.  तुलनाVमक िव#ेषण (4��-��� *'� (�) iि�कोण) 
�1(र एवं कैि=wज समीकरण� क/ तुलना -  

.॰ 

�r 

&\� �1(� कैि=wज 

1. मZुा कD मांग मZुा को िविनमय का मा�यम 
$��� -"� 

मZुा के संचय काय� को 
अिधक मह]व #दान िकया 
-"� 

2. मZुा का म6ूय िनधा�रण पिूत� को अिधक मह]व मांग को मह]व 

3. #वाह तथा <टॉक मZुा को #वाह माना मZुा को <टॉक माना  
4. #चलन गित मह]वपूण� मह]वहीन 

5. �$" �($� समयाविध से सIबि>धत समय िब>द ुसे सIबि>धत 

6. कDमत <तर सामा>य कDमत <तर कD 
,याhया करता ह ै

कDमत <तर उपभोग व<तुओ ं
कDमत को ,य
 करता ह।ै 

7. ��) दीघ�काल पHरवत�न& कD ओर 
��� � ���� ��2 

अ6पकालीन समायोजन कD 
,याhया करता ह।ै 

8. @याज दर @याज दर कD उपेTा @याज दर को मह]व 

 
कैि=wज समीकरण क/ ]े! ठ�-कैिI�ज समीकरण अनेक कारण& से िफशर के समीकरण से uेG 

ह।ै य�िप िक राबट�सन ने कहा िक मोटे तौर पर दोन& समीकरण एक ही िसWके के दो पहल ूह)। 

1. कैिI�ज समीकरण नकद /!  (K) �� � /!  बल िदया तथा इसको #भािवत करने वाले 
मानवीय कारक& जैसे- #ेरणाएँ, अिनिlतताएँ आिद के #भाव को सिIमिलत करने से इसकD ,याhया 
,यापक हो गयी। 

2. इसम: कुल ,यापाHरक लेन-दने के <थान पर आय के <तर को सिIमिलत िकया गया ह,ै �4 � �  
अनसुार आधुिनक आिथ�क िसAा>त म: अिधक उपयोगी िसA हJआ। 

3. कुरीहारा के अनसुार कैिI�ज समीकरण& के चर& को \ात करना िफशर के समीकरण के चर& से 
1�&� ��) ��2 

4. िफशर का समीकरण मू6य िनधा�रण म: केवल मZुा कD पिूत� के मह]व को <वीकार करता ह ैजबिक 
कैिI�ज समीकरण मZुा के म6ूय िसAा>त को मू6य के सामा>य िसAा>त का ही अंश मानता ह।ै 
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5. ��� /!  िसAा>त ने तरलता पसदगंी िसAा>त के #ितपादन म: मह]वपूण� भिूमका िनभायी। 

अ>त म: कैिI�ज िसAा>त कD uेGता िसA करने के िलए #ो0 ह:सन को उAतृ कर सकते ह) - ,मZुा 
पHरमाण िसAा>त का माश�ल $ि%कोण M = KY मZुा तथा म6ूय के सIब>ध म: एक सव��� �"� 
तथा मौिलक $ि%कोण #<तुत करता ह।ै यह कहना जैसा #ायः कहा जाता ह ैिक, �" '(�-�%�(" 
पोषाक म: यह नकद सौदा $ि%कोण ही ह,ै -)� ��2� ऐसा कहना व<ततुः माश�ल के समीकरण म: 
उि6लिखत K के मह]व कD अवहलेना करना होगा। 

अRयास :;- 

1. मZुा के पHरमाण िसAा>त (�G/� �$(��%) का वण�न करो। 
2. मZुा के पHरमाण िसAा>त कD मा>यताओ ंका वण�न करो। 
3. कैिI�ज िसAा>त म: मZुा कD मांग से Wया आशय ह।ै 
4. मZुा कD मांग म: विृA या कमी का अथ� िलिखए। 
5. िफशर एवं कैिI�ज समीकरण& कD तुलना कDिजए? 
6. कैिI�ज िसAा>त कD िव/! �� �)�C�? 
7. िन=निलिखत कथन गलत ह4 या सही 

1. मZुा का म6ूय उसकD मांग Uारा िनधा�Hरत होता ह ैन िक पूित� Uारा। 
2. माश�ल ने मZुा कD मांग को आय और सIपि� का फलन माना ह।ै 
3. मZुा के पHरमाण िसAा>त म: #चलन वेग को ि<थर मान िलया गया ह।ै 
4. िफशर का समीकरण मुZा को <टॉक के 9प म: मह]व दतेा ह।ै 
5. ��� /!  समीकरण म: कOस का भी योगदान ह।ै 
6. �G/� �  1����� P �� .................... ��2 ( सि.य, / िनिa.य) 
7.  कOस के अनसुार मZुा कD माFा तथा कDमत <तर म: .................. सIब>ध ह।ै  
8.   (#]यT, / अ#]यT) 
9.  कैिI�ज समीकरण कDमत <तर कD ................ ,याhया ह।ै( दीघ�कालीन /अ6पकालीन)  

21.4 ����� - 
बाजार अथ�,यव<था म: कDमत <तर म: होने वाला अनुिचत पHरवत�न सदवै अथ�शाि�य& को परेशान 
���� ��� ��2 �� �Hरवत�न के अनेक मौिZक एवं अमौिZक कारण ह ैपर>त ु#मखु कारण मZुा कD 
पिूत� को माना गया। इसकD ,याhया करने वाले मुZा के पHरमाण िसAा>त को दो 9प& म: ,य
 िकया 
-"�2 

i. ��� )�-�� �$(��% ����4 MV = PT के 9प म: ,य
 िकया जाता ह ैतथा 
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ii. ���( /!  �$(��% ����4 P = KR/M "� M = KPO "� M = KPT के 9प म: 
�)C� ���� ��, िजसे .मशः माश�ल, पीग ूतथा राबट�सन ने #<ततु िकया। 

�G/� �  1����� V >� T के समय के साथ ि<थर रहने पर मZुा कD माFा और कDमत <तर म: 
#]यT आनपुाितक सIब>ध होता ह।ै िफशर Uारा <वीकार कD गयी अवा<तिवक मा>यताएँ ही इसकD 
आलोचना के िलए िजIमेदार ह)। 
िफशर ने अपने िसAा>त म: मZुा के मांग पT कD उपेTा कD पHरणाम <व9प नकद /!  समीकरण म: 
मांग पT को मह]व #दान िकया गया। इस िसAा>त के अनुसार के अनसुार #]येक ,यि
 ,यि
 
अपनी सिुवधा के िलए अपनी आय का कुछ अंश नकदी के 9प म: रखता ह।ै यह तरलता पसंदगी 
कD ,याhया करता ह ैजो स>तुलन आय तथा रोजगार के िनधा�रण म: उपयोगी होता ह।ै यह िसAा>त 
कDमत <तर के िनय>Fण म: मौिZक नीित कD सीमा कD ओर भी संकेत करता ह।ै 

21.5 �������  
ब)क जमा - ब)क कD वह जमा िजसे जमाकता� िबना पूव� सचूना के िनकाला जा सकता ह।ै 
��0" - िकसी समाज का वह पैसा जो सि.य चलन से िनकाल कर अपने पास रख िलया जाता ह।ै 
पूँजी कD सीमा>त Tमता - यह पूँजी पर #ितफल कD दर ह।ै 
मौिZक नीित - अथ�,यव<था पर वांिछत #भाव डालने तथा अवांिछत #भाव को कम करने के िलए 
केि>Zय ब)क Uारा अपनायी जाने वाली नीित मौिZक नीित कहलाती ह।ै  
वा<तिवक आय - व<तओु ंतथा सेवाओ ंके 9प म: मापी गयी आय वा<तिवक आय कहलाती ह।ै 

21.6 ����� 	
 ��  �  ��� - 
उ�र-1. -)�, 2. ��(, 3 ��(, 4 ��(, 5��(26. िनिa.य, 7. अ#]यT, 8. अ6पकालीन 2 

21.7 ����� ��� ���� - 
� Seth, M.L. (2010) : ,Money Banking and International Trade�, 

Published by � Laxmi narayan Agrawal, Agra. 

� Vaish, M.C. (1989) : Money Banking and International Trade, 
Published By � Wiley Eastern Limited. 

� Mithani, D.M. (2004), �Macro Economics�, Published by Himalaya 
Publishing House. 

� Gupta, S.B. (1988), ,Monetary Economics� � Institutions, Theory and 
Policy, Published by S. Chand & Co. Pvt. Ltd. 
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� Shapirio, Edward (1989) ,Macro Economic Analysis� Published by 
Galgotia Publications Pvt. Ltd. 

21.8 A��� ()�*+� )�� ����� - 

• ����, ��0� 0 (2010) ,लोक िव� के िसAा>त�, सािह]य भवन पि@लकेश>स, 7-�� 

• िस>हा,  (0�(0 (2009) ,अथ�शा��, '(0�0 िUतीय वष�, ��0'(0�(0�(0 पि@लिशंग 
��3�, 7-�� 

• )�), ��0��0 (2004), मZुा, ब)िकंग, अ>तरा�abीय ,यापार तथा लोक िव�, �/  
पि@लिशंग हाउस, �)���'�� 

• िमu, �0�(0 (2008) ,अथ�शा�� (मZुा एवं ब)िकंग), '(0�0 िUतीय वष� हतेु, िवPडम 
पि@लकेश>स,  ���%�( 

21.9 �������� 	  - 
1.मZुा के पHरमाण िसAा>त कD आलोचना]मक ,याhया कDिजए 2 
2.मZुा कD चलन गित से Wया समझते ह)? इसको #भािवत करने वाले त]व& कD ,याhया कDिजए 2 
3.िफशर के पHरमाण िसAा>त कD कैिI�ज िसAा>त कD तुलना कDिजए। दोन& म: िकस े'��� �$y�   
ह), और Wय&? 
4.��� /!  समीकरण का आलोचना]मक परीTण कDिजए 2
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����-22 ����� ����	� �� �
�� �	
��� �� 

��	�� ����� 
 
इकाई क� �परेखा: 
 
22.1  �तावना 
22.2 उ��ेय 
22.3 िम�टन ��डमैन का म�ुा का प�रमाण िस!ा"त 
22.4 �	
	��  
22.5 � #दावली 
22.6 अ(यास �)* के उ+र 
22.7 स"दभ- ."थ सचूी 
22.8 उपयोगी पाठ्य साम.ी 
22.9 िनब"धा8मक �) 
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22.1  	!"�#�� - 
िशकागो के अथ�शा�ी िम6टन =Dडमनै �4 1976 म:, मौिZक अथ�शा�, � /!  9प से मZुा के 
पHरमाण िसAा>त, म: िव/!  "4-��� �  �)�, नोबेल परु<कार #दान िकया गया। 1936 म: कOस 
Uारा General Theory of Employment, Interest and Money�म: परIपरारगत मZुा के 
पHरमाण िसAा>त कD कटु आलोचना करने के बाद उसकD सव�मा>यता पर #{ िच>ह खड़ा हो गया। 
वत�मान समय यिद पHरमाण िसAा>त अपने मान सIमान को वापस पा सका तो इसका uेय िम6टन 
=Dडमैन �4 �( ���� ��2 

22.2  �$�
 �   
इस इकाई का मhुय उ_े̀ य छाF& म: मZुा पHरमाण के आधुिनक िसAा>त कD स$y � ���� ���� 
ह।ै यह बात भी <प% हो जायगेी िक पHरमाण िसAा>त को पुनः #ित<थािपत करने कD आव`यकता 
Wय& पड़ी। छाF अपने आपको परIपरागत एव ंआधिुनक िसAा>त के बीच तुलना करने यो�य पा 
सक: गे। 

22.3  ��%&� '�(�)� � �*+� ,����- ��.��"- 
परIपरागत मZुा के पHरमाण िसAा>त (7- �� OQTM � Old Quantity Theory of Money   �)C� 
��"-�) के िनaकष� एवं समीकरण म: अ>तर ह।ै =Dडमैन ने इसके समीकरण को तथा पािटि>कन ने 
िनaकष� को पनुः <थािपत िकया। OQTM म: मZुा कD मhुय भिूमका िविनमय के मा�यम के 9प म: 
ह।ै िफशर के बाद मZुा के संचय काय� पर अिधक जोर िदया गया। =Dडमैन ने मZुा को सIपि� के 9प 
म: पHरभािषत िकया। अथ�,यव<था म: सIपि� अनेक 9प& म: पायी जाती ह ैऔर #]यके 9प म: वह 
कुछ न कुछ अंश तक संचय के उ_े̀ य को परूा करती ह।ै वा<तव म: OQTM मZुा कD मांग का 
िसAा>त ह ै जबिक पHरमाण िसAा>त का समीकरण, मांग का समीकरण ह।ै यह उ]पादन, मौिZक 
आय तथा कDमत <तर का िसAा>त नहO ह।ै इसके िनधा�रण हतुे मZुा कD मांग म: कुछ अितHर
 चर& 
को सिIमिलत करना पड़ेगा। 
=Dडमैन �  1����र सभी #कार कD सIपि�याँ िमलकर सIपि� सूची  का िनमा�ण करती ह ैिजसम: 
मZुा भी शािमल ह।ै यही कारण ह ै िक एक सIपि� कD मांग दसूरी सIपि� कD मांग पर भी िनभ�र 
करता ह।ै अतः कहा जा सकता ह ैिक ,यवहार म: बहJ सIपि� बाजार $6��)   ��"� ���� ��, िजनम: 
िविभ>न #कार कD सIपि�य& का ,यापार होता ह।ै 
इसी रा<ते का सहारा लेकर =Dडमैन ने अपनी प<ुतक Studies in Quantiy Theory of Money 
म: सामा>य कDमत िसAा>त तथा मZुा के िसAा>त को समि>वत करने का #यास िकया। 
सIपि� कD मांग का #ितपT ही पूँजी कD पिूत� को ,य
 करता ह।ै दसूरी तरफ सIपि� कD पूित� का 
#ितपT िव�ीय पूँजी कD मांग को ,य
 करता ह।ै ,यय से अिधक आय बजटीय घाटे को ,य
 



समि� अथ�शा�                                                                              MAEC102 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������३२३�

करता ह।ै यह घाटे का TFे पँूजी कD मांग उ]प>न करता ह,ै दसूरे श@द& सIपि� कD पिूत� को। अितरेक 
कD ि<थित म: इसका ठीक उ6टा होगा। 
इसीिलए मZुा कD मांग का िसAा>त, पूँजी िसAा>त का ही एक भाग बन जाता ह।ै 
मु)ा क/ मांग का आधार -मZुा कD मांग सIपि� के <वािमय& Uारा कD जाती ह।ै <वामी अपनी 

सIपि� का एक िनिlत भाग, िजसे सIपि� सचूी  कहा जाता ��, अपने पास रखता ह।ै उ�मी 
िविभ>न #कार के उ]पादन साधन& कD मांग उ]प>न करते ह)। उ�िमय& का उ]पादन फलन, मZुा कD 
मांग का िनधा�रण करता ह।ै उ]पादन के अ>य साधन& कD मांग कD भांित मZुा कD मांग भी तकनीकD 
दशाओ ंपर िनभ�र करती ह।ै सIपि� सूची म: पHरवत�न िविनमय Uारा होता ह ैतथा उ]पादन साधन& कD 
मांग म: पHरवत�न उ]पादन के Uारा होता ह।ै मZुा कD मांग इस पHरवत�न कD #ि.या को सहायता #दान 
���( ��2 
#]यके अिभकता� का उ_े̀ य अपने लाभ को अनुकूलतम करना होता ह।ै सIपि� का <वामी अपनी 
,सIपि� सचूी� को पनुः समायोिजत करके उपयोिगता को अिधकतम करता ह।ै उ�मी अपने लाभ 
को अिधकतम करने का #यास करता ह।ै 
व*तुओ ंक/ मांग क/ ,याoया -व<तओु ंकD मांग कD ,याhया चनुाव के िसAा>त के मा�यम से 

कD जा सकती ह।ै अनिधमान व. का आकार एवं ढाल x ��� y दो व<तओु ं के बीच सीमा>त 
#ित<थापन कD दर (,यि
िनG) को ,य
 करता ह।ै चयनकता� अपनी वा<तिवक आय  ��� 
सापेिTक कDमत& को �यान म: रखकर अपनी उपयोिगता को अिधकतम करता ह।ै उपभो
ा कD 
उपयोिगता अिधकतम तब होती तब ,यि
िनG सीमा>त #ित<थापन कD दर (तट<थता व. का 
��)) तथा व<तिुनG सीमा>त #ित<थापन कD दर (कDमत रेखा का ढाल) दोन& बराबर होते ह)। यह 
िब>द ुतट<थता व. तथा कDमत रेखा के <पश� िब>द ुसे पHरलिTत होता ह।ै चयन के िसAा>त के 
समान मZुा कD मांग िनIनिलिखत बात& पर िनभ�र करती ह-ै 

i. सIपि� कD कुल माFा- सIपि� सूची के आकार को िनधा�Hरत करता ह।ै सIपि� का <वामी 
अपनी सIपि� को िविभ>न #कार कD सIपि�य& म: िवभािजत करता ह,ै िजसम: मZुा भी एक 
ह।ै मान िलया सIपि� का एक समूह A

1
, A

2
, A

3
.......A

n
 ह।ै सIपि� कD कुल माFा ब�. 

1 �4&�   �� ��$ ���( ��2 
ii. उपभो
ा कD भाँित - सIपि� का <वामी भी म6ूय को िदया हJआ मान लेता ह।ै सापेिTक 

कDमत: तथा िविभ>न सIपि�य& पर #ितफल कD दर सIपि� सूची कD संरचना   को िनधा�Hरत 
���( ��2 

iii. सIपि� के <वामी - सIपि� के <वामी का सIपि� के िलए एक िनि`त अिधमान सूची होती 
ह।ै सIपि� के #ित ,यि
िनG अिधमान सामािजक, सां<कृितक तथा आिथ�क कारण& से 
#भािवत होता ह।ै यह मान िलया गया ह ैिक सIपि� के #ित अिधमान का पैमान समय के 
साथ अपHरवित�त रहता ह।ै अ6पकाल म: केवल ,बा� झटके� ;  �( 1�&$�� ��0( �4 



समि� अथ�शा�                                                                              MAEC102 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������३२४�

#भािवत कर सकते ह)। इस #कार सIपि� सूची का एक िनिlत आकार एव ंसंरचना होती 
��2 

पर>त ुचयन के िसAा>त को सIपि� के स>दभ� म: Pय& का ]य& लागू नहO िकया जा सकता ह ैWय&िक 
सIपि� के दो <व9प ह)-1. <टॉक तथा 2. #वाह। <टॉक का सIब>ध एक समय िब>दु से ह ैजबिक 
#वाह का सIब>ध समयाविध से ह।ै #]येक सIपि� अपने धारक को एक िनिlत #वाह कD गारVटी 
#दान करती ह।ै इसे ही #ितफल कD दर या सIपि� कD उपज कहते ह)। #]येक सIपि�, 3��, 
आकार तथा गणुव�ा के आधार पर एक-दसूरे स े िभ>न होती ह।ै यही चुनाव कD सम<या उ]प>न 
करती ह।ै पर>त ु<टॉक म: #ितफल कD दर से गुणा करके आय (#वाह) म: पHरवित�त िकया जा सकता 
ह।ै इसी #कार आय म: #ितफल कD दर से भाग दकेर पँूजीगत म6ूय \ात िकया जा सकता ह।ै 
 7" (#वाह)   y  =  w  .  r 

  पूँजीगत मू6य  w  =  y  /  r  
���~ -  y  =  Income (flow) 
  w  =  Wealth (Capitalised Value) 

r  =  Rate of Return #ितफल कD दर 
सIपि� कD सापेिTक कDमत: सIपि� के चयन का िनदxशन करती ह।ै 
मु)ा का मांग फलन  - उपयु�
 िव�ेषण के उपरा>त हम अब इस ि<थित म: पहJचँ चुके ह) िक मZुा 

के मांग फलन का िनधा�रण कर सक: । एक सIपि� के 9प म: मुZा कD मांग के िनIनिलिखत िनधा�रक 
ह)- 
स=पि9 का *टॉक - सIपि� कD कुल माFा सIपि� सचूी   के आकार को िनधा�Hरत करती ह।ै कुल 

सIपि� मानवीय एवं गैर मानवीय सIपि�   से िमलकर बनती ह।ै मानवीय सIपि� भी जीवनकाल म: 
आय उ]प>न करती ह।ै अतः सIपि� मZुा कD मांग का िनधा�रण करती ह।ै पँूजीगत मू6य म: #ितफल 
कD दर से गणुा करने पर दसूरा िनधा�रक आय #ाN होता ह।ै 
मZुा के िसAा>त म: आय को <थायी आय के 9प म: <वीकार िकया गया ह,ै "� $���� 7"   � 
िभ>न ह।ै <थायी आय, दीघ�कालनी आय को इिंगत करता ह,ै िजसे #]यािशत आय भी कहते ह)। 
इसके घटक िनIनिलिखत ह)- 

• वत�मान सIपि� से आय 

• वािष�क आय म: अ6प उतार-0n�  ��� 

• भिवaय म: कमाने कD Tमता 
अथा�त ्<थायी आय कD अवधारणा भतू, वत�मान तथा भिवaय तीन& पर आधाHरत ह)। अतः <थायी 
आय मZुा कD मांग का #थम िनधा�रक ह)। 
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सIपि� को मानवीय तथा गैर मानीवय दोन& 9प& म: रखा जा सकता ह।ै मान िलया गैर मानवीय पँूजी 
�� $�� (" ��~�( � 1����� (w) ह।ै गैर मानवीय पूँजी का तो सीधे बाजार म: ,यापार होता ह ैपर>तु 
मानवीय पूँजी के बारे म: ऐसा नहO ह।ै अतः w म: पHरवत�न मZुा कD मांग का दसूरा िनधा�रक ह।ै 
िविभ>न पHरसIपि�य& पर िमलने वाला #ितफल भी मZुा कD मांग को #भािवत करता ह।ै सIपि� का 
<वामी उसी संयोग का चनुाव करता ह ैजो सूची के उ]पाद को अिधकतम कर सके। उ]पादक उ�मी 
सIपि� को िनग�िमत करके या उसे बेचकर पँूजी खरीदते ह)। जब उ�मी पूँजी खरीदता ह ैतब उसे 
लागत चकुानी पड़ती ह।ै ऐसे म: लाभ तब अिधकतम होगा जब सIपि� कD सापेिTत #ितफल �� 
तथा पूँजी खरीदने कD लागत दोन& बराबर ह&। अतः सIपि� के <वामी तथा उ�मी दोन& कD मZुा कD 
मांग को एक समान चर #भािवत करत ेह)। 
सIपि� सचूी कD संरचना म: शािमल मZुा, बाVड, इWवीटी तथा भौितक व<तुएँ, इन चार& कD उपज 

मZुा कD मांग को िनधा�Hरत करत ेह)। मुZा कD उपज को .यशि

1

P

 
 
 

   के 9प म: ,य
 िकया जा 

सकता ह।ै अतः यह मZुा कD मांग का तीसरा िनधा�रक ह।ै 
बाVड कD उपज को तइ से दशा�या जा सकता ह।ै बाVड पर िमलने वाला @याज बाजार @याज के 
बराबर नहO भी हो सकता ह।ै अतः तइ मZुा कD मांग का चौथा िनधा�रक ह।ै 
इWवीटी भी तिनक अ>तर के साथ बाVड ही ह।ै इस पर िमलने वाला #ितफल कDमत <तर म: पHरवत�न 
से सIबA रहता ह।ै अतः इWवीटी के #ितफल म: तीन त]व शािमल रहत ेह), मौिZक उपज re कDमत 
<तर तथा आय का धना]मक एवम ्ऋणा]मक म6ूय (I) 1�F re मZुा कD मांग का पाँचवाँ िनधा�रक 
��2 
अ>त म: भौितक व<तुओ ंका #ितफल आिथ�क एव ंगरै-आिथ�क   9प म: होता ह।ै भौितक व<तुओ ं

कD मौिZक उपज पनुः 1 P
   .    

P t

∂

∂
   पर िनभ�र करता ह।ै भौितक व<तुओ ंके पूँजीगत मू6य म: विृA 

या कमी कमी कDमत पHरवत�न से सIबि>धत ह।ै इस #कार 1 P
   .    

P t

∂

∂
  मZुा कD मांग का छठवाँ 

िनधा�रक ह।ै 
 सIपि� सचूी म: सIपि� के <वामी तथा उ]पादक उ�मी के �िच एवं अिधमान मह]वपणू� भिूमका 
��5�� ह)। अतः 9िच एवं अिधमान, िजसके िलए aनष ्का #योग िकया जा सकता ह,ै मZुा कD मांग 
का सातवां िनधा�रक ह।ै 
अतः मZुा मांग के फलन को इस #कार िलखा जा सकता ह-ै 

 eb

1 P
M =  f   P,  y,    .  ,  r  ,  r  ,  w ,  u

P t

∂ 
 

∂ 
    

���~- 
M =  मZुा कD कुल मांग 
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P =  सामा>य कDमत <तर 
y = �� ) 7" का #वाह 
1 P

   .    
P t

∂

∂
 = भौितक व<तओु ंके मौिZक #ितफल का आकार 

rb = बाVड कD उपज (बाVड कD बाजार @याज दर) 
re = इWवीटी कD उपज 
w = मानवीय एवं गैर मानवीय सIपि� का अनुपात 
u = 9िच एव ंअिधमान ,य
 करने वाला चर 
आधुिनक पHरमाण िसAा>त कD 7)40�� -=Dडमैन के $ि%कोण कD दो आधार& पर आलोचना कD 
���( ��2 
:थम- =Dडमैन का तक�  ह ैिक समाज म: नकद /!  कD मांग के िनधा�रण म: @याज दर कD भूिमका 

बहJत मह]वपणू� नहO रहती ह।ै यह <वीकार नहO िकया जा सकता ह।ै @याज दर म: विृA िनिlत 9प से 
नकद रखने कD लागत को बढ़ा दगेा और नकद कD मांग को कम कर दगेा, पHरणाम<व9प ब)क& म: 
जमा म: विृA ही जायेगी। @याज दर कम होने पर इसके िवपरीत ,यवहार दखेने को िमलेगा। अतः यह 
मा>यता िक जमा @याज के #ित बेलोचदार होती ह ैसही नहO ह।ै 
ि\तीय- दसूरी मा>यता यह ह ैिक िकसी समाज म: मुZा कD पिूत� आय तथा कDमत <तर म: पHरवत�न से 

<वत>F होती ह।ै बि6क मZुा कD पिूत� आय एव ंकDमत <तर का िनधा�रण करती ह।ै पर>त ुअनभुव पर 
आधाHरत अ�ययन यह बताते ह) िक आय तथा कDमत <तर भी समान 9प से मZुा कD पिूत� को 
#भािवत करते ह)। 
आधुिनक िसAा�त क/ ]े! ठ� -अनेक आलोचनाओ ंके बावजूद यह िसAा>त OQTM से uेG 

ह।ै यह पवू� िसAा>त कD अपेTा अिधक बेहतर एवं ,यापक 9प से मZुा कD मांग कD ,याhया करता 
��2 =Dडमैन ने <वय ंअपने योगदान के सैAाि>तक <व9प का अनुभव के Uारा परीTण िकया तथा 
उसकD #ामािणकता को <थािपत िकया। 
 

अRयास :; - 

1. =Dडमैन ने मZुा के पHरमाण िसAा>त को िकस 9प म: #<तुत िकया। 
2. =Dडमैन ने िकन कारक& को मुZा कD मांग का िनधा�रक माना। 
3. =Dडमैन के पHरमाण िसAा>त के सIब>ध म: कौन सा कथन सहO नहO ह।ै 
(1) वा<तिवक आय तथा मZुा कD मांग के बीच #]यT सIब>ध पाया जाता ह।ै 
(') @याज दर तथा मZुा कD मांग के बीच #]यT समब>ध पाया जाता ह।ै 
(�) कDमत <तर तथा मZुा कD मांग के बीच िवपरीत सIब>ध पाया जाता ह।ै 
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(�) कDमत <तर म: पHरवत�न तथा मुZा कD मांग के बीच #]यT एवं आनपुाितक सIब>ध पाया 
���� ��2 

22.4 �����  - 
िम6टन =Dडम�ै ने मZुा के पHरमाण िसAा>त को पुनः <थािपत िकयाय। =Dडमैन ने <प% िकया िक 
यह मZुा कD मांग का िसAा>त ह।ै उ]पादन, आय या कDमत का िसAा>त नहO ह।ै इ>ह&ने सIपि� के 
वहृत ् 9प को पHरभािषत िकया। मानवीय तथा गैर मानवीय पँूजी के साथ-��� 5p��� � $z 
अभौितक पूँजी को भी सिIमिलत िकया। =Dडमनै ने बहJत <प% एवम ्,यापक मZुा के मांग फलन को 
,य]ुप>न िकया। =Dडमैन का मांग फलन कDमत <तर, बॉVड, इिWवटी, 7", कDमत <तर म: पHरवत�न 
कD दर आय और �िच चर पर िनभ�र करता ह।ै 

22.5 � ���#/� - 
उ]पादन फलन   -उ]पादन तथा उ]पादन साधन& के बीच िव�मान फलना]मक सIब>ध 
सीमा>त #ित<थापन कD दर  - X व<त ुकD एक इकाई पाने के िलए Y व<त ुकD छोड़ी जाने वाली 
माFा 
कDमत रेखा - दो व<तओु ंX ��� Y के कDमत अनपुात को ,य
 करती ह।ै 
वा<तिवक आय ;]मंस �दबवउमA मौिZक आय म: कDमत से भाग दकेर वा<तिवक आय \ात कD 
���( ��2 
3�"4�-�� - इQछा को स>त%ु करने कD Tमता 

22.6 ����� 	  �  ���- 
उ�र - 3(�) 

22.7 ����� ��� ���� - 
� Seth, M.L. (2010) : ,Money Banking and International Trade�, 

Published by � Laxmi narayan Agrawal, Agra. 

� Vaish, M.C. (1989) : Money Banking and International Trade, 
Published By � Wiley Eastern Limited. 

� Mithani, D.M. (2004), �Macro Economics�, Published by Himalaya 
Publishing House. 

� Gupta, S.B. (1988), ,Monetary Economics� � Institutions, Theory and 
Policy, Published by S. Chand & Co. Pvt. Ltd. 
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� Shapirio, Edward (1989) ,Macro Economic Analysis� Published by 
Galgotia Publications Pvt. Ltd. 

22.8 �ह�� �,�12� ,�� ����� - 
����, ��0� 0 (2010) ,लोक िव� के िसAा>त�, सािह]य भवन पि@लकेश>स, 7-�� 
िस>हा,  (0�(0 (2009) ,अथ�शा��, '(0�0 िUतीय वष�, ��0'(0�(0�(0 पि@लिशंग हाउस, 
7-�� 
)�), ��0��0 (2004), मुZा, ब)िकंग, अ>तरा�abीय ,यापार तथा लोक िव�, िशव पि@लिशंग 
��3�, �)���'�� 
 िमu, �0�(0 (2008) ,अथ�शा�� (मZुा एवं ब)िकंग), '(0�0 िUतीय वष� हते,ु िवPडम 
पि@लकेश>स,  ���%�( 

22.9 �������� 	  - 
1. =Dडमैन के मZुा पHरमाण िसAा>त का आलोचना]मक परीTण कDिजए। 
2. <प% कDिजए िक =Dडमैन ने मZुा के पHरमाण िसAा>त को पुनः <थािपत करने का #यास 

��"�2 
3. इस बात कD ,याhया कDिजए िक कैसे िम6टन =Dडमनै का पHरमाण िसAा>त मूलतः मZुा 

कD मांग का िसAा>त ह।ै 
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����-23 �
�� ����� ��  �����, ���� ��� ������ 
 
इकाई क� �परेखा: 
 
 
23.1 �तावना 
23.2  उ��ेय 
23.3 म�ुा फ�ित का अथ- 

23.3.1 ���ा फ�ित के �प 
23.3.2 म�ुा फ�ित के िविभ"न िस!ा"त अथवा म�ुा फ�ित के कारण 
23.3.3 म�ुा फ�ित के �भाव 
23.3.4 म�ुा फ�ित का िनय":ण 

23.4 �	
	��  
23.5 �#दावली 
23.6 अ(यास �� न*  के उ+र 
23.7 स"दभ- ."थ सचूी 
23.8 ������ �	��� साम.ी 
23.9 िनब"धा8मक �) 
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23.1  	!"�#�� - 
अथ�शा� मनaुय के दैिनक जीवन का ,यावहाHरक शा� ह।ै इस तnय कD साथ�कता उस समय और 
िसA हो जाती ह ैजब हम <फDित का अ�ययन करत ेह)। <थैितक 9प म: म6ूय म: विृA को <फDित 
कहत ेह), पर>त ु#ावैिगक 9प म: कDमत& म: सतत ्विृA को <फDित कहत ेह)। आिथ�क अि<थरता कभी 
िवकिसत देशा कD सम<या हJआ करती थी, पर>त ुआज िव� अथ�,यव<था के बदले हJए <व9प ने 
इसे सबके िलए एवं सबकD सम<या म: पHरवित�त कर िदया ह।ै <फDित एवं अव<फDित इसके मhुय 
घटक ह)। यह इकाई <फDित के अ�ययन से सIबि>धत ह।ै <फDित के िविभ>न पहलओु ंजैस-ेWया ह,ै 
Wय& घिटत होती ह,ै िकसे #भािवत करती ह ैतथा कैसे िनयि>Fत कD जा सकती ह?ै आिद कD िव<ततृ 
,याhया इस अ�याय म: #<तुत कD जायगेी। य�िप कD मुZा <फDित बहJत ,यापक अवधारणा ह ैिक>तु 
इस इकाई म: अ]य>त मह]वप�ू एवं उपयोगी सामfी पर ही िवचार िकया जायगेा। 

23.2 �$�
 � - 
इस अ याय का उpेqय छाO� के अ�दर िन=निलिखत क/ समझ पैदा करना है। 

• मZुा <फDित का अथ� एवं पHरभाषा से पHरिचत कराना। 

• मZुा <फDित के िविभ>न 9प& को समझना। 

• <फDिटक अ>तराल कD धारणा को <प% करना। 

• मZुा <फDित के िविभ>न िसAा>त&/कारण& को <प% करना। 

• मZुा <फDित के #भाव& कD समझ उ]प>न करना। 

• मZुा <फDित के िनय>Fण के तरीक& से पHरिचत कराना। 

23.3  �*+� !3��" � ��� - 
मZुा <फDित एक िववािदत अवधारणा ह।ै एक सव�मा>य पHरभाषा न होने के कारण इसके <व9प तथा 
<वभाव कD ,याhया करने के िलए #चिलत पHरभाषाओ ंको तीन भाग& म: बांटा जाता ह।ै 
(2) सामा�य iि�कोण -.ाउथर के अनसुार, �<फDित वह ि<थित ह ैिजसम: मुZा का म6ूय िगर रहा 

हो अथा�त ्व<तओु ंकD कDमत: बढ़ रही ह&।� यह पHरभाषा सभी #कार कD मू6य विृA को <फDित 
मानती ह।ै जबिक म>दीकाल म: म6ूय& म: होने वाली विृA <फDित नहO कही जायेगी। इसके अलावा 
यह पHरभाषा केवल रोग के लTण को ,य
 करती ह ैइसके कारण एवं <वभाव को नहO। 
(%) मु)ा पFरमाण िसAा�त iि�कोण -हाbे, केमरर तथा गो6डेन वीजर तथा िम6टन =Dडमैन 

<फDित को मौिZक घटना मानते ह)। =Dडमनै �  1�����, �#]यके जगह एव ं #]येक समय मZुा 
<फDित एक मौिZक घटना ह ैऔर यह उ]पादन कD तलुना म: मZुा कD माFा म: अिधक विृA होने के 
कारण उ]प>नन होती ह।ै� अथा�त ्व<तओु ंतथा सेवाओ ंके कुल लने-दने के स>दभ� म: मZुा कD माFा 
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म6ूय <तर का िनधा�रण करती ह।ै व<तुओ ंतथा सेवाओ ंकD तलुना म: यिद मZुा कD माFा अिधक हो 
जाय तो िनिlत 9प स ेमू6य म: विृA होगी और यही मZुा <फDित होगी। इसी बात को कोलबान� से 
इस #कार ,य
 िकया। �बहJत अिधक मZुा Uारा बहJत कम व<तओु ंका पीछा करना ही मZुा <फDित 
��2� �(-� � �)C� ��, �......too much money cashes too few goods� अथा�त ् बहJत 
अिधक मZुा बहJत कम व<तएँु #ाN करती ह।ै टी0m0 fेगरी, हाbे तथा केमरर भी मZुा कD माFा म: 
असामा>य विृA को ही मZुा <फDित मानते ह)। 
उपयु�
 सभी पHरभाषाएँ यह मानती ह) िक मुZा कD पिूत� <फDित का मुhय कारण ह)। सभी पHरभाषाएँ 
अपना �यान एक िव/!  #कार कD <फDितक ि<थित पर अपना �यान केि>Zत करती ह।ै यह मान 
िलया गया ह ैिक बाजार म: पूण� #ितयोिगता पायी जाती ह ैऔर मांग तथा पिूत� म: कोई पHरवत�न िबना 
िकसी अपवाद के कDमत म: पHरवत�न करता ह ैपर>तु पणू� #ितयोिगता ही शायद कभी पायी जाती हो। 
��के अलावा कDमत& को कभी-कभी सरकार Uारा भी िनयि>Fत िकया जाता ह।ै 
(.) पूण� रोजगार iि�कोण -कOस मZुा पHरमाण $ि%कोण से सहमत नहO ह।ै उनके अनुसार यिद 

अथ�,यव<था म: मानवीय एवं गैर मानवीय संसाधन बेकार पड़े ह) तब मZुा कD माFा म: विृA म6ूय म: 
विृA करने के बजाय उ]पादन तथा रोजगार म: विृA करेगी तथा <फDितक दशाएँ उ]प>न नहO होगी। 
कOस ने पणू� रोजगार के पहले भी म6ूय म: विृA कD सIभावना को <वीकार िकया पर>तु उसे आंिशक 
<फDित   कD सं\ा दी। पणू� रोजगार के बाद अितHर
 मांग कD दशाएँ, पिूत� के बेलोचदार हो जाने के 
���%, वा<तिवक <फDित को ज>म दतेी ह।ै कOस के िसAा>त को एक िचF Uारा ,य
 िकया जा 
���� ��2 

  
उपयु�
 िचF म: X अTर पर आय तथा Y अTर पर ,यय #दिश�त ह।ै OR �$�� � ��% �C� 7" 

तथा ,यय के बीच स>तलुन िब>दओु ंको ,य
 करती ह।ै ��������� (उपभोग ,यय (C) � ��"4- 
,यय (I) तथा सरकारी ,यय (G)) आय के िविभ>न <तर& पर समf #भावपणू� मांग को ,य
 करता 
ह।ै पणू� रोजगार का <तर OS "� OF Uारा ,य
 िकया गया ह2ै SS �C� X अT के समाना>तर एक 
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सीधी रेखा ह ैजो यह बताता ह ैिक पूण� रोजगार के बाद उ]पादन म: विृA सIभव नहO ह।ै िचF से <प% 
�� �� OF आय के <तर पर उ]पादन कD Tमता FS तथा #भावपणू� मांग FD ह।ै अथा�त ् DS 
अितHर
 मांग ह।ै आय के OF1 <तर पर अितHर
 मांग D1S1 ह।ै अतः पणू� रोजगार के बाद 
अितHर
 मांग कD माFा कDमत <तर के ,यवहार का िनधा�रण करती ह।ै <प% ह ैिक समf #भावपणू� 
मांग को पणू� Tमता <तर   तक लाकर अितHर
 मांग को समाN िकया जा सकता ह।ै 

23.3.1 मु)ा *फ/ित के Xप -मZुा <फDित को माFा, गित #ि.या तथा समय के आधार पर कई 

9प& म: ,य
 िकया जा सकता ह।ै 

खुली एवं दिमत *फ/ित -खलुी <फDित कD दशा म: बाजार <वत>F होता ह ैतथा मांग और पिूत� कD 

शि
य& Uारा िनधा�Hरत मू6य <तर अितHर
 मांग कD ि<थित, िजसे <फDित कहत ेह), को ,य
 करता 
ह।ै दिमत <फDित का सIब>ध िनयि>Fत कDमत& से होता ह।ै यह कDमत: जीवन लागत सूचकांक को 
�यान म: रखकर िनधा�Hरत कD जाती ह ैऔर मांग तथा पिूत� कD वा<तिवक ि<थित को #ितिबिIबत 
नहO करती ह।ै 

 

र�गती, 54��-दौड़ती तथा कूदती मु)ा *फ/ित-र:गती <फDित का <वभाव नk होता ह ैतथा यह 

अथ�,यव<था के िलए उ]#ेरक का काय� करती ह।ै केVट का मानना ह ैिक 3 #ितशत वािष�क म6ूय 
विृA को रंगती <फDित समझना चािहए। चलती <फDित तब होती ह ैजब वािष�क मू6य विृA 3 � 4 
#ितशत वािष�क हो। दौड़ती हJई <फDित म: वािष�क मू6य विृA कD दर 10 #ितशत वािष�क होती ह,ै 
जबिक कूदती <फDित म: वािष�क मू6य विृA कD दर 100 #ितशत तक हो जाती ह।ै उपयु�
 ि<थितय& 
को रेखािचF Uारा <प% िकया जा सकता ह।ै  
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व*तु *फ/ित-उ]पादन म: कमी होने के कारण जब सामा>य म6ूय म: विृA होती ह ै तब उसे व<त ु

<फDित कहते ह)। 

मु)ा *फ/ित-जब अ]यिधक पF मZुा िनग�मन के कारण सामा>य म6ूय <तर बढ़ता ह ैतब उसे मZुा 

<फDित कहते ह)। ऐसे िUतीय िव�युA के बाद जम�नी म: हJआ। 

साख *फ/ित-जब मZुा कD पिूत� तो ि<थर रह ेपर>त ु,यापाHरक ब)क& Uारा अ]यिधक साख का सृजन 

करने के कारण सामा>य मू6य <तर म: विृA हो तब उसे साख <फDित कहते ह)। 

घाटा :ेFरत *फ/ित-जब सरकार अपने ,यय को पूरा करने के िलए घाटे कD िव� ,यव<था (�4. 

िनग�मन) अपनाती ह ैतब सामा>य मू6य <तर बढ़ जाता ह,ै इसे घाटा #ेHरत <फDित कहत ेह)। 

मजदूरी :ेFरत *फ/ित-uम संघ सामिूहक सौदबेाजी कD शि
 का #योग करके मजदूरी बढ़वाने म: 

सफल हो जाते ह), िजससे लागत बढ़ जाती ह।ै ऐसी ि<थित म: मू6य म: होने वाली विृA लागत #ेHरत 
<फDित कहलाती ह2ै 

लाभ :ेFरत *फ/ित-िनमा�ताओ ंके लाभ म: विृA के कारण म6ूय <तर म: होने वाली विृA लाभ #ेHरत 

<फDित कहलाती ह।ै 

पूण� एवं आं�(क *फ/ित-जब म6ूय <तर म: विृA समाज के सभी वगB तथा सभी व<तुओ ं को 

#भािवत करती ह ैतब उसे पूण� <फDित कहते ह) पर>त ुयिद #भाव कुछ िव/!  TेF एव ंव<तओु ंतक 
सीिमत रहता ह ैतब उसे आंिशक <फDित कहत ेह)। 

23.3.2. मु)ा *फ/ित के िविभ�न िसAा�त अथवा मु)ा *फ/ित के कारण -य�िप कD मZुा 

<फDित के अनेक कारण ह), पर>त ुइस इकाई म: हम लोग तीन मह]वपूण� कारण अथवा िसAा>त पर 
चचा� कर:गे - 

(�) मांगज�य मु)ा *फ/ित :- कOसवादी तथा मZुावादी दोन& ही यह मानते ह) िक अितHर
 मांग 

मZुा <फDित का कारण ह।ै मुZावािदय& के अनसुार मZुा कD माFा म: विृA <फDित के िलए िजIमेदार ह ै
जबिक कOसवािदय& के अनुसार कुल ,यय म: विृA मांग को बढ़ाती ह ै जो <फDित का कारण ह।ै 
इसका अिभ#ाय यह ह ैिक मू6य म: विृA केवल मZुा कD माFा म: विृA से ही नहO होती, बि6क मZुा 
कD माFा अपHरवित�त रहने पर भी यिद पँूजी कD सीमा>त उ]पादकता तथा ,यि
 कD उपभोग #विृ� 
म: विृA के कारण कुल ,यय म: होने वाली विृA म6ूय <तर को बढ़ा दगेी। 

कOस के अनसुार पणू� रोजगार के पहले मZुा कD माFा या मांग म: विृA से म6ूय म: होने वाली विृA 
बाधा <फDित ;ठवजजसम दमबा �दिसंजपवदA कहलाती ह)। पणू� रोजगार के बाद यिद मांग और 
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'ढ़ती ह ैतो केवल मू6य म: विृA होती ह।ै इसे ही वा<तिवक <फDित  कहा जाता ह।ै इस ि<थित को 
िचF Uारा ,य
 िकया जा सकता ह।ै 

 

 

उपयु�
 िचF म: मांग #ेHरत <फDित #दिश�त ह।ै x अT पर उ]पादन तथा y अT पर कDमत <तर 
#दिश�त ह।ै थ ्िब>द ुपणू� रोजगार िब>द ुह।ै F िब>द ुके पहले मांग बढ़ने पर ( P1 � P2) उ]पादन एव ं
म6ूय दोन& बढ़ते ह)। इसिलए कOस इसे अA� <फDित कहते ह)। िक>तु थ् िब>द ुके वाद मांग बढ़ने से 
केवल मू6य P3 � P4 हो जाता ह ै जबिक उ]पादन म: कोई विृA नहO होती ह ै और पिूत�रेखा S 
पणू�तया बेलोचदार हो जाती ह,ै यही वा<तिवक <फDित ह।ै 

लागत वृिA *फ/ित -जॉन मनेाड� कOस Uारा #ितपािदत ,���) ��"�(� ��� ,��x .� � G�� � 

 ��� के #काशन के बाद म6ूय <तर के िनधा�रण म: लागत कD अवहलेना कD गयी। 1959 म: िवलाई 
थाप� तथा Hरचड� Wवांट ने अपनी प<ुतक ,द >य ू इ>iलेशन� म: म6ूय <तर को #भािवत करने वाले 
कारक& म: लागत पर जोर िदया। लागत& म: आ.ामक विृA के अनेक कारण हो सकते ह), ���- 
एकािधकारी अंश कD िव�मानता, uम संघ& का दबाव, उ]पादक का अ6पािधकारी दशाओ ंम: काय� 
����, दबाव डालने वाल े अ>य सामािजक कारण, सरकार Uारा चलाये गये uम क6याणकारी 
काय�.म तथा सरकारी िनयम और कानून आिद लागत म: विृA कर सकत ेह), लागत #ेHरत <फDित 3 
#कार कD होती ह-ै 
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मजदूरी :ेFरत *फ/ित-uम लागत& म: विृA के कारण लागत म: विृA से मू6य म: होने वाली विृA को 

मजदरूी #ेHरत <फDित कहते ह)। 
लाभ :ेFरत *फ/ित-लाभ म: विृA के कारण म6ूय& म: होने वाली विृA को लाभ #ेHरत <फDित कहते 

ह)। 
सामcी लागत :ेFरत - उ]पादन साधन& कD कDमत& म: विृA होने के कारण म6ूय <तर म: होने वाली 

विृA सामfी लागत #ेHरत <फDित कहलाती ह।ै 
लागत #ेHरत <फDित को रेखािचF Uारा समझाया जा सकता ह।ै 

  
इस िचF म: D0 D0  $��- G)� ��� S0 S0 पिूत� फलन ह ैजो E िब>द ुके बाद पणू�तया बेलोचदार हो 
���( ��2 OF पूण� रोजगार <तर कD आय ह।ै E िब>द ुपर अथ�,यव<था साIय म: ह ैWय&िक यहाँ मांग 
(D0D0) तथा पिूत� (S0S0) बराबर ह)। मान िलया मजदरू& कD मजदरूी बढ़ने तथा एकािधकाHरक या 
अ6पािधकाHरक उ�ोग& Uारा ऊँची कDमत िलय े जाने के कारण पूित� रेखा S1S0 �4 ���( ��2 
पHरणाम<व9प नया साIय पूण� रोजगार <तर से कम आय OY1 तथा मू6य <तर OP पर <थािपत 
होता ह।ै पिूत� के और िववित�त होने पर पिूत� रेखा S2 S0 हो जाती ह ैजो आय के <तर OY0 ��� 
म6ूय <तर 0P0 पर स>तलुन <थािपत करता ह।ै यिद सरकार पूण� रोजगार के <त� �  7" OF �4 
'��" �C�� 0���( �� �' 3� $��- 'n��� �8-�2 $��- �  D1D1 �4� �� 7" �  OF <तर पर 
कDमत <तर OP1 �� �4 OP � 1�&� ��2 "�� $��- >� 'n �� D2D2 �4 ���( �� �' 7" �  
OF <तर पर कDमत <तर OP2 �4 ��"-( �4 OP3 � 1�&� ��2 
मांग आिधWय तथा लागत विृA <फDित कD ,याhया से <प% होता ह ैिक वा<तव म: मुZा <फDित दोन& 
कारण& का िमिuत #भाव ह।ै <फDित का #ारIभ िकसी भी एक कारण से हो सकता ह ैपर>त ुअि>तम 
9प म: दोन& संय
ु 9प से #भाव डालते ह)। 
 
मZुा <फDित के कारण& को संTेप म: इस #कार ,य
 कर सकत ेह)- 
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मु)ा *फ/ित के कारण 

 
 
माँग :ेFरत (मांग म� वृिA)    लागत :ेFरत (लागत म� विृA) 

 बढ़ता साव�जिनक ,यय      #ाकृितक कारण 

 'n�� ���( � ��"4-      औ�ोिगक संकट 

 करारोपण म: कमी      सरकार कD ,यापाHरक नीित 

 ��)� &�       पिूत� का अभाव 

 साव�जिनक ऋण म: कमी      संचय कD #विृ� 

 जनसंhया म: विृA      यAु 

 ,यापाHरक ब)क Uारा साख िनमा�ण     उ]पादन लागत म: विृA 

 #योPय आय म: विृA      तकनीकD पHरवत�न 
23.3.3 मु)ा *फ/ित के :भाव -1922 म: जम�नी म: ,याN मZुा <फDित पर गौर कर: तो हम पाते ह) 

िक <फDित, आिथ�क िव/ $��, सामािजक अस>तो/ , p%ाचार एवं नैितक पतन, बनावटी समिृA, 
साधन& का अनुपय
ु आवंटन तथा मZुा म: अिव�ास, जैसी सम<याएँ उ]प>न करती ह)। मZुा <फDित 
के #भाव के चार भाग& म: बांटा जा सकता ह-ै 

(2)  आिथ�क :भाव   (%) गैर आिथ�क :भाव 
(
)  सामािजक :भाव   (�) राजनैितक :भाव 
 1. उVपादन तथा रोजगार पर :भाव - <फDित कD म>द गित िनिlत 9प से अथ�,यव<था के िलए 

ब<ूटर का काय� करती ह।ै म6ूय& म: थोड़ी विृA उ]पादक& म: सकारा]मक उ]साह पैदा करती ह,ै ���� 
उ]पादन तथा रोजगार म: विृA होती और उनका लाभ बढ़ता ह ैपर>त ुपणू� रोजगार के बाद केवल 
कDमत: बढ़ती ह), िजससे उ]पादन म: कमी तथा बेरोजगारी फैलती ह।ै ती| <फDित उ]पादन के बजाय 
स�ेबाजी को बढ़ावा द�े( ��, िजससे बाजार म: अिनिlतता उ]प>न होती ह।ै वा<तिवक आय कम हो 
जाने के कारण बचत तथा पँूजी िनमा�ण #भािवत होता ह।ै बाहरी व<तुओ ंके स<ता होने के कारण 
बचत तथा पूजँी िनमा�ण #भािवत होता ह।ै बाहरी व<तुओ ंके स<ता होने के कारण लोग आयात पर 
अिधक आिuत होने लगते ह), िजससे दशे कD पूँजी बाहर कD ओर पलायन करने लगती ह।ै म6ूय 
अिधक होने के कारण लोग& म: व<तुओ ंके संचय कD #विृ� बढ़ती ह,ै िजससे व<तओु ंकD कमी कD 
सम<या संचयी 9प ल े लतेी ह।ै साधन& का बंटवारा भी लाभपणू� उ�ोग& के पT म: हो जाता ह,ै 
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�Hरणाम<व9प आव`यक व<तओु ं के <थान पर िवलािसत पणू� व<तओु ं के उ]पादन को बढ़ावा 
�$)�� ��2 
2. आय तथा स=पि9 के िवतरण पर :भाव - मZुा <फDित िनिlत 9प से मौिZक आय म: तजेी 

से विृA करती ह ै पर>त ु इसका बंटवारा समाज के सभी वगB म: बराबर नहO होता �� 0���� �5( 
व<तओु ंके म6ूय म: समान विृA नहO होती ह,ै इसिलए आय के िवतरण म: असमानता <वाभािवक ह।ै 
उ]पादक, ,यापारी तथा स�ेबाज <फDित से लाभाि>वत होत ेह), Wय&िक कOस के अनुसार - कDमत 
��� $����( ()�-�) कD दौड़ म: मजदHूरयाँ सदवै पीछे रह जाती ह) और इ>ह: आकि<मक लाभ #ाN 
�4�� ���� ��2 

 3. ऋणी तथा ऋणदाता पर :भाव -मZुा <फDित से ऋणी को लाभ तथा ऋणदाता को हािन होती 

ह।ै एक ,यि
 2010 म: िकसी साह�कार से 10 #ितशत वािष�क @याज कD दर से �0 1000 3&�� 
)�� >� 3�� 1 िWवटंल गहे� ँखरीदता ह।ै 2012 म: वह साह�कार को �0 1200  ��� ���� �� 
पर>त ु<फDित के कारण 1 िWवटंल गहे� ँका म6ूय �0 1400 हो गया ह।ै ऐस ेम: साह�कार को �0 200 
का लाभ नहO बि6क �0 200 कD हािन होगी। 

4. ��'�( क पर :भाव -िनवेश के <व9प के अनसुार िनवेशक& पर #भाव पड़ता ह।ै बाVड तथा 

ऋण पF& म:, िजनका #ितफल ि<थर रहता ह,ै िनवेश कम हो जाता ह।ै इWवीटी, िजस पर #ितफल कD 
दर म6ूय <तर से सIबA होती ह,ै म: िनवेश हो सकता ह।ै कDमत बढ़ने पर शेयर& पर #ितफल बढ़ता ह ै
���)� �� / �4 ���� ��2 
5. ि*थर आय वग� पर -िनिlत 9प से आय के ि<थर रहने पर <फDित से .य शि
 घट जाती ह ै

और ि<थर आय वग� पर िव/! कर वेतनभोगी वग� पर बुरा #भाव पड़ता ह।ै य�िप कD uम संघ कुछ 
वेतन बढ़वाने म: सफल हो जात ेह) िक>त ुजैसा िक कOस ने कहा िक मजदHूरयाँ सदवै पीछे रह जाती 
ह)। 
6. िकसान� पर :भा' - िकसान उ]पादक तथा ऋणी दोन& होते ह), इसिलए इनके उपर <फDित का 

अQछा #भाव पड़ता ह।ै कर और @याज बढ़ते तो ह) लेिकन उपज का म6ूय अिधक तेजी से बढ़ता ह।ै 
इसके साथ ही उ>ह: अपने ऋण& कD अदायगी करने म: भी सहायता िमलती ह।ै 
7. उपभोMा वग� - यिद उपभो
ा कD आय पHरवत�नशील ह ैतब तो <फDित का #भाव बरुा नहO 

�8-�, पर>त ुइस uेणी के उपभो
ा कम ही होत ेह)। अिधकतर उपभो
ाओ ंकD आय ि<थर होती ह ै
तथा <फDित उनकD .य शि
 को कम कर दतेा ह।ै पHरणाम<व9प इ>ह: अपने वत�मान जीवन <तर 
�4 '��" �C� �  �)� ��) से अिधक पHरuम करना पड़ता ह।ै 

जम�नी कD <फDित को ल+य करके सेIयुलसन ने िलखा िक, �पहले हम जेब म: Z,य ले जाते थे और 
टोकरे म: सामान ले आते थे और अब हम टोकरे म: Z,य ले जात ेह) और जेब म: सामान ले आत ेह)।� 
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(%) .b�-आिथ�क :भाव -मZुा <फDित के गैर आिथ�क #भाव िनIनिलिखत ह)- 

1. �b��� ��� -ऊँचे मू6य से अिधक लाभ कमाने के िलए उ]पादक तथा ,यापारी अनैितक कायB, 

���- �$)� ., िक<म म: िगरावट तथा मुनाफाखोरी, म: संल�न हो जाते ह।ै 

2. घूसखोरी का :ोVसाहन -िनय>Fण& को लाग ूकरने के नाम पर सरकारी त>F भी उस ,यवि<थत 

अ,यव<था का अंग बन जाता ह ैऔर घसूखोरी तथा p%ाचार िश%ाचार का 9प लेता ह।ै 

(
) सामािजक :भाव -मZुा <फDित के सामािजक #भाव िनIनिलिखत ह-ै 

1. आिथ�क िव)$� -मZुा <फDित धनी तथा अवसर सIप>न लोग& को और धनी तथा गरीब& और 

मजलमू& को और अिधक मजबरू कर दतेी ह।ै इससे समाज म: अस>तो/  तथा अशाि>त बढ़ती ह।ै 

2. बेरोजगारी म� कमी -इसे बरुाई का अQछा लाभ कहा जा सकता ह,ै बड़े पैमाने पर उ�ोग& कD 

<थापना होने के कारण बेरोजगारी कD सम<या का काफD हद तक समाधान हो जाता ह।ै 

3. संचय म� कमी - <फDितकाल म: .य शि
 म: कमी होने के भय से लोग व<तुओ ंको खरीदना 

#ारIभ कर दते ेह), िजससे संचय कD #विृ� घटती ह।ै 

4. हड़ताल�-<फDित काल म: मजदरूी बढ़ाने के िलए #ायः हड़ताल: होती रहती ह)। 

(�) ���bितक :भाव - 

1. राजनैितक पFरवत�न -सरकार& के िलए सदवै म6ूय& म: ती| विृA िच>ता का � !" ��( ��2 "� 

जनता म: अस>तो/  तथा सरकार के #ित जनता म: अिव�ास उ]प>न करती ह।ै इसका अ>य िवपTी 
दल लाभ उठाते ह) तथा कभी-कभी स�ा ही पHरवित�त हो जाती ह।ै <फDित के कारण इटली, =ा>स 
तथा <पेन म: स�ा पHरवत�न हJए ह)।  

2. ,यिMगत *वत�Oता वेमानी-<फDित को िनयि>Fत करने के िलए सरकार Uारा तरह-��� �  

#ितब>ध लगाये जाते ह), िजससे ,यि
गत <वत>Fता #भािवत होती ह ैतथा #जात>F ,यावहाHरक 
<व9प खो दतेे ह)। 

23.3.4 मु)ा *फ/ित का िनय�Oण-समाज के िविभ>न वगB पर पड़ने वाले कु#भाव को दखेते हJए 

मZुा <फDित पर ]वHरत एव ं#भावशाली िनय>Fण अपHरहाय� ह।ै मुZा <फDित को िनयि>Fत करने के 
�)� �(� 3��" ��" �� ��� ��2 

(2) मौि)क उपाय  (%) ���,)�  ��   (
) अ�य उपाय 
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मZुा <फDित को िनयि>Fत करने के िविभ>न उपाय& को संTेप म: इस#कार ,य
 कर सकते ह)। 
*फ/ित रोकने के उपाय 

 
 
मौि)क उपाय      ���,)�  ��          अ�य उपाय 

• मZुा कD माFा    कर #ब>धन   उ]पादन का ��"$� 

• पर िनय>Fण    ,यय #ब>धन   िवतरणा]मक >याय 

• #चिलत कर:सी का  ऋण #ब>धन   स�ेबाजी पर िनय>Fण 

• िवमZुीकरण    मZुा का अिधम6ूयन  म6ूय िनय>Fण तथा  

• ��C �� ��"$�      ��/���- 
आयात #ो]साहन 
मजदरूी नीित का िनधा�रण 

 
मौि)क उपाय - अथ�,यव<था पर वांछनीय #भाव डालने के िलए के>Zीय ब)क जो उपाय अपनाता 

ह ैउसे मौिZक उपाय कहा जाता ह।ै के>Zीय ब)क इस उ_े̀ य से िनIनिलिखत य>F&   का #योग करता 
��2 

i. मु)ा क/ माOा पर िनय�Oण- मZुावािदय& के अनसुार <फDित का मhुय कारण मZुा कD 

पिूत� म: विृA ह।ै <फDित को िनयि>Fत करने के िलए मुZा कD माFा को कम करना अिनवाय� 
#ाथिमकता ह,ै इसिलए नोट िनग�मन पर कड़ा #ितब>ध लगा दनेा चािहए। 

ii. �3��� कर�सी का िवमु)ीकरण- परुानी एव ंबड़ी नोट& का िवमZुीकरण (काननूी fा�ता 

समाN ����) एक तरफ तो मZुा कD माFा को कम करके <फDित को िनयि>Fत करने म: मदद 
���� ��, दसूरी तरफ अथ�,यव<था स ेकालधेन को कम करने म: भी सहायक होता ह।ै 

iii. 
_ � �� $� - के>Zीय ब)क पHरमाणा]मक तथा चयना]मक िविधय& Uारा साख कD 

माFा को िनयिमत करके <फDित के #भाव को िनयि>Fत करने का #यास करता ह।ै इसके 
िलए के>Zीय ब)क िनIनिलिखत य>F का #योग करता ह।ै ब)क दर म: विृA करके के>Zीय 
ब)क ,यापाHरक ब)क& कD साख सजृन कD Tमता कम कर दतेा ह,े िजससे मZुा कD पिूत� कम 
हो जाती ह ैऔर <फDित को िनयि>Fत िकया जा सकता ह।ै 

�यूनतम नकद �,) - �� �4!  म: विृA करके भी मZुा कD पिूत� को कम िकया जाता ह,ै ����4 

<फDित का #भाव कम होता ह।ै 
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खुले बाजार क/ ि.याए ँ- सरकारी #ितभिूतय& का .य-िव.य खलेु बाजार कD ि.याएँ कहलाती 

ह)। #ितभिूतय& को बेचकर जनता कD .य शि
 कम करके <फDित के #भाव को कम िकया जा 
���� ��2 

साख क/ रा(���. - के>Zीय ब)क काननूी एव ं नैितक दबाव& का #योग करके साख सृजन कD 

अिधकतम सीमा िनधा�Hरत कर सकता ह,ै जो मZुा कD पिूत� को सीमा म: रखकर <फDित के #भाव को 
�$ �� �� 2 

मौि)क नीित क/ सीमाए ँ - जम�नी कD <फDित तथा महानम>दी ने यह िसA कर िदया िक मौिZक 

नीित कD अपनी सीमाएँ ह।ै वा<तव म: कDमत के बढ़ने तथा घटने कD #]याशा दोन& (<फDित एवं 
अव<फDित) �4 ��0"( '�� ��( ��, पर>त ु#]याशा पर मौिZक नीित #हार नहO कर ���( ��2 

(%) ���,)�  ��  -अथ�,यव<था पर वांछनीय #भाव डालने के िलए सरकार Uारा अपनायी 

जाने वाली नीितय& को राजकोषीय नीित अथवा उपाय कहते ह)। 

सरकार अितHर
 .य शि
 को कम करने के िलए कर म: विृA कर सकती ह।ै 

�����( '8 ��$�� �� ���� � �% )�� 3]पादक काय� म: लगा सकती ह।ै इससे एक तरफ तो 
.य शि
 कम होगी तथा दसूरी तरफ उ]पादन बढ़ेगा। इस #कार दोन& ि.याएँ <फDित के #भाव को 
कम कर:गी। सरकार साव�जिनक ,यय म: कमी करके, � /! कर अनु]पादक ,यय म:, <फDित को 
िनयि>Fत कर सकती ह।ै 

����� 3�54
ा व<तओु ं पर कर लगाकर बचत को #ो]सािहत कर सकती ह,ै िजससे कम .य 
शि
 बाजार का �ख कर:। सरकार मZुा का अिधमू6यन करके <फDित को िनयि>Fत कर सकती ह।ै 
अिधम6ूयन से आयात बढ़ता ह ैतथा िनया�त कम होता ह।ै दोन& से देश म: पूित� बढ़ती ह ैऔर कDमत 
�4 �$ �रने म: सहायता िमलती ह।ै 

(
) अ�य उपाय - इसे #]यT उपाय भी कहा जाता ह,ै इसका #योग करके <फDित के #भाव को 

कम या समाN िकया जा सकता ह।ै सरकार िनIनिलिखत उपाय& Uारा <फDित को िनयि>Fत कर 
���( ��- 

i. उVपादन म� वृिA - सरकार वै\ािनक उपकरण& का #"4- ��� , कQचे माल कD पिूत� 

बढ़ाकर तथा #ब>धन कD कुशलता सिुनिlत करके उ]पादन म: विृA करके म6ूय को 
िनयि>Fत कर सकती ह।ै 
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ii. लाभ िवतरण पर :ितब�ध - सरकार लाभ िवतरण को #ितबि>धत करके िह<सेदार& का 

उपभोग ,यय कम कर सकती ह।ै इससे एक सीमा तक मुZा #सार को िनयि>Fत िकया जा 
���� ��2 

iii. सvेबाजी पर िनय�Oण- स�ेबाजी भावी सौद& का मू6य बढ़कर मनोवै\ािनक वातावरण 

उ]प>न कर दतेी ह), िजससे <फDित का #भाव संचयी हो जाता ह।ै स�ेबाजी पर िनय>Fण 
लगाकर <फDित को एक सीमा तक कम िकया जा सकता ह।ै 

iv. म6ूय िनय>Fण एवं रा/���--सरकार आिथ�क नीित के अ>तग�त (�) व<तओु ं का 
अिधकतम म6ूय तय कर सकती ह।ै (C) राशिनंग Uारा मांग को िनयि>Fत कर सकती ह।ै 
(-) मजदरूी कD अिधकतम दर तय कर सकती ह ैतथा सरकार आव`यक ,यव<था अपन े
हाथ म: ले सकती ह।ै 

v. आयात :ोVसाहन - व<तओु ंतथा सेवाओ ंम: विृA करने के िलए सरकार आयात& का 

#ो]सािहत कर सकती ह ैतथा िनया�त& पर #ितब>ध लगा सकती है। 
vi. $����� ���� - मजदHूरय& म: विृA लागत को बढ़ाकर <फDितक #भाव उ]प>न करती ह ै

और कDमत विृA पनुः मजदरूी विृA को #ो]सािहत करती ह ैतथा यह .म चलता रहता ह।ै 
उिचत मजदरूी नीित के Uारा इस च. को िनयि>Fत िकया जा सकता ह।ै 

 

अRयास :; - 

1. मZुा <फDित से Wया अथ� ह?ै 
2. आंिशक <फDित िकसे कहते ह)? 
3. मांग #ेHरत <फDित Wया ह?ै 
4. लागत #ेHरत <फDित Wया ह?ै 
5. मZुा <फDित के दो #मखु कारण बताइय?े 
6. मZुा <फDित का ऋणी तथा ऋणदाता पर Wया #भाव पड़ता ह?ै 
7. मZुा <फDित िनय>Fण के मौिZक उपाय बताइय?े 
8. मZुा <फDित के िनय>Fण के राजकोषीय उपाय बताइय?े 
 
िन=निलिखत कथन सही है या गलत:  

1. <फDित कD दशा म: मZुा का म6ूय बढ़ता ह ैतथा व<त ुका मू6य घटता ह।ै 
2. <फDित ऋणदाताओ ंपर #ितकूल #भाव डालती ह।ै 
3. <फDित रोकने के मZुा कD पिूत� करनी चािहए। 
4. आंिशक <फDित पणू� रोजगार के पहले होती ह।ै 
5. शAु <फDित पणू� रोजगार के पहले आती ह।ै 
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FरM *थान� क/ पिूत� क/िजए - 

1. मZुा <फDित का सIब>ध ................................ कDमत& से ह।ै ( a.x~ 0(, b. बढ़ती हJई।) 
2. <फDितक अ>तराल का कारण मांग कD तुलना म: पिूत� का ....................... �4�� ��2 

(a.1�&�,b.�$) 
3. लागत #ेHरत <फDित म: मांग ............................. ( a.E.�( ��, b. ि<थर रहती ह ै) 
4. मZुा <फDित का ................................ पर अनकूुल #भाव पड़ता ह।ै ( a.�%(, 

b.�%����) 
5. मZुा <फDित के िनय>Fण के िलए ........................ मZुा नीित अपनानी चािहए (a. स<ती, 

,b.$�~-() 

23.4 �����  - 
मZुा <फDित कDमत& म: सतत ्विृA को कहत ेह)। जब व<तुओ ंतथा सेवाओ ंकD माFा कम होती ह ै
और बाजार म: .य शि
 अिधक होती ह ैतब मुZा <फDित उ]प>न होती ह।ै कOस ने कहा िक पूण� 
रोजगार के बाद ही पणू� <फDित कD ि<थित उ]प>न होती। पूण� रोजगार के पहले म6ूय म: विृA उ]पा�� 
तथा रोजगार को बढ़ाती ह ैइसिलए इसे अA� <फDित कहा जाता ह।ै 
मZुा <फDित को अनेक कारण #भािवत करते ह), िज>ह: दो भाग& म: ,य
 िकया जा सकता ह-ै 
माँग #ेHरत <फDित -जब कDमत& म: विृA अितHर
 मांग के कारण होती ह।ै 
लागत #ेHरत <फDित -जब कDमत& म: विृA उ]पादन लागत बढ़ने के कारण होती ह।ै 
मांग #ेHरत <फDित म: <फDित मांग पT म: उ]प>न होती ह ैतथा लागत #ेHरत <फDित म: <फDित पूित� पT 
से #ारIभ होती ह।ै कारण चाह ेजो भी हो पर>तु बाद म: िमिuत #भाव ही $ि%गोचर होत ेह)। 
मZुा <फDित से उ]पादक&, ,यापाHरय&, स�ेबाज& तथा ऋणी वग� को लाभ होता ह।ै िजनकD आय 
ि<थर रहती ह,ै उ>ह: हािन होती ह।ै लागते बढ़ती ह), पर>त ुकDमत और मजदरूी कD दौड़ म: मजदHूरयाँ 
���  �(? �� ���( ��2 
मZुा <फDित को मौिZक उपाय&- ब)क दर म: विृA, >यनूतम आरिTत अनपुात म: विृA तथा #ितभिूतय& 
कD िब.D आिद के Uारा िनयि>Fत करने का #यास िकया जा��  ��2 ����� ����4!(" 3��" ���- 
कर म: विृA, ,यय म: कमी तथा ऋण& म: विृA करके <फDित को रोकने का #यास करती ह।ै इसके 
अलावा सरकार #]यT उपाय Uारा भी <फDित को िनयि>Fत करने का #यास करती ह।ै #]यT उपाय 
मौिZक तथा राजकोषीय नीित के पूरक ह।ै 

23.5 ����#/� - 
मांग #ेHरत <फDित-   समf मांग का उ]पादन एवं रोजगार से अिधक होने पर होने वाली <फDित  
लागत #ेHरत <फDित - कQचे माल कD कDमत बढ़ने, मजदरूी म: विृA तथा लाभ कD गुजंाइश बढ़ने से 
लागत म: विृA से होने वाली <फDित 
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ब)क दर - @याज कD वह दर जो के>Zीय ब)क ,यवसाियक ब)क& से वसूल करता ह।ै 
खलेु बाजार कD ि.याएँ - #ितभिूतय& के .य-िव.य को खलेु बाजार कD ि.याएँ कहते ह)2 
घाटे कD िव�ा ,यव<था - अितHर
 ,यय को पूरा करने के िलए सरकार Uारा नोट का िनग�मन घाटे 
कD िव� ,यव<था कहलाता ह।ै 

23.6 ����� 	
 ��  �  ���- 
 िन=निलिखत कथन सही है या गलत:  

1.-)�, 2. ��(, 3. ��(, 4. ��(, 5. -)�2 
FरM *थान� क/ पिूत� क/िज* उ�र-1.b,2.b, 3.a, 4.a, 5.b2 

23.7 ����� ��� ���� - 
� Seth, M.L. (2010) : ,Money Banking and International Trade�, 

Published by � Laxmi narayan Agrawal, Agra. 

� Vaish, M.C. (1989) : Money Banking and International Trade, 
Published By � Wiley Eastern Limited. 

� Mithani, D.M. (2004), �Macro Economics�, Published by Himalaya 
Publishing House. 

� Gupta, S.B. (1988), ,Monetary Economics� � Institutions, Theory and 
Policy, Published by S. Chand & Co. Pvt. Ltd. 

� Shapirio, Edward (1989) ,Macro Economic Analysis� Published by 
Galgotia Publications Pvt. Ltd. 

23.8 �ह�� �,�12� ,�� ����� - 
 ����, ��0� 0 (2010) ,लोक िव� के िसAा>त�, सािह]य भवन पि@लकेश>स, 7-�� 
 िस>हा,  (0�(0 (2009) ,अथ�शा��, '(0�0 िUतीय वष�, ��0'(0�(0�(0 पि@लिशंग हाउस, 
7-�� 
 )�), ��0��0 (2004), मZुा, ब)िकंग, अ>तरा�abीय ,यापार तथा लोक िव�, िशव पि@लिशंग 
��3�, �)���'�� 
 िमu, �0�(0 (2008) ,अथ�शा�� (मZुा एवं ब)िकंग), '(0�0 िUतीय वष� हते,ु िवPडम 
पि@लकेश>स,  ���%�( 
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23.9 �������� 	  - 
1. �िकसी व<त ु कD मांग सम<त पिूत� से अिधक होना ही मुZा <फDित ह।ै� इस कथन कD 

,याhया कDिजए और मZुा <फDित के कारण& का उ6लेख कDिजए। 
2. मZुा <फDित के आिथ�क #भाव& कD ,याhया कDिजए। <फDितक दबाव& को रोकने के िलए 

आप कौन से सझुाव बताय:गे। 
3. मांग #ेHरत तथा लागत #ेHरत <फDित म: अ>तर कDिजए, िसA कDिजए िक मZुा <फDित एक 

िमिuत <फDित ह।ै 
4. मZुा <फDित केवल िवकिसत देश& कD सम<या ह,ै इस कथन पर िव<तार से #काश डािलए। 
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���'-24 �*+� !3��" 4#5 ���162��� 
 
इकाई क� �परेखा: 
 
 
24.1  �तावना  
24.2 उ��ेय 
24.3 म�ुा फ�ित एवं बेरोजगारी 
 24.3.1 फ�ित और बेरोजगारी क� ?या@या िफिलAस वB Cारा 
 24.3.2 िफिलAस वB क� वैधािनकता 
24.4 �	
	��  
24.5 � #दावली 
24.6 अ(यास �)* के उ+र 
24.7 स"दभ- ."थ सचूी 
24.8 उपयोगी पाठ्य साम.ी 
24.9 िनब"धा8मक �) 
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24.1  	!"�#��  
िपछले अ�याय म: आपको <फDित के िविभ>न पहलुओ ंसे पHरिचत कराया गया। इस अ�याय का 
मhुय उ_े̀ य आप के अ>दर <फDित और बरोजगारी के सIब>ध कD समझ पैदा करने का #यास ह।ै 
कOस के $6��) म: आपने दखेा िक पणू� रोजगार का <तर #ाN होने के बाद समf पूित� रेखा लIबवत 
हो जाती ह।ै ऐसी दशा म: राजकोषीय एवं मौिZक नीितय& म: िव<तारवादी पHरवत�न केवल म6ूय& म: 
विृA करता ह ैन िक रोजगार म:। 
चूंिक मजदरूी कD लागत (आपने लागत विृA <फDित म: दखेा ह)ै कDमत संरचना म: महती भिूमका 
1�� ���( ��, इसिलए पिूत� िव�ेषण म: िदलच<पी रखने वाले अथ�शाि�य& ने मजदरूी कD दर म: 
विृA तथा बेरोजगारी कD दर के म�य पाये जाने वाले सIब>ध पर अपना �यान केि>Zत िकया। इस 
सIब>ध कD सव�मा>य ,याhया िफिल�स ने #<ततु कD। वत�मान अ�याय म: आप िफिल�स कD 
,याhया का िव<तार से अ�ययन कर:गे। 

24.2 �$�
�- 
इस अ याय म� आपको - 

• <फDित कD और ,यापक समझ पैदा होगी। 

• बेरोजगारी कD िव<ततृ समझ आयेगी 

• <फDितक अ>तराल कD धारणा को <प% करना। 

• मZुा <फDित के िविभ>न िसAा>त&/कारण& को <प% करना। 

• मZुा <फDित के #भाव& कD समझ उ]प>न करना। 

• मZुा <फDित के िनय>Fण के तरीक& से पHरिचत कराना। 

24.3   �*+� !3��" 4#5 ���162��� 
24.3.1 *फ/ित और बेरोजगारी क/ ,याoया िफिलyस व. \ारा-आप जानते ह) िक #ायः सभी 

अथ�,यव<थाओ ंके सामने <फDित और बेरोजगारी दो बड़ी सम<याएँ ह)। िफिल�स ने <प% कहा िक 
यिद बेरोजगारी दरू करना चाहते ह) तो <फDित को, और यिद <फDित ख]म करना चाहते ह) तो 
बेरोजगारी को अिनवाय� 9प से <वीकार करना पड़ेगा। इसका अिभ#ाय यह ह ै िक दोन& का �� 
<वीकाय� <तर िनधा�Hरत करना पड़ेगा। 

1950 म: मांग #ेHरत <फDित तथा लागत #ेHरत <फDित अथ�शाि�य& के म�य िववाद का � !" '�� 
हJआ था, उसी समय ल>दन <कूल ऑफ इकोनॉिमWस के अथ�शा�ी ए॰�@6य॰ूिफिल�स ने The 
Relation Between Unemployment and the Rate of Change in Money Wage 
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Rates in United Kingdom in 1861-1957 (Economica- Nov. 1958) /4&-पF का 
#काशन िकया। 

िफिल�स ने 1861 � 1957 के म�य ि�टेन म: होने वाल ेबेरोजगारी कD दर म: #ितशत पHरवत�न तथा 
मौिZक मजदरूी कD दर& म: होने वाले #ितशत पHरवत�न से सIबि>धत आँकड़& का िव�ेषण ��"�2 
�� िव�ेषण को रेखािचF Uारा ,य
 िकया, जो िफिल�स व. के नाम से आिथ�क जगत म: िवhयात 
हJआ। 
िफिल�स के िव�ेषण का मhुय उ_े̀ य इस बात कD ,याhया करना था िक- 
अ�ययन काल के दौरान ि�टेन म: लागत #ेHरत और मांग #ेHरत <फDित म: कौन अिधक #भावशाली 
��( ��� 
 यह िनधा�Hरत करना था िक िकस सीमा तक िनयि>Fत मौिZक एवं राजकोषीय नीितयाँ <फDित के 
िनय>Fण म: अिधक सफल हो सकती ह।ै 
 िफिलप व. को िचO संoया-1 Uारा ,य
 िकया जा सकता ह-ै 

  
उपयु�
 िचF म: x अT पर बेरोजगारी का #ितशत तथा ल अT पर मजदरूी म: पHरवत�न का #ितशत 
#दिश�त िकया गया ह।ै 
िचF से <प% ह ै िक मजदरूी म: पHरवत�न का #ितशत (मजदरूी #ेHरत <फDित) ��� '�4�-��( �� 
#ितशत के बीच िवपरीत सIब>ध पाया जाता ह।ै िफिल�स व. अ, ब Uारा िनIनिलिखत िनaकष� 
िनकाले जा सकते ह)। 

i. मZुा <फDित एव ंबेरोजगारी दोन& साथ-साथ पाय ेजा सकते ह)। 
ii. िजस समय काल का िफिल�स ने अ�ययन िकया, उस दौरान लागत #ेHरत त]व& कD अपेTा 

मांग #ेHरत त]व& का #भाव अिधक रहा। 
iii. िफिल�स ने यह भी िनaकष� िनकाला िक िनयि>Fत मौिZक तथा राजकोषीय नीितयां मांग 

#ेHरत <फDित को िनयि>Fत कर सकती ह ैपर>तु लागत #ेHरत <फDित को िनयि>Fत करने म: 
1�G) ���( ��2 



समि� अथ�शा�                                                                              MAEC102 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������३४८�

अतः <प% ह े िक समाज म: म6ूय ि<थरता के ल+य को #ाN करने के िलए बेरोजगारी �  ��/ �4 
बदा�`त करना ही पड़ेगा। 
24.3.2 िफिलyस व. क/ वैधािनकता-इस भाग म: आप जान:गे िक Wया िफिल�स व. एक 

अिनवाय� स]य ह?ै अनभुव पर आधाHरत अ�ययन इसके सव�मा>य एवं सव�कािलक होने पर #{ 
िच� खड़ा करते ह)। 1950-60 के दौरान य॰ूएस॰ए॰ कD अथ�,यव<था पणू� 9प से िफिलप व. का 
अनपुालन करती ह।ै बेरोजगारी के #ितशत म: #]यके एक �वाइVट कD कमी के पHरणाम<व9प 
मौिZक मजदरूी कD दर म: 3/4 �वाइVट कD विृA हJई। 
पर>त ु1970 म: अमHेरका कD आिथ�क ि<थित कD ,याhया करने म: िफिलप व. असफल हो गया। 
उस समय <टैगiलेशन कD वह अ#]यािशत अव<था उ]प>न हJई, जब उQच <फDित  और उQच 
'�4�-��(   दोन& एक साथ अनभुव िकया गया। <टैगiलशेन कD ,याhया करने म: कOस का $6��) 
तथा िफिल�स का $6��) दोन& ही असफल हो गये। िम6टन =Dडमैन ने िफिलप व. को चनुौती दी 
तथा <टैगiलेशन कD अव<था को पुनः पHरभािषत करने का #यास िकया। उनके अनुसार केवल 
अ6पकाल म: नीचे कD ओर िगरता हJआ िफिलप व. पाया जाता ह ैपर>त ुयह ि<थर नहO रहता ह ैयह 
#ायः बाय: अथवा दाय: िखसकता रहता ह।ै =Dडमैन ने कहा िक अथ�,यव<था का दीघ�कालीन 
स>तलुन बेरोजगारी कD #ाकृितक दर पर होता ह।ै अथा�त् दीघ�काल म: <फDित और बेरोजगारी के 
बीच कोई bे�  ऑफ नहO होता ह ैबि6क िफिल�स व. X अT पर एक लIबवत ्रेखा होती ह।ै इस े
िचF संhया-2 म: ,य
 िकया गया ह।ै 
  

 
बेरोजगारी कD #ाकृितक दर वह दर ह ै िजस पर उपल@ध रोजगार के अवसर तथा uम बाजार म: 
बेरोजगार& कD संhया दोन& बराबर होती ह।ै यिद <फDित कD वा<तिवक दर #]यािशत दर से अिधक 
�4�( ��, तब अ6पकाल म: बेरोजगारी, #ाकृितक दर से नीच ेआ सकती ह ैपर>तु दीघ�काल म: पनुः 
बेरोजगारी कD #ाकृितक दर <थािपत हो जायेगी। 
=Dडमैन यह <वीकार करता ह ैिक कDमत और मजदूरी कD दौड़ म: मजदरूी सदवै पीछे रह जाती ह,ै 
िजससे ,यावसाियक लाभ म: विृA होती ह ैऔर उ]पादन तथा रोजगार बढ़ता ह।ै यही कारण ह ैिक 
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अ6पकाल म: बेरोजगारी #ाकृितक दर से नीच ेआ जाती ह।ै इसी ,याhया के आधार पर हाल म: 
नवीन समि% अथ�शा� म: िववेकपूण� #]याशा का िसAा>त   िवकिसत िकया गया। इस ,याhया म: 
यह मान िलया गया िक कDमत और मजदरूी के बीच समायोजन म: कोई समय अ>तराल नहO पाया 
���� ��, इसिलए कDमत तथा मजदरूी के बीच bे� ऑफ ,य
 करने वाला कोई िफिल�स व. 
अि<त]व म: नहO पाया जाता ह।ै कुल मांग म: विृA से बेरोजगारी कD दर म: कोई कमी नहO होती ह।ै 
इस ,याhया से आप समझ गये ह&ग ेिक िववेकपपूण� #]याशा के िसAा>त के अनुसार कुल पिूत� रेखा 
पणू� रेाजगार के <तर पर एक लIबवत रेखा होती ह।ै इसका अिभ#ाय यह ह ैिक कDमत और <फDित 
�  '(0 �4m bेड ऑफ नहO पाया जाता ह।ै अतः कहा जा सकता ह ै िक नीचे कD ओर िगरते हJए 
िफिल�स व. का अि<त]व ही संिद�ध ह।ै 

अRयास :; - 

1. िफिल�स व. Wया ह?ै 
2. <टैगiलेशन समझाइए? 
3. �  �पणू� #]याशा का िसAा>त Wया ह?ै 
4. िफिल�स व. िनIन के बीच सIब>ध बताता ह-ै 

a. <फDित और रोजगार 
b. मजदरूी कD दर तथा बेरोजगारी 
c. कर कD दर तथा कर आय 
d. साव�जिनक आय एवं ,यय 

5. ऊँची कDमत तथा ऊँची बेरोजगारी के सह-अि<त]व को कहते ह)- 
a. <फDित 
b. अव<फDित 
c. अप<फDित 
d. <टैगiलेशन 
6. <टैगiलेशन तब पाया जाता ह ैजब - 
a. समf पिूत� रेखा नीचे कD ओर िगरती हJई हो। 
b. समf पिूत� रेखा उपर कD ओर उठती हJई हो। 
c. समf मांग रेखा उपर कD ओर उठती हJई हो। 
d. समf मांग रेखा नीचे कD ओर िगरती हJई हो। 

24.4 ����� - 
<फDित और बेरोजगारी दोन& ही िवकिसत तथा िवकासशील अथ�,यव<थाओ ंकD मhुय सम<याएँ ह)। 
िफिल�स ने अनभुव पर आधाHरत अ�ययन का सहारा लकेर यह <प% िकया िक <फDित और 
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बेरोजगारी के म�य िवपरीत सIब>ध पाया जाता ह।ै इसे ,य
 करने के िलए िफिल�स व. का #योग 
��"�2 =Dडमैन ने कहा िक िफिल�स व. अ6प काल म: तो सि.य रहता ह ैपर>तु दीघ�काल म: यह 
लIबवत ् हो जाता ह ै िजससे bेड ऑफ का #{ ही नहO उठता ह।ै आगे चलकर नवीन समि% 
अथ�शा� के अ>तग�त िववेकपणू� #]याशा का िसAा>त िवकिसत िकया गया, िजसके अनसुार पणू� 
रोजगार के <तर पर समf पूित� रेखा एक लIबवत रेखा होती ह।ै इसका अिभ#ाय यह ह ैिक कDमत 
और <फDित के बीच कोई bेड ऑफ नहO होता ह ैऔर नीच ेिगरते हJए िफिल�स व. का अि<त]व 
संदहेा<पद ह।ै 

24.5 ����#/�- 
1. िफिल�स व. :- कDमत और बेरोजगारी के म�य bेड ऑफ ,य
 करने वाला व.। 
2. बेरोजगारी कD #ाकृितक दर :- वह दर िजस पर बेरोजगार& कD संhया और उपल@ध रोजगार& के 
अवसर दोन& बराबर होते ह)। 
3. <टैगiलेशन . :-  ऊँची कDमत तथा ऊँची बेरोजगारी का सह-अि<त]व। 
4. मौिZक नीित :- आिथ�क ि<थित को िनयमन करने के िलए के>Zीय ब)क Uारा #योग कD जाने 
 �)( �(��"�~2 
5. ����4!(" �(�� :- आिथ�क ि<थित के िनयमन के िलए सरकार Uारा #योग िकये जाने वाले 
3��"2 

24.6 8*$ 	  4#5 ���  ���- 
उ�र- 4. a ,5. d ,6. b 

24.7 ����� ��� ���� - 
� Seth, M.L. (2010) : ,Money Banking and International Trade�, 

Published by � Laxmi narayan Agrawal, Agra. 

� Vaish, M.C. (1989) : Money Banking and International Trade, 
Published By � Wiley Eastern Limited. 

� Mithani, D.M. (2004), �Macro Economics�, Published by Himalaya 
Publishing House. 

� Gupta, S.B. (1988), ,Monetary Economics� � Institutions, Theory and 
Policy, Published by S. Chand & Co. Pvt. Ltd. 

� Shapirio, Edward (1989) ,Macro Economic Analysis� Published by 
Galgotia Publications Pvt. Ltd. 



समि� अथ�शा�                                                                              MAEC102 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������३५१�

24.8 A��� ()�*+� )�� ����� - 
1. ����, ��0� 0 (2010) ,लोक िव� के िसAा>त�, सािह]य भवन पि@लकेश>स, 7-�� 
2. िस>हा,  (0�(0 (2009) ,अथ�शा��, '(0�0 िUतीय वष�, ��0'(0�(0�(0 पि@लिशंग 

��3�, 7-�� 
3. )�), ��0��0 (2004), मZुा, ब)िकंग, अ>तरा�abीय ,यापार तथा लोक िव�, �/  

पि@लिशंग हाउस, �)���'�� 
4. िमu, �0�(0 (2008) ,अथ�शा�� (मZुा एवं ब)िकंग), '(0�0 िUतीय वष� हतेु, िवPडम 

पि@लकेश>स,  ���%�( 

24.9 �������� 	  
1. िफिल�स व. <फDित और बेरोजगारी के म�य सIब>ध कD ,याhया करता ह।ै इस कथन को 

िव<तार से �$y��"2 
2. िफिल�स व. कD वैधािनकता पर एक िनब>ध िलिखए। 
3. िफिल�स व. कD उ]पि� का ऐितहािसक व�ृा>त िलिखए। 
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����-25: ����� ���� ��  ��� 
 
 
 इकाई क� �परेखा: 
 
25.1 �तावना 
25.2  उ��ेय 
25.3 मौि�क नीित के य": 
 25.3.1.  मौि�क नीित Eया ह?ै 
 25.3.2.  मौि�क नीित का उ��ेय 
 25.3.3.  मौि�क नीित के म@ुय य": 
25.4 �	
	��  
25.5 � #दावली 
25.6 अ(यास �)* के उ+र 
25.7 स"दभ- ."थ सचूी 
25.8 सहायक उपयोगी पाठ्य साम.ी 
25.9 िनब"धा8मक �) 
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25.1  	!"�#�� - 
िपछले अ�याय म: आपने मौिZक एवं राजकोषीय नीित का नाम सुना ह।ै वत�मान अ�याय मौिZक 
नीित के कुछ खास पहलओु ंपर #काश डालेगा। मौिZक नीित, राजकोषीय नीित तथा ऋण #ब>धन 
संय
ु 9प से िकसी अथ�,यव<था कD आिथ�क नीित का िनधा�रण करते ह)। ����) ��"�(� 
(1936) के #काशन के पहले समि% आिथ�क नीित के 9प म: मौिZक नीित ही #भावपूण� तरीके से 
िव�मान थी। मhुय आिथ�क एवं गैर आिथ�क उ_े̀ य ���- पणू�रोजगार, म6ूय ि<थरता, आिथ�क 
� ���, @याज दर कD लोचशीलता, भगुतान स>तलुन तथा मजदरूी का िनयमन आिद को #ाN करने 
के िलए मौिZक नीित का सहारा िलया जाता रहा ह।ै जे0'(0 � �  '���� ��"$ �  1�����- ,पिूत� 
अपनी मांग <वयं उ]प>न करती ह�ै ���� '�जार म: सदवै पणू� रोजगार कD ि<थित बनी रहती ह।ै न 
तो मांग कD अिधकता होती ह ैन ही पूित� कD। यह भी िव�ास था िक यिद फौरी, तौर पर अस>तलुन 
पाया भी जाता ह ैतो बाजार कD शि
याँ (मांग और पिूत�) <वयं समायोजन कर लतेी ह) पर>त ु1929 
कD महा म>दी ने यह pम चकनाचूर कर िदया। बाजार कD शि
यां तथा मौिZक नीित अथ�,यव<था 
को पटरी पर लाने म: असमथ� रह।े इसी समय जॉन मेनाड� कOस ने राजकोषीय नीित का िवक6प 
#<ततु कर सरकार के ह<तTेप कD अपHरहाय�ता को सुिनिlत िकया। धीरे-धीरे सरकार का <व9प 
������ � '�)�� क6याणकारी राPय का हो गया। एक समय था जब सरकार का कोई भी 
ह<तTेप जनता पर अ]याचार करने के समान था जबिक आज पालने से लकेर (पोिलयो �ाप 
��)��) क� तक कD िजIमेदारी क6याणकारी राPय कD हो गयी। 

25.2 �$�
� - 
वत�मान अ�याय का उ_े̀ य आपके अ>दर िनIनिलिखत कD समझ पैदा करना ह-ै 

• मौिZक नीित Wया ह।ै 

• मौिZक नीित के िविभ>न य>F कौन ह)? 

• मौिZक नीित आिथ�क नीित का एक अंग ह।ै 

• िविभ>न य>F& के सापेिTत गणु-�4/  कD पहचान। 

• मौिZक नीित कD ि.याशीलता को समझना। 
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25.3  �7�+ ���" �  ��8 - 

25.3.1. मौि)क नीित Zया है-सीधे और सरल श@द& म: िकसी दशे के के>Zीय ब)क (वह ब)क जो 

सIपणू� ब)िकंग ,यव<था का िनयमन करता ह ैअथा�त ्जो ब)क& का ब)क होता ह)ै Uारा अथ�,यव<था 
पर वांिछत #भाव डालने (पणू� रोजगार के ल+य को #ाN करने, म6ूय ि<थर�� �4 '��" �C�, 
आिथ�क िवकास को सुिनिlत करने तथा जन सामा>य को सIमानजनक जीवन सतर #दान करने) 
तथा अवांछनीय #भाव ('�4�-��( �4 �$ ����, <फDित तथा अव<फDित को दरू करना तथा 
भगुतान स>तलुन के असाIय को ठीक करना)  �4 �$ ��� �  �)� 1���"( ���  �)( �(�� 
मौिZक नीित कहलाती ह।ै 
संकDण� अथB म: मौिZक नीित से आशय के>Zीय ब)क तथा सरकार Uारा अपनायी जाने वाली उस 
�(�� � ��, िजसके Uारा मZुा तथा साख कD माFा का िनयमन िकया जाता ह।ै तािक @याज दर को 
#भािवत करके बाजार म: कुल मांग और कुल पिूत� को संयिमत िकया जा सके। पर>तु ,यापक अथ� म: 
गैर मौिZक उपाय& जैसे- मजदरूी तथा कDमत& पर िनय>Fण एवं बजटीय ि.याओ ं को भी मौिZक 
नीित म: शािमल िकया जाता ह।ै 

7�0�(0 के>ट के अनसुार - मौिZक नीित, <प% 9प स े िनधा�Hरत पणू� रोजगार के उ_े̀ य को #ाN 
करने के िलए #चलन म: मुZा कD याFा का िव<तार एवं संकुलचन करने, के #ब>ध का नाम ह।ै 

�00�(0 �=��� �  1����� - मौिZक नीित के अ>तग�त वे सभी मौिZक िनण�य एवं उपाय 
सिIमिलत ह), िजनके उ_े`य चाह ेमौिZक हो या अमौिZक तथा वे सभी अमौिZक िनण�य एव ंउपाय 
सिIमिलत ह), िजनके उ_े`य मौिZक ह)। िनिlत 9प से यह पHरभाषा बहJत ,यापक ह ैपर>त ुमौिZक 
नीित के िविश% उ_े`य& को #ाN करने म: बहJत सहायक नहO ह।ै 

25.3.2. मौि)क नीित का उpेqय -आप जान गये ह) िक मौिZक नीित आिथ�क नीित �� �� 1�- 

ह।ै इसका अिभ#ाय यह ह ैिक मौिZक नीित के उ_े̀ य& को समf आिथ�क उ_े̀ य का ही एक भाग 
माना जाना चािहए। िUतीय िव�युA के पहले तक परIपरागत मौिZक नीित का मुhय उ_े`य िविनमय 
दर तथा म6ूय <तर को ि<थरता #दान करना था। 

��िWलफ सिमित ने खासकर िवकिसत दशे& के िलए मौिZक नीित के िनIनिलिखत उ_े̀ य बताय-े 

1. उQचतम एव ंि<थर रोजगार का <तर। 
2. उिचत म6ूय ि<थरता तािक मुZा का आ>तHरक मू6य सIमानजनक <तर पर बना रह।े 
3. सतत ्आिथ�क िवकास तािक आय के <तर म: विृA हो सके और राab के जीवन <तर म: 

��&�� �4 �� 2 
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4. अथ�,यव<था के बिहमु�खी िवकास हते ुभुगतान स>तलुन को िनयिमत करना। 
5. िविनमय दर को ि<थरता #दान करना तथा िवदेशी िविनमय �4!  �4 $�'�� ����2 

य�िप िक मौिZक नीित के उपयु�
 उ_े̀ य बताये गय।े पर>त ु समय-�$" �� '�)� ��$����, 
आिथ�क, राजनैितक तथा अ>तरा�abीय पHर$`य के कारण मौिZक नीित के उ_े̀ य तथा उनकD 
#ाथिमकताएँ बदलती रही ह)। सामा>य तौर पर मौिZक नीित के िनIनिलिखत उ_े̀ य <वीकार िकये 
गय ेह)। 

• मZुा कD उदासीनता   

• िविनमय दर ि<थरता   

• कDमत ि<थरता   

• पणू� रोजगार और   

• आिथ�क विृA   

• मZुा कD उदासीनता  

वीक<टी� , हायक तथा राबट�सन का मानना ह ै िक सव�uेG मौिZक नीित वह ह ैजो मZुा को 
पणू�तया उदासीन बनाये रखे। अथा�त् मZुा कD भूिमका अथ�,यव<था के संचालन म: माF एक 
िनिa.य साधन कD रह।े मZुा को अथ�,यव<था के संचालन म: िबना कोई अ,यव<था उ]प>न 
��", केवल िविनमय के मा�यम के 9प म: काय� करना चािहए। मुZा कD उदासीनता के उ_े`य 
को सुिनिlत करने के िलए यह आव`यक ह ैिक मZुा कD माFा #]यके पHरि<थित म: ि<थर रखी 
जाय। इन अथ�शाि�य& के अनुसार-मZुा एक तकनीकD य>F ह ैजो अथ�,यव<था के संचालन म: 
िनिa.य भूिमका अदा करती ह।ै इसका मुhय उ_े̀ य केवल राabीय अथ�,यव<था के सचुा� 
9पेण संचालन म: सहयोग #दान करना ह।ै संचय कD #विृ� तथा संचलन वेग के म_नेजर मZुा 
कD माFा को ि<थर बनाये रखने के िलए मुZा कD पिूत� म: पHरवत�न करना पड़ता ह।ै अथ�,यव<था 
म: होने वाल ेआधारभतू पHरवत�न& जैसे - जनसंhया म: पHरवत�न, उ]पादन तकनीक म: पHरवत�न 
तथा नव#वत�न आिद को अ#भावी करने के िलए मुZा कD पिूत� म: पHरवत�न म: आव`यक होता 
��2 अतः यिद मZुा कD माFा म: समय-समय पर पHरवत�न नहO िकया गया तो यह अपने मhुय गणु 
उदासीनता का पालन करने म: असमथ� रहगेी। 

7)40�� -अथ�शाि�य& ने मZुा कD उदासीनता का िनIनिलिखत आधार& पर आलोचना कD। 

1. मZुा कD उदासीनता कD अवधारणा समय के साथ अपना मह]व खो चकेु मZुा के पHरमाण 
िसAा>त पर आधाHरत ह ैइसिलए यह भी मह]वहीन ह।ै 



समि� अथ�शा�                                                                              MAEC102 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������३५६�

2. उदासीनता कDमत ि<थरता के उ_े̀ य को #ाN करने म: असमथ� ह।ै आधिुनक अथ�,यव<था 
म: तकनीकD एवं वै\ािनक #गित उ]पादन विृA म: मह]वपूण� भिूमका िनभाते ह)। ऐसी ि<थित 
म: यिद मZुा कD माFा ि<थर रखी जाय तो यह केवल अव<फDितक दशाएँ उ]प>न करेगी, 
िजससे कDमत& म: िगरावट आयगेी। 

3. म>दी के दौरान उदासीन मZुा नीित अ#भावी रहती ह।ै अतः इस अविध म: इसका 
अनपुालन नहO िकया जा सकता ह।ै 

4. मZुा कD उदासीनता कD अवधारणा <वयं म: िवरोधाभासी ह।ै एक तरफ यह मुZा के िनिa.य 
<व9प को <वीकार करके अह<तTेप कD नीित का समथ�न करता ह ैदूसरी तरफ आधारभतू 
पHरवत�न& के अन9ुप मZुा कD पिूत� म: पHरवत�न कD वकालत भी करता ह।ै दोन& एक साथ 
कैसे सIभव ह।ै 

िनaकष� <व9प यह कहा जा सकता ह ैिक आधिुनक अथ�,यव<था म: मZुा कD भिूमका एक सि.य 
य>F कD ह।ै मZुा कD उदासीनता ,यावसाियक उQचावचन& को िनयि>Fत करने म: असफल ह।ै 

िविनमय दर ि*थरता   - िविनमय दर कD ि<थरता तथा <वण�मान यगु को यिद एक-दसूरे का पया�य 

कहा जाय तो शायद अितशयोि
 नहO होगी। भुगतान स>तलुन के अनुकूल होने पर बाहर से <वण� 
दशे म: आने लगता ह।ै ऐसे म: मौिZक स�ा कर:सी तथा साख म: िव<तार करके आ>तHरक म6ूय& म: 
विृA कर दतेी ह,ै पHरणाम<व9प देश के भीतर वदेना लाभ#द हो जाता ह।ै इस #कार <वण� के 
आगमन को #ितबि>धत करके िविनमय दर कD ि<थरता को बनाये रखा जाता ह।ै इसी #कार भुगतान 
स>तलुन के #ितकूल होने पर जब <वण� का िनया�त #ारIभ हो जाता ह ैतब कर:सी तथा साख कD 
माFा म: संकुचन करके आ>तHरक म6ूय को कम कर िदया जाता ह ैिजससे व<तुओ ंका बाहरी बाजार 
म: वेचना लाभ#द हो जाता ह।ै इस #कार <वण� के िनया�त को िनयि>Fत करके िविनमय दर को ि<थर 
'��" �C� ���� ��2 

 तीस के दशक म: यरूोपीय दशे& से <वण�मान लगभग उ>मूलन हो गया, ��� �( <थायी 
िविनमय दर भी बीते िदन&  कD बात हो गया। पF मZुा के वत�मान यगु म: िविनमय दर कD ि<थरता 
िव� कD सभी अथ�,यव<थाओ ंके सामने एक मhुय चनुौती ह।ै अब तो यहाँ तक कहा जाने लगा ह ै
िक मौिZक नीित का मुhय उ_े`य िविनमय दर को ि<थर बनाये रखना ह।ै आप जानते ह) िक िविनमय 
दर वह दर ह ैिजस पर दो दशे& कD मZुाओ ंका आपस म: ले�-दने होता ह।ै िविनमय दर कD अि<थरता 
मhुय 9प से िनIन सम<याएँ उ]प>न करती ह)- 

1. िविनमय दर म: बड़े पैमाने पर पायी जाने वाली अि<थरता मुZा बाजार म: स�ा काय� को 
'n� � ��( ��2 
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2. यह िवदशेी िनवेशक& के मन म: �र एव ंअिव�ास उ]प>न कर देता ह,ै ���� �/ म: िवदशेी 
िविनयोग तथा पूँजी िनमा�ण कD दर बरुी तरह #भािवत हो सकती ह ैतथा िवदशे अपनी पँूजी 
अपने देश वापस ले जा सकते ह)। 

3. यह सIबि>धत दशे म: बड़े पैमाने पर आ>तHरक कDमत ि<थरता को नुकसान पहJचँा सकती 
��2 

7)40�� -िविनमय दर कD ि<थरता कD िनIनिलिखत आधार& पर आलोचना कD जाती ह-ै 

• आपने दखेा कD <वण�मान म: िविनमय दर कD ि<थरता आ>तHरक मू6य& के उतार-चढ़ाव कD 
लागत पर #ाN कD जाती ह।ै आ>तHरक म6ूय& म: िहसंक अि<थरता आिथ�क #गित को बरुी 
तरह #भािवत कर सकती ह।ै 

• िविनमय दर कD ि<थरता का एक दaुपHरणाम यह ह ै िक िवदशे म: होने वाली कोई भी 
आिथ�क हलचल सरलतापूण�क सIबि>धत दशे म: ह<ता>तHरत हो जाती ह।ै 

आप जानते ह) िक िUतीय िव�यAु के बाद अ>तरा�abीय मZुा �4!  कD <थापना कD गयी, ����� 
मhुय उ_े̀ य सद<य& के बीच िविनमय दर कD ि<थरता को बनाये रखना ह।ै पHरणाम<व9प सद<य 
दशे& के िलए मौिZक नीित का मुhय उ_े̀ य िविनमय दर कD ि<थरता न होकर पूण� रोजगार एवं 
आिथ�क िवकास ह।ै 1973 म: डालर के अवमू6यन के बाद अ>तरा�abीय मौिZक ,यव<था समाN हो 
गयी और िव� अथ�,यव<था एक बार पुनः पHरवत�नशील िव��$" �� �  � �) �4 -"(2 ���� 
अिभ#ाय यह ह ै िक िविनमय दर कD ि<थरता अभी भी मौिZक नीित कD अिनवाय� अितHर
 
िजIमेदारी ह।ै मZुा �4!  Uारा <थािपत बहJपTीय ,यापारी #णाली के अ>तग�त #ितकूल भगुतान 
स>तलुन होने पर भी सद<य दशे ,यापाHरक काय� जारी रख सकते ह)। 

पूण� रोजगार  - आपने दखेा कD िविभ>न कारण& से मुZा कD उदासीनता तथा िविनमय दर कD 

ि<थरता मौिZक नीित के बहJत मह]वपूण� उ_े̀ य नहO रह।े िकंस ने 1936 म: #कािशत अपनी प<ुतक 
,जनरल िथयरी ऑफ इIपालयमेVट, इ>टरे<ट एVड मनी� म: <प% िकया िक मौिZक नीित का मhुय 
उ_े̀ य पणू� रोजगार के ल+य को #ाN करना होना चािहए। पूण� रोजगार कD दशा म: ही संसाधन& का 
अिधकतम एवं उ]पादक #योग िकया जा सकता ह ैजो अिधकतम सामािजक क6याण के उ_े`य को 
#ापत करने के िलए अिनवाय� ह।ै #ो0 �(0��0 �=म ने भी कOस कD इस िवचारधारा का समथ�न 
िकया। य�िप पणू� रोजगार कD अवधारणा अपने आप म: िववाद का � !" ��2 M@6य.ूM@6य.ूहाट� 
के अनुसार पणू� रोजगार को पHरभािषत करने का #यास करना बहJत लोग& का र
चाप बढ़ाने जैसा 
ह।ै पणू� रोजगार का मतलब यह कतई नहO ह ैिक #]येक ,यि
 जो <व<थ और काय� करने के िलए 
<वत>F ह ैउसे वत�मान मजदरूी कD दर तक उ]पादक काय� करने का अवसर उपल@ध ह।ै वा<तव म: 
पणू� रोजगार के साथ मौसमी तथा घष�णा]मक बेरोजगारी पायी जा सकती ह।ै 
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मौिZक नीित Uारा कैसे पूण� रोजगार के ल+य को सुिनिlत िकया जा सकता ह-ै 

आप जानते ह: िक कOस के अथ�शा� म: आय का समीकरण ��������� ��2 7" 'n� �  �)� 
(आपको पता ह ै िक कOस के अथ�शा� म: - राabीय आय, उ]पादन, रोजगार तथा #भावपणू� मांग 
�' �� �( ��) कुल ,यय (उपभोग ,यय तथा िविनमय ,यय) का बढ़ना आव`यक ह।ै यह तो 
सामा>य \ान कD बात ह ै िक अ6पकाल म: उपभोग #विृ� लगभग ि<थर रहती ह ैइसिलए मौिZक 
नीित को पणू� रोजगार के ल+य को #ापत करने के िलए िविनमय पर केि>Zत होना चािहए। सरकार 
म>दी के दौरान िनजी िनवेशक& को #ो]सािहत करने के िलए स<ती मZुा नीित लाग ूकरनी चािहए 
तािक िनIन @याज दर से आकिष�त होकर िनवेशक िविनयोग के #ित ,याN िनराशा से बाहर आ 
सके। पर>त ुस<ती मZुा नीित को पणू� रोजगार िब>द ु के बाद महगँी मुZा नीित  से िव<थािपत नहO 
िकया जाना चािहए Wय&िक यह अित<फDित को ज>म दगेी। ऐसी दशा म: ि<थर कDमत <तर नीित को 
अपनाया जाना चािहए। पणू� रोजगार का उ_े̀ य इसिलए सव}�म ह ैWय&िक मौिZक नीित के अ>य 
उ_े̀ य िविनमय दर कD ि<थरता तथा कDमत ि<थरता अपने आप ही इसम: शािमल हो जाते ह)। मौिZक 
स�ा को चािहए िक वह #]येक दशा म: पणू� रोजगार के सतर पर बचत तथा िविनयोग म: समानता 
��"$ �C2 

आिथ�क संविृA -हाल के वषB तक पणू� रोजगार को मौिZक नीित का आदश� उ_े̀ य माना जाता रहा 
ह।ै पर>त ु अब इसका <थान आिथ�क संविृA ने ले िलया ह।ै िवकिसत तथा िवकासशील दशे& म: 
मौिZक नीित कD #ाथिमकता आिथ�क संविृA को सिुनिlत करना हो गया ह ैWय&िक - 

• िकसी भी अथ�,यव<था म: पूण� रोजगार के ल+य को ती| आिथ�क िवकास कD दर के बगैर 
#ाN करना सIभव नहO ह।ै 

• तेजी से बढ़ती जनसंhया कD आव`यकताएँ तथा उनकD िविवध �िचय& को िबना ती| 
आिथ�क संविृA के परूा करना सIभव नहO ह ैतथा 

• आज के इस अ>तरा�abीय गला घ&ट #ित<पधा� के दौर म: अपने अि<त]व को बचाये रखन े
के िलए सतत ्एव ंती| विृA िवकासशील देश& के िलए जीने मरने का #{ ह।ै 

"�0��0�0 � �4�-�� 1�&��"$, 1946 म: "� E4/ णा कD िक न केवल अिधकतम रोजगार 
बि6क अिधकतम उ]पादन को भी सुिनिlत करने के िलए सभी आव`यक कदम उठाये जाय:। 
उपयु�
 कारण& से आिथ�क संविृA हाल के वषB म: मौिZक नीित का मह]वपूण� उ_े̀ य बन गया। 
य�िप िक #ो0 ��)� �  1����� � ���/() �श& Uारा आिथ�क संविृA के िलए मौिZक नीित के 
Uारा िकया जाने वाला कोई भी #यास <फDितक दशाओ ं के कारण असफलता ही #दान करेगा। 
पर>त ु#ो0 एिलस का यह तक�  बहJत <वीकाय� नहO ह ै Wय&िक िवकासशील दशे उपयु
 िनयामक 
नीित का #योग करके <फDितक दशाओ ंको िनयि>Fत कर सकता ह।ै 
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अब #{ उठता ह ैिक आिथ�क संविृA Wया ह?ै और ती| आिथ�क विृA के ल+य को #ापत करने म: 
मौिZक नीित कD Wया भूिमका हो सकती ह?ै सीधे और सरल श@द& म: वा<तिवक राabीय आय म: 
सतत ्विृA को आिथ�क विृA कहते ह)। इसके िलए यह आव`यक ह ैिक अथ�,यव<था म: िव�मान 
सम<त संसाधन&, भौितक एव ंमानवीय का पणू� एव ंउ]पादक #योग हो। यही िवकासशील दशे& कD 
मhुय सम<या ह,ै Wय&िक एक बड़ा TेF अमौिZक होने के कारण बड़े पैमाने पर संसाधन अगितशील 
बने रहत ेह)। अतः कहा जा सकता ह ैिक मZुा संसाधन& को गितशीलता #दान करने वाला य>F ह।ै 
ऐसे म: मZुा कD माFा म: विृA करने से अ#य
ु संसाधन& का #योग बढ़ता ह ैिजससे व<तुओ ंतथा 
सेवाओ ंका उ]पादन बढ़ता ह ैजो आिथ�क संविृA को गित #दान करता ह।ै इस #कार मौिZक नीित 
आिथ�क संविृA म: सहायक ह।ै पर>त ुमौिZक नीित तब लाभकारी होगी जब उसम: िनIन िव/! ���~ 
ह&- 
मौि)क नीित लोचपूण� होनी चािहए - मZुा कD समf मांग तथा व<तओु ंकD समf पिूत� के बीच 

साIय बनाये रखने के िलए, मौिZक नीित का लोचपूण� होना अिनवाय� ह।ै यिद मुZा कD समf मांग, 
व<तओु ंतथा सेवाओ ंकD समf पिूत� से अिधक ह ैतब िनयि>Fत मौिZक नीित के Uारा कर:सी तथा 
साख कD माFा को कम करके <फDितक #भाव को रोका जा सकता ह।ै इसके िवपरीत ि<थित म: 
कर:सी तथा साख कD माFा बढ़ाकर अव<फDित को िनयि>Fत िकया जा सकता ह।ै <प% ह ै िक 
अथ�,यव<था म: आ>तHरक साIय <थािपत करने के िलए मौिZक नीित का लोचपणू� होना आव`यक 
��2 
मौिZक नीित म: पूँजी िनमा�ण कD Tमता होनी चिहए , पूंजी िनमा�ण आिथ�क विृA कD #मुख शत� ह।ै 
मौिZक नीित ऐसी होनी चािहए जो न केवल घरेल ू िविनमय बि6क िवदशेी िविनयोग के िलए भी 
उपय
ु वातावरण उ]प>न कर:। इसके िलए आव`यक ह ैिक आ>तHरक कDमत <तर ि<थर रह।े Wय&िक 
इसम: अि<थरता घरेल ूतथा िवदशेी दोन& िविनयोजक& के अ>दर भय और संशय कD ि<थित उ]प>न 
करता ह ैजो िविनयोग तथा पंूजी िनमा�ण के िलए ठीक नहO ह।ै 
आिथ�क विृA मौिZक नीित का सव�uेG उ_े`य हो सकता ह ैWय&िक अ>य उ_े`य जैस-े पूण� रोजगार, 
िविनमय दर तथा मू6य <तर कD ि<थरता आिद इसम: अपने आप सिIमिलत हो जाते ह)। 
उपर आपने मौिZक नीित के िविभ>न उ_े`य& का िव<तार से अ�ययन िकया पर>त ुकौन-सा उ_े̀ य 
सव�uेG ह,ै "� �  �� �� � !" बना हJआ ह।ै अथ�शा�ी काफD हद तक इस बात से सहमत ह) िक 
िवकिसत अथ�,यव<थाओ ंके िलए पणू� रोजगार एव ंि<थरता तथा िवकासशील अथ�,यव<थाओ ंके 
िलए आिथ�क िवकास मौिZक नीित का #मुख उ_े̀ य होना चािहए। 
25.3.3. मौि)क नीित के मoुय य�O -अब तक आप जान गये ह&गे िक मौिZक नीित Wया ह?ै 

तथा उसके उ_े̀ य Wया ह)? अब हम यह जानने का #यास कर:गे िक वे कौन से य>F ह), िजनका #योग 
करके सरकार या के>Zीय ब)क अथ�,यव<था म: मुZा तथा साख कD माFा का िनयमन करते ह)। हम 
अपनी सिुवधा के िलए इन य>F& को दो भाग& म: बांट लेत ेह)- 
1. पHरमाणा]मक य>F   
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2. गणुा]मक य>F   
पHरमाणा]मक य>F  :- वे य>F जो सIपणू� अथ�,यव<था पर िबना िकसी भेदभाव के #भाव डालते ह), 
उ>ह: पHरमाणा]मक य>F कहत ेह)। ये िनIनिलिखत ह-ै 
(1) ब)क दर नीित   
(') खलेु बाजार कD ि.याएँ   
(�) नकदरिTत अनपुात   
(�) �� �&���� ��)�� 1�����   
2. चयना]मक या गणुा]मक य>F: इसके अ>तग�त िनIनिलिखत उपाय अपनाये जाते ह) - 
(1) मािज�न म: पHरवत�न   
(') साख कD राशिनंग   
(�) सीधी काय�वाही   
(�) ����� �'�    
(1) ब)क दर नीित   
ब)क दर वह दर ह ैिजस पर ,यापाHरक ब)क के>Zीय ब)क से उधार लेता ह।ै दसूरे श@द& म: यह वह दर ह ै
िजस पर के>Zीय ब)क ,यापाHरक ब)क& के #थम कोिट के ,यापाHरक िबलाक:  कD पनुक� टौती करता ह।ै 
7�0�0 "�- �  1�����, ,ब)क दर वह दर ह ैिजस पर के>Zीय ब)क सद<य ब)क& कD #ितभिूतय& कD 
कटौती करता ह ैया उ>ह: उधार दतेा ह।ै� 
यहाँ आप यह समझ िलिजए िक ब)क दर तथा बाजार दर म: िभ>नता ह।ै ब)क दर, के>Zीय ब)क Uारा 
,यापाHरक ब)क& से िलया जाने वाला @याज दर ह ैजबिक @याज दर वह दर ह ैजो ,यापाHरक ब)क 
���� �  ��) ���( ��2 
ब)क दर नीित कD ि.याशीलता -के>Zीय ब)क साख के िव<तार अथवा संकुचन के िलए ब)क दर को 
एक य>F के 9प म: #योग करता ह।ै 
साख का िव*तार  :- बाजार तथा ,यापाHरक ि.याकलाप& को गित #दान करने के िलए के>Zीय 

ब)क साख का िव<तार करता ह।ै इस उ_े̀ य से वह ब)क दर को कम कर देता ह,ै िजसके #भाव को 
इस #कार ,य
 िकया जा सकता ह ै-  

ब)क दर म: कमी →,यापाHरक ब)क& को कम @याज दर ऋण कD #ािN →,यापाHरय& को कम @याज 

पर ऋण कD #ािN → िविनयोग म: विृA →उ]पादन, म6ूय, रोजगार तथा राabीय आय म: विृA। 

_ � 
��3 5� :- जब के>Zीय ब)क यह अनभुव करता ह ै िक बाजार म: साख कD माFा 

आव`यकता से अिधक हो गयी ह ैऔर यह <फDितक दशाएँ उ]प>न कर रही ह), �' � >Zीय ब)क 
ब)क दर को बढ़ाकर साख कD माFा को िनयिमत करने का #यास करता ह।ै ब)क दर को कम करने के 
#भाव को इस #कार ,य
 िकया जा सकता ह-ै 
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ब)क दर म: विृA → ,यापाHरक ब)क& को अिधक @याज पर ऋण कD #ािN → ,यापाHरतय& को 

$��-� �% → िविनयोग म: �$( → उ]पादन, म6ूय रोजगार तथा राabीय आय म: कमी। 
पर>त ुब)क दर तभी #भावशाली भूिमका अदा कर सकती ह ैजब अ>य बात: समान रह:। 

• अथ�,यव<था पणू�तया लोचदार होनी चािहए। 

• मZुा बाजार कD अ>य @याज दर: ब)क दर से सIबA होनी चािहए। 

• काली मZुा   तथा काली अथ�,यव<था   जैसी चीज: नहO पायी जानी चािहए। 

• ,यापाHरक ब)क के>Zीय ब)क पर िनभ�र ह& तथा 

• ,यापारी वग� ब)क& पर िनभ�र ह&। 
(%) खुले बाजार क/ ि.याए ँ-कर:सी तथा साख को िनयिमत करने के िलए इस यंF का #योग 

पहली बार #थम िव�यAु के बाद हJआ। संकDण� अथB म: खुल ेबाजार कD ि.याओ ंसे अिभ#ाय 
के>Zीय ब)क Uारा सरकारी #ितभिूतय& के .य-िव.य से ह।ै ,यापक अथB म: इसके अ>तग�त यो�य 
#पF& तथा िनजी TेFा कD #ितभूितय& तथा िबल& का .य-िव.य भी सिIमिलत ह)। 

_ � िव*तार - के>Zीय ब)क यिद अनभुव करता ह ैिक साख का िव<तार होना चािहए तब वह 

खलेु बाजार म: #ितभिूतय& को .य करना #ारIभ कर दतेा ह।ै ऐसा करने पर #ितभूित ब)क के पास 
चली जाती ह ै और नकदी जनता के पास तथा ,यापाHरक ब)क& के पास पहJचँ जाती ह।ै 
पHरणाम<व9प ,यापाHरक ब)क& कD साख सजृन करने कD Tमता बढ़ जाती ह।ै 
��C �� ���� 0�  :- के>Zीय ब)क अथ�,यव<था म: साख कD माFा कम करने के िलए खुले बाजार म: 
#ितभिूतय& का िव.य #ारIभ कर दतेा ह,ै िजससे जनता तथा ,यापाHरक ब)क& के पास नकदी कD 
माFा कम हो जाती ह ैऔर ,यापाHरक ब)क भी पहले से कम साख कD माFा का सजृन कर पाते ह)। 
खलेु बाजार कD ि.याएँ अथ�,यव<था म: तब #भाव #दिश�त कर पाती ह), जब िनIनिलिखत दशाएँ 
िव�मान ह& - 

• #ितभिूतय& कD मांग तथा पिूत� सदवै एवं पया�N माFा म: िव�मा� ���( 0����2 

• मZुा बाजार पणू� िवकिसत होना चािहए। 

• खलेु बाजार कD ि.याओ ंसे ,यापाHरक ब)क& के �4!  #भािवत होने चािहए। 

• ,यापाHरक ब)क& कD ऋण नीित अपHरवित�त रहनी चािहए। 

• ऋण& कD मांग यथावत रहनी चािहए। 

• के>Zीय ब)क Uारा #ितभिूतय& को .य तथा िव.य करने कD शि
 असीिमत होनी चािहए। 
(
) नकदरिEत अनुपात  :- मौिZक नीित के पHरमाणा]मक य>F& म: यह तीसरा मह]वपूण� य>F ह।ै 

इसका #योग सव�#थम 1933 म: अमHेरका के फेMरल Hरजव� िस<टम ;nमकमतंस ]ममेतअम 
SलेजमउA Uारा िकया गया। #]येक ,यापाHरक ब)क को अपने कुल जमा का एक िनिlत #ितशत 



समि� अथ�शा�                                                                              MAEC102 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������३६२�

काननूी तौर पर के>Zीय ब)क के पास नकद �4!  के 9प म: जमा करना पड़ता ह।ै इसे वैधािनक 
>यनूतम नकद �4!   ��� ���� ��2 
के>Zीय ब)क >यनूतम नकद �4!  म: पHरवत�न करके ,यापाHरक ब)क& कD साख सृजन Tमता को 
��"4��� ���� ��2 
साख का िव*तार :- साख का िव<तार करने के िलए के>Zीय ब)क नकद रिTत �4!  के #ितशत 

को कम कर दतेा ह।ै ऐसा करने पर ,यापाHरक ब)क& कD नकदी कD Tमता बढ़ जाती ह ैतथा अब व े
��) � अिधक साख का सृजन कर सकते ह), यानी उधार द ेसकते ह)। 

_ � 
��3 5� :- अथ�,यव<था म: साख कD माFा को कम करने के िलए के>Zीय ब)क 

,यापाHरक ब)क& कD उधार दनेे कD Tमता को कम कर दतेा ह।ै इसके िलए वह नकद रिTत �4!  �� 
#ितशत बढ़ा दतेा ह,ै िजससे ,यापाHरक ब)क& के पास नकदी कD माFा घट जाती ह ैऔर अब व े
पहले से कम उधार दनेे म: समथ� होत ेह)। 
आपको यह बात समझात: चल: िक यह नीित तभी फलदायी होगी जब सIपणू� आिथ�क ि.याकलाप 
वैधािनक संरचना के अ>तग�त सIप>न ह&। 
(�) 'b\��� ��4� 2�3�� :- ब)क& कD तरG �p8   को रोकने तथा अपनी िव�सनीयता को 

बनाय ेरखने के िलए यह आव`यक ह ैिक ,यापाHरक ब)क अपनी तरलता को बनाये रख।े इसी उ_े̀ य 
से के>Zीय ब)क ने यह काननू बना िदया िक #]यके ,यापाHरक ब)क अपने कुल जमा का एक िनिlत 
#ितशत अपने पास नकद 9प म: रख:गे। इसी #ितशत को वैधािनक तरलता अनपुात कहते ह)। 
के>Zीय ब)क जब साख का िव<तार करना चाहता ह ैतब तरलता अनपुात को कम कर दतेा ह,ै ���� 
,यापाHरक ब)क& को उधार दनेे कD Tमता बढ़ जाती ह।ै इसके िवपरीत जब साख कD माFा कम करनी 
�4�( �� �'  �&���� ��)�� 1����� 'n� ��"� ���� ��2 
2. गुणाVमक य�O :- अभी तब आपने उन मौिZक य>F& के बारे पढ़ा जो िकसी भेदभाव के सIपूण� 

अथ�,यव<था को #भािवत करते ह)। पर>तु ,यवहार म: कभी-कभी कुछ खास TेF& को #भािवत करने 
कD ज�रत होती ह।ै इसके िलए गुणा]मक य>F, ��� चयना]मक य>F भी कहते ह), का #योग िकया 
जाता ह।ै गणुा]मक य>F& के 9प म: िनIनिलिखत उपाय अपनाये जाते ह)- 
(2) मािज�न म� पFरवत�न :-#ितभिूतय& के म6ूय तथा उधार कD रािश के अ>तर को सीमा कहते ह)। 

िकसी खास TेF तथा खास मद को #भािवत करने के िलए इसका #योग िकया जा सकता ह।ै 
सरकार यिद चाहती ह ैिक कृिष TेF म: खासकर दलहन का उ]पादन बढ़ ेतो वह इसको िदये जाने 
वाले ऋण के िलए मािज�न कम कर सकती ह।ै इसी #कार यिद िवलािसता कD व<तओु ंपर ,यय 
रोकना चाहती ह ैतो उनके िलए मािज�न बढ़ा सकती ह।ै 
(%) 
_ क/ राशिनंग :-के>Zीय ब)क सव� अिधकार #ाN ब)क ह।ै वह िकसी ब)क को िदय ेजाने 

वाले उधार कD माFा िनिlत कर सकता ह।ै िकसी ब)क को उधार दनेे से मना कर सकता ह।ै 
,यापाHरक ब)क& के िलए साख सजृन करने कD अिधकतम माFा (�4.�) िनिlत कर सकता ह।ै इस 
#कार वह इQछानसुार TFे म: साख कD माFा को िनयिमत कर सकता ह।ै 
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(
) सीधी काय�वाही :- ,यापाHरक ब)क& के मनमानी करने पर तथा के>Zीय ब)क के िनयम& का 

उ6लंघन करने पर के>Zीय ब)क ,यापाHरक ब)क& के िखलाफ सीधी काय�वाही कर सकता ह।ै इसके 
अ>तग�त वह िनIनिलिखत काय� कर सकता ह।ै 
,यापाHरक ब)क& से अथ� दVड वसूलना। 
,यापाHरक ब)क& तथा िकसी खास ब)क को सहयोग न करना। 
सीधी काय�वाही कD सफलता के िलए आव`यक ह ैिक-;पA के>Zीय ब)क शि
शाली हो ;पपA मZुा 
बाजार म: उसका परूा िनय>Fण हो तथा ;पपपA अ>य ब)क& के साथ उसका सIब>ध सकारा]मक हो। 
(�) ����� �'�  :-के>Zीय ब)क के मुिखया कD भिूमका म: होने के कारण वह सबसे िलए सहज 
<वीकाय� ह।ै वह ब)क& को समझा-'�y���, अनरुोध करके तथा नैितक दबाव Uारा नीितय& का पालन 
करने के िलए बा�य कर सकता ह।ै <फDित कD दशा म: के>Zीय ब)क ब)क& को मना कर सकता ह ैिक 
वे अिधक ऋण न द: तथा अव<फDितकाल म: ऋण दनेे के िलए #ेHरत कर सकता ह।ै 

अRयास :; 

िन=निलिखत कथन� म� से सVय या असVय छांिटये - 

(�) मौिZक नीित के>Zीय ब)क Uारा लागू कD जाती ह।ै (स]य/अस]य) 
(C) मौिZक नीित के उ_े`य िवकिसत तथा िवकासशील दशे& के िलए अलग-अलग ह)। 
(स]य/अस]य) 
(-) मौिZक नीित एवं राजकोषीय नीित, आिथ�क नीित के ही भाग ह)। (स]य/अस]य) 
(E) ब)क दर एव ंबाजार दर दोन& अलग-अलग अवधारणाएँ ह)। (स]य/अस]य) 
(0) ब)क दर के>Zीय ब)क Uारा िलया जाने वाला @याज ह।ै (स]य/अस]य) 
(?) >यनूतम रिTत अनपुात को S<त ्कहते ह)। (स]य/अस]य) 
(�) खलेु बाजार कD ि.याएँ, चयना]मक य>F के अ>तग�त आती ह।ै (स]य/अस]य) 
FरM *थान� क/ पिूत� क/िजए - 

(�) ब)क दर बढ़ने पर साख सजृन कD Tमता ......................... ���( ��2 (E./'n) 
(C) ,यापाHरक ब)क .............................. 1�� ��� �C�� ��2 (CRR/SLR) 
(-) ,यापाHरक ब)क& को ............................ के>Zीय ब)क के पास रखना होता ह।ै (CRR/SLR) 
(E) मौिZक नीित का सव}�म उ_े`य ............................. ��2 (पणू� रोजगार/ आिथ�क विृA) 

25.4 ����� - 
हमने दखेा िक सरकार के>Zीय ब)क से िवचार-िवमश� करके मौिZक नीित का िनमा�ण करती ह ैपर>तु 
उसके ि.या>वयन कD िजIमदेारी के>Zीय ब)क कD होती ह।ै मौिZक के सामा>य�F 4 उ_े`य बताय े
-", िजसम: आिथ�क संविृA को सव}�म माना गया Wय&िक बाकD तीन उ_े̀ य इसके साथ अपने 
आप परेू हो जाते ह)। अथ�शाि�य& म: यह सामा>य सहमित ह ैिक िवकिसत देश& को पणू� रोजगार तथा 
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िवकासशील दशे& को आिथ�क संविृA के ल+य को #ा��$��� ��� 0����2 7�� �C� �� 
मौिZक नीित के यFं& को दो बड़े भाग&- पHरमाणा]मक तथा गणुा]मक म: िवभािजत िकया जाता ह।ै 
पHरमाणा]मक य>F& के अ>तग�त - ब)क दर नीित, >यनूतम रिTत अनपुात,  �&���� ��)�� 1����� 
तथा खलेु बाजार कD ि.याओ ंका िव<तार से वण�न िकया गया। गुणा]मक य>F& के अ>तग�त मािज�न 
म: पHरवत�न, साख कD राशिनंग, #]यT काय�वाही तथा नैितक दबाव शािमल ह)। 

25.5 9���#/� - 
मौिZक नीित - कर:सी तथा साख कD माFा को िनयोिजत करने वाली नीित 
के>Zीय ब)क - ब)क& के ब)क को के>Zीय ब)क कहते ह)। 
� ��$" �� - वह दर िजस पर दो दशे& कD मZुाओ ंकD अदला-'�)( �4�( ��2 
मZुा कD उदासीनता - इसका अिभ#ाय यह ह ैिक मुZा अथ�,यव<था के संचालन म: िनिa.य भिूमका 
1�� ���( ��2 
ब)क दर - वह दर िजस पर के>Zीय ब)क ,यापाHरक ब)क& कD #ितभूितय& का पनुक� टौती करता ह।ै 
>यनूतमरिTत अनपुात - कुल जमा का वह #ितशत जो ,यापाHरक ब)क& को के>Zीय ब)क के पास 
�C�� �8�� ��2 
 �&���� ��)�� 1����� - कुल जमा का वह #ितशत जो ,यापाHरक ब)क& को अपने पास नकद 
9प म: रखना पड़ता ह।ै 
खलेु बाजार कD ि.याएँ - के>Zीय ब)क Uारा #ितभिूतय& के .य-िव.य को खलेु बाजार कD ि.याएँ 
कहत ेह)। 

25.6 ����� 	 � �  ��� - 
िन=निलिखत कथन� म� से सVय या असVय छांिटये - 

 (�) स]य ,(C) स]य ,(-) स]य, (E) स]य,(0) स]य ,(?) अस]य ,(�) अस]य 
िन=निलिखत कथन� म� से सVय या असVय छांिटये - 

 (�) E. ,(C) �	
, (-) �

, (E) विृA 

25.7 ����� ��� ���� - 
� Seth, M.L. (2010) : ,Money Banking and International Trade�, 

Published by � Laxmi narayan Agrawal, Agra. 

� Vaish, M.C. (1989) : Money Banking and International Trade, 
Published By � Wiley Eastern Limited. 
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� Mithani, D.M. (2004), �Macro Economics�, Published by Himalaya 
Publishing House. 

� Gupta, S.B. (1988), ,Monetary Economics� � Institutions, Theory and 
Policy, Published by S. Chand & Co. Pvt. Ltd. 

� Shapirio, Edward (1989) ,Macro Economic Analysis� Published by 
Galgotia Publications Pvt. Ltd. 
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1. ����, ��0� 0 (2010) ,लोक िव� के िसAा>त�, सािह]य भवन पि@लकेश>स, 7-�� 
2. िस>हा,  (0�(0 (2009) ,अथ�शा��, '(0�0 िUतीय वष�, ��0'(0�(0�(0 पि@लिशंग 

��3�, 7-�� 
3. )�), ��0��0 (2004), मZुा, ब)िकंग, अ>तरा�abीय ,यापार तथा लोक िव�, �/  

पि@लिशंग हाउस, �)���'�� 
4. िमu, �0�(0 (2008) ,अथ�शा�� (मZुा एवं ब)िकंग), '(0�0 िUतीय वष� हतेु, िवPडम 

पि@लकेश>स,  ���%�( 

25.9 �������� 	 - 
#{-1 मौिZक नीित से आप Wया समझते ह)? मौिZक नीित के मhुय उ_े̀ य& कD िववेचना कDिजए। 
#{-2 मौिZक नीित के िविभ>न उ_े̀ य Wया ह)? Wया मौिZक नीित उ>ह: अकेले #ाN कर सकती ह)? 
#{-3 मौिZक नीित के य>F के 9प म: >यूनतम रिTत अनपुात तथा खुल ेबाजार कD ि.याओ ंम: 
कौन बेहतर ह)? तक�  दीिजए। 
#{-4 िनIनिलिखत पर संिTN िट�पणी िलिखए- 

a) मZुा कD उदासीनता 
b) म6ूय ि<थरता 
c) िविनमय दर कD ि<थरता 
d) पणू� रोजगार 
e) आिथ�क संविृA 
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���'-26: �#��9�/ ��9� �: �7�+ ���" � ����� 
 
इकाई क� �परेखा: 
 
26.1 �तावना 
26.2  उ��ेय 
26.3 ���	���  दशे*  मH मौि�क नीित क� भिूमका 
 26.3.1.  �����! !"	 ���	���  #$�  
 26.3.2.  मौि�क नीित क� भिूमका 
 26.3.2.  मौि�क नीित क� असफलता के कारण 
 26.3.3.  भारत मH मौि�क नीित का उ��ेय 
 26.3.4.  भारत क� वत-मान मौि�क नीित: एक प�रIJय 
25.4 �	
	��  
25.5 �#दावली 
25.6 अ(यास �� न*  के उ+र 
25.7 स"दभ- ."थ सचूी 
25.8 सहायक उपयोगी पाठ्य साम.ी 
25.9 िनब"धा8मक �) 
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26.1  	!"�#��   
आप जानते ह) िक कोई भी आिथ�क नीित सव�कािलक नहO होती ह।ै िवकिसत तथा िवकासशील 
दशे& म: - #ित,यि
 आय, बचत एव ंपजूी िनमा�ण कD दर, िशTा, <वा<nय, भौितक सिुवधाओ ंकD 
उपलि@ध, तकनीकD \ान एव ंनव #वत�न कD ि<थित आिद के आधार पर अ>तर िकया जाता ह।ै यही 
कारण ह ैिक दोन& ही दशे& के िलए मौिZक नीित का एक ही उ_े̀ य तथा एक ही काय� #णाली हो यह 
सIभव नहO ह।ै आप जान गय ेह&ग ेिक अनेक िववाद& के बावजूद अथ�शा�ी इस िनaकष� पर पहJचँ े
िक िवकिसत देश& म: मौिZक नीित का उ_े̀ य पणू� रोजगार होना चािहए तथा िवकासशील दशे& म: 
आिथ�क संविृA। वत�मान अ�याय म: आप जान पाय:ग े िक मौिZक नीित कैसे िवकासशील दशे& म: 
आिथ�क संविृA को #ाN करने म: मह]वपणू� भिूमका िनभा सकती ह।ै 

26.2  �$�
� 
इस इकाई के अ�ययन के बाद आप जान सक: - �� - 

• िवकिसत एवं िवकासशील दशे म: Wया अ>तर ह?ै 

• िवकासशील दशे& म: मौिZक नीित कैसे उपयोगी हो सकती ह?ै 

• मौिZक नीित Wय& पणू� 9प से सफल नहO हो पाती ह?ै 

• भारत म: मौिZक नीित का उ_े̀ य Wया रहा ह?ै 

• वत�मान समय म: मौिZक नीित के यंF& का मू6य Wया ह?ै 

26.3  ������� ��9� �: �7�+ ���" � 1B����- 
 
26.3.1 �'��
� �W �'�
(�4 ��(  - आपको सीधे और सरल श@द& म: बताते ह) िक 

1� ����  � ��, जहाँ िवकास कD आशा ही नहO ह ैजैस-े अ>टाक� िटक, आक� िटक तथा सहारा का 
�� ? 5�-2 � ���/()  � �� ���~ � ��� के पया�N अवसर उपल@ध नहO ह,ै ���- 5���, 
पािक<तान, यगुाVडा   पनामा आिद। िवकिसत वह ह ैजहाँ इQछानसुार िवकास कD सभी सIभावनाएँ 
एवं अवसर उपल@ध ह), ���- अमHेरका, �����, ि�टेन तथा फांस आिद। तकनीकD 9प म: िवकिसत 
तथा िवकासशील देश& को उनकD कृिष पर िनभ����, #ित ,यि
 आय, गरीबी का <तर, '�4�-��(, 
उ�मशीलता, उ]पादन तथा उ]पादकता का <तर, बचत एव ंपूँजी िनमा�ण कD दर तथा मानव िवकास 
��0���� 7�� �  7&�� �� �D�� ��"� ���� ��2 
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26.4 �7�+ ���" � �����- 

हम जानते ह) िक िवकिसत तथा िवकासशील दशे& म: आिथ�क उ_े̀ य, आिथ�क संसाधन तथा 
आिथ�क दशाएँ अलग-अलग होती ह)। ऐसे म: दोन& के िलए एक ही मौिZक नीित कैसी उपयोगी हो 
सकती ह।ै िवकासशील देश& म: मौिZक नीित का काय� अ]य>त किठन होता ह ैWय&िक उसे उस देश 
को #ाथिमक अव<था से िनकालकर आ]म<फूित� कD अव<था तक ल ेजाना होता ह।ै आप जानते ह) 
िक िवकासशील दशे& को आधारभतू सम<या गरीबी और बेरोजगारी ह।ै इसे दूर करने के िलए मZुा 
तथा साख का िव<तार अिनवाय� ह,ै भले ही म6ूय <तर थोड़ा ऊँचा ही Wय& न हो जाय। इसका 
अिभ#ाय यह ह ै िक आिथ�क िवकास काय�.म& को #ो]सािहत करने के िलए उदार मौिZक नीित 
लाग ूकरना आव`यक ह।ै 

अब #{ यह उठता ह ै िक िवकासशील दशे& म: िवकास केि>Zत मौिZक नीित िकस भिूमका म: 
वा<तव म: होना चािहए? अथा�त ्िवकासशील दशे म: मौिZक नीित को िकन ज�रत& को पूरा करना 
0����2 � ���/() �श& म: मौिZक नीित को लागू करत े समय मौिZक अिधकाHरय& को 
िनIनिलिखत िब>दओु ंपर �यान केि>Zत करना चािहए। 

*फ/ितक :भाव पर िनय�Oण - आप जानते ह) िक अथ�,यव<था चाह े पूंजीवादी हो चाह े

समाजवादी दोन& का ही उ_े̀ य अिधकतम सामािजक िहत सुरTा करना ह।ै यही कारण ह ैिक सरकार: 
बड़े पैमाने पर िविभ>न िवकास पHरयोजनाओ ंम: एक साथ िनवशे करती ह।ै इसका पHरणाम यह होता 
ह ैिक कुल #भावपणू� मांग बढ़ जाती ह ैपर>त ुउसी अनपुात उपभो
ा व<तओु ंके उ]पादन म: विृA 
नहO होती ह।ै इसिलए आ>तHरक कDमत& म: तेजी से विृA होती ह।ै मौिZक नीित ऐसी होनी चािहए जो 
<फDित पर #भावशाली िनय>Fण <थािपत कर सके। यिद मौिZक नीित ऐसा करने म: असफल रहती ह ै
तब वह िवकास #ि.या म: सहायक नहO बन पायगेी। िवकास के िलए आव`यक ह ैिक बचत पया�N 
�4� �  ���-��� �� / �  '��'� 5( �4। अ6पिवकिसत दशे& म: बचत कD कमी को पूरा करने के 
िलए साख के िव<तार तथा घाटे कD िव� ,यव<था का सहारा िलया जाता ह,ै जो <फDितक #भाव& म: 
विृA करत े ह)। मौिZक नीित ऐसी होनी चािहए जो जनता म: बचत कD #विृ� को बढ़ाये तथा 
िविनयोग के िलए साख के िव<तार तथा घाटे कD िव� ,यव<था पर से िनभ�रता कम करे। 

नये EेO� का मौि)क/करण  :- ,यापार के आकार म: विृA तथा ती| आिथ�क िवकास के िलए 

पया�N एवं कुशल मौिZक TेF का होना एक अिनवाय� ज9रत ह।ै अतः मौिZक नीित कD #ाथिमकD 
िजIमेदारी ह ैिक वह दशे के उन TेF& म:, जहां या तो ब)िकंग सिुवधाएँ नहO ह ैया तो कम ह), '���� - 
सिुवधाओ ंका िव<तार करे तािक ब)िकंग आदत& म: सुधार अथवा विृA हो सके। हम जानते ह) िक 
बड़े पैमाने पर अमौिZक TFे का पाया जाना ही िवकासशील दशे& का सबसे बड़ा लTण ह।ै ऐसे TेF 
म: @याज दर के पHरवत�न तथा मZुा कD पिूत� म: पHरवत�न का आिथ�क ि.याकलाप& पर कोठ� #भाव 
नहO पड़ता ह।ै Wय&िक आिथ�क लेन-दने म: मZुा सिIमिलत नहO रहती ह ै और सभी सौद े व<त ु
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िविनमय #णाली Uारा सIप>न होत ेह)। ऐसी दशा म: एक बहJत बड़ा TFे मौिZक नीित के िनय>Fण से 
बाहर रहता ह।ै मौिZक नीित ऐसी होनी चािहए िजससे इन TFे& म: ब)िकंग सिुवधाओ ंका िव<तार हो। 
यह एक तरफ तो जनता कD िनिa.य बचत तो गितशीलता #दान करेगी िजससे #ाथिमक उ�ोग& को 
िनवेश हते ुपया�N संसाधन उपल@ध हो सक: गे दसूरी तरफ मौिZक TेF का िव<तार होने से अिधक से 
अिधक TेF मौिZक नीित के िनय>Fण म: आ जाय:गे। इन सबके पHरणाम<व9प मौिZक नीित और भी 
#भावशाली हो जायगेी। 

संगिठत तथा असगंिठत EेO का सम�वय :- हम जानते ह) िक िवकासशील दशे& कD 

अथ�,यव<था दो भाग& म: िवभािजत होती ह-ै संगिठत TेF तथा असंगिठत TेF। िवकासशील दशे& म: 
के>Zीय ब)क का िनय>Fण केवल संगिठत TेF तक ही सीिमत रहता ह ैऔर असंगिठत TेF इसकD 
पहJचँ से बाहर रहते ह)। ऐसे म: जब के>Zीय ब)क मुZा बाजार को िनयि>Fत करने का #यास करता ह ै
तब यह असंगिठत TेF िभ>न-िभ>न #कार कD सम<याएँ उ]प>न करता ह।ै आव`यकता इस बात कD 
ह ैिक असंगिठत TेF को ब)िकंग ,यव<था के साथ समि>वत िकया जाय। अतः मौिZक नीित कD यह 
िजIमेदारी ह ै िक वह संगिठत तथा असंगिठत TेF को समि>वत करने के िलए आव`यक कदम 
उठाये। हम यह भी जानते ह) िक िबल बाजार के अिवकिसत होने के कारण अ6पिवकिसत दशे& म: 
मZुा बाजार भी अ<प% एव ंअिवकिसत होता ह।ै ऐसे म: िबल बाजार को िवकिसत करने के िलए 
ज�री कदम उठाना मौिZक नीित के िलए अपHरहाय� ��2 

अिवकिसत मु)ा बाजार :- अब तक तो आप यह समझ ही गये ह&ग े िक कमजोर मुZा बाजार 

अ6पिवकिसत देश& कD िव/! �� �4� �  ���-साथ उनकD परेशानी का कारण भी ह।ै मुZा बाजार 
अिवकिसत होने कारण समान @याज दर संरचना नहO पायी जाती ह।ै अथ�,यव<था म: ,याN िविभ>न 
@याज दर& का ब)क दर से कोई ताल-मेल नहO पाया जाता ह।ै ब)क दर म: कोई पHरवत�न इन िविभ>न 
@याज दर& को #भािवत नहO कर पाता ह।ै पHरणाम<व9प के>Zीय ब)क का मौिZक बाजार पर #भाव 
िनय>Fण <थािपत नहO हो पाता ह।ै इसका अिभ#ाय यह ह ै िक मौिZक नीित को इस #कार होना 
चािहए तािक वह िविभ>न @याज दर& के बीच तालमले <थािपत कर एक समि>वत @याज दर संरचना 
�� � ��� �� �� 2 

िविनयोग :ोVसाहन :-आप जानते ह) िक िविनयोग को #ो]सािहत करने के िलए आिथ�क एवं 

सामािजक उपHरसुिवधाओ ंका पया�N माFा म: होना अिनवाय� ह।ै यह तभी सIभव ह ैजब के>Zीय 
ब)क, ,यावसाियक ब)क तथा अ>य िव�ीय सं<थाओ ंका आपस म: पणू� सम>वय हो। अतः मौिZक 
नीित कD यह िजIमदेारी ह ै िक वह मुZा बाजार के सभी घटक& के बीच सहयोगा]मक $ि%कोण 
िवकिसत कर:। ऐसा करने पर ही मौिZक नीित बचत को गितशील कर िविनयोग तथा उ]पादन को 
बढ़ाने म: सकारा]मक भिूमका िनभा सकती ह।ै  
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26.3.2 मौि)क नीित क/ असफलता के कारण :-िवकासशील दशे& म: मौिZक नीित कD 

सफलता म: संदहे रहता ह।ै इसका कारण यह ह ैके>Zीय ब)क या सरकार को बेलोचपणू� अथ�,यव<था, 
����, औ�ोिगक, ����, औ�ोिगक तथा शासन का सहयोग नहO िमलता ह।ै <प% श@द& म: कहा 
��" �4- आिथ�क, #शासिनक, सामािजक तथा राजनैितक मोचx पर िव�मान कु#ब>धन एवं 
p%ाचार िवकासशील दशे& म: मौिZक नीित कD असफलता के िलए मुhय 9प से िजIमदेार ह।ै 
�हयोग न िमलने के कारण िनIनिलिखत ह-ै 

 िवकासशील दशे& म: व<त ु िविनमय #णाली, सौद& कD बहJत बड़ी माFा को िनयि>Fत करती ह।ै 
जािहर ह ै िक मZुा का #योग न होने के कारण मौिZक नीित कD सफलता भी स>दहे के घेरे म: आ 
���( ��2  

 िवकासशील दशे& म: कुल साख कD माFा का एक बड़ा भाग साह�कार&, जमीनदार& तथा सदूखोर& 
Uारा परूा िकया जाता ह।ै इनकD काय� #णाली पर के>Zीय ब)क का #भाव नहO पड़ता ह।ै ऐसे म: <प% ह ै
िक मौिZक नीित वांछनीय सफलता नहO #ाN कर सकती ह।ै 

 िवकासशील दशे& <क>ध बाजार के सु,यवि<थत न होने के कारण के>Zीय ब)क& को खलेु बाजार कD 
ि.याएँ (#ितभिूतय& का .य तथा िव.य) सIप>न करने म: असिुवधा होती ह।ै जािहर ह ैिक मौिZक 
नीित ऐसे म: पणू� सफल नहO हो सकती ह।ै 

 िवकासशील दशे& म: ब)क& के बीच आपसी ,यवहार म: $ढ़ता पाय ेजाने �  ���-��� 3��  '(0 
असहयोगा]मक रवैया पाया जाता ह।ै इसी वजह से मौिZक नीित को अपेिTत सफलता नहO #ाN 
होती ह।ै मौिZक नीित को सफल बनाने के िलए मजबूत ब)िकंग ,यव<था का गठन आव`यक ह।ै 

26.3.3 भारत म� मौि)क नीित का उpेqय :- भारतीय मौिZक पAित पर काय� करने के िलए गिठत 

च.वत8 सिमित ने 1985 म: अपना #ितवेदन #<ततु िकया, िजसम: मौिZक नीित के िनIनिलिखत 
समि% आिथ�क उ_े̀ य िनधा�Hरत िकय ेगय े- 

(1) म6ूय ि<थरता 

(') बचत को #ो]साहन 

(�) गैर <फDितक तरीके से संसाधन& �4 -��/() ����2 

(�) अिधक उ]पादकता के उ_े̀ य से संसाधन& का #ाथिमकता के TेF म: आवंटन तथा। 

(") कुशल भगुतान पAित को बढ़ावा दनेा। 

भारत म: योजना काल के दौरान मौिZक नीित के िनIनिलिखत उ_े̀ य रह ेह)- 

(1) बचत& को गितशील करना। 
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(') िविनयोग को #ो]साहन देना तथा ऐसा माहौल उ]प>न करना जो योजना के उ_े̀ य& को #ापत 
करने म: सहायक हो सके। 

(�) सIपणू� आिथ�क विृA के लhय को सिुनिlत करने के िलए कृिष, उ�ोग तथा अ>य उ]पादक 
TेF& को पया�N साख सिुवधाएँ उपल@ध करना। 

(�) <फDित को रोकना तथा सापेिTक कDमत& और सामा>य कDमत <तर का िववेकपूण� तथा 
अथ�,यव<था सहयोगी <व9प सिुनिlत करना। 

(") िबना िकसी िव�ीय ,यवधान& के आिथ�क िवकास को आगे बढ़ाना। 

आप यिद �यान द: तो पाय:गे िक सभी उ_े̀ य एक-दसूरे से सIबि>धत ह।ै हाँ, �48� �  �� �4 '8 
ल+य&- आिथ�क विृA तथा कDमत ि<थरता कD बीच हो सकता ह।ै अतः इन दोन& का भी सम>वय 
आव`यक ह।ै साठ के दशक से Hरजव� ब)क कD नीित िनयि>Fत िव<तार कD रही ह।ै जबिक स�र के 
�p��� 7�0'(07m0 का उ_े`य ि<थरता तथा सामािजक >याय के साथ िवकास   रहा ह।ै अथा��z 
िवकास के िवतरणा]मक पहलू पर िव/!  �यान िदया गया। वत�मान समय म: #ाथिमकता वाले TेF& 
को पया�N साख उपल@ध कराने के िलए के>Zीय ब)क उदार मौिZक नीित का पालन कर रहा ह।ै 

26.3.4 भारत क/ वत�मान मौि)क नीित: एक पFरi!य :- आप जानते ह) िक भारत का के>Zीय 

ब)क Hरजव� ब)क ऑफ इिVडया ह,ै जो मौिZक नीित का ि.या>वयन करता ह।ै Hरजव� ब)क के गवन�र 
�=0 �(0 सु@बाराव ने 17 अ#ैल, 2012 को िव�ीय वष� 2012-13 के िलए मौिZक नीित कD 
E4!णा कD। यहाँ हम मौिZक नीित के मुhय िब>दओु ंको संTेप म: जान:गे। 

:Eेपण :- 

i. वत�मान िव�ीय वष� के िलए सकल घरेल ूउ]पाद   म: विृA कD दर 7.3 #ितशत िनधा�Hरत 
कD गयी। 

ii. माच� 2013 के िलए <फDित कD दर 6.5 #ितशत तय कD गयी। 
iii. िव�ीय वष� 2012-13 �  M3 म: विृA दर 15 #ितशत िनधा�Hरत कD गयी। 

:ाथिमकताए ँ:- 

i. िविभ>न नीितगत दर& वत�मान विृA सधुार& के अनु9प समायोिजत करना। 
ii. मांग #ेHरत <फDित के जोिखम से सुरTा #दान करना। 

iii. िव�ीय ,यव<था और अिधक तरल बनाना। 

मौिZक उपाय :- 

i. ब)क दर को 9 #ितशत पर समायोिजत िकया गया। 
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ii. अनसुिूचत ब)क& के िलए नकदरिTत अनुपात उनके NDTL (Net Demand and Time 
Liability)  अथा�त ्शAु मांग एव ंसमय दािय]व का 4.75 #ितशत िनधा�Hरत िकया गया। 

iii. ��)�� �$�"4�� ��� &�   के अ>तग�त रेपो रेट 8 #ितशत िनधा�Hरत कD गयी। 
iv. रेपो रेट के अनपुालन म: ही Hरवस� रेपो रेट 7 #ितशत िनधा�Hरत कD गयी ह।ै 
v. मािज�नल <टैिVडंग फैिसिलटी MSF �� 9 #ितशत िनधा�Hरत कD गयी जो रेपो रेट से 1 

#ितशत अिधक होती ह।ै 

स=भािवत उपलि^धयाँ : - यह सIभावना ,य
 कD गयी िक यिद अ>य बात: समान नहO तो 

वत�मान मौिZक नीित िनIन उ_े̀ य हािसल करने म: सफल रहगेी। 

i. संकटकाल के बाद अथ�,यव<था कD जो वत�मान #विृ� ह,ै उसम: ि<थरता आयेगी। 
ii. <फDित तथा <फDितक #]याशाओ ंको िनयि>Fत करने म: सफल रहगेी। 

iii. आिथ�क ,यव<था को अिधक से अिधक तरलता #दान कर सकेगी। 

अRयास :; 

िन=न कथन� म� से सVय या असVय छांिटय� - 

(�) मौिZक नीित, ����4!(" �(�� �  ��� �( 3�"4-( �4 ���( ��2 (स]य/अस]य) 
(C) िवकासशील दशे& म: अमौिZक TेF कम ह)। (स]य/अस]य) 
(-) िवकासशील दशे& म: ब)क& का आपस म: सहयोग नहO ह।ै (स]य/अस]य) 
(E) िवकासशील दशे& म: <क>ध बाजारपणू� िवकिसत नहO होते ह)। (स]य/अस]य) 
(0) च.वत8 सिमित ने अपनी Hरपोट� 1985 म: #<ततु कD। (स]य/अस]य) 
(?) �=0 �(0 सु@बाराव आर0'(07m0 के वत�मान गवन�र ह।ै (स]य/अस]य) 
 FरM *थान� क/ पिूत� क/िजए - 

(�) साठ के दशक म: Hरजव� ब)क कD नीित .............................. िव<तार कD रही ह।ै 
(िनयि>Fत/अिनयि>Fत) 
(C) स�र के दशक म: आर0'(07m0 का उ_े̀ य ............................... ��� ��2 (<फDित 
िनय>Fण/ि<थरता तथा सामािजक >याय के साथ िवकास) 
(-) हाल के वषB म: के>Zीय ब)क कD नीित .............................. �� ��)� ��� ��2 (उदार मौिZक 
�(��/कठोर मौिZक नीित) 
(E) िव�ीय वष� 2012-13 �  �)� ............................... �4 E4/ णा हJई। (17 अ#ैल 
2012/12 अ#ैल 2012) 
(0) वत�मान िव�ीय वष� के िलए जी0�(0�(0 कD विृA दर ...................... िनधा�Hरत कD गयी। 
(73 #ितशत/8 #ितशत) 
(?) माच� 2013 के िलए <फDित दर .......................... तय कD गयी ह।ै (6.5 #ितशत/7 #ितशत) 
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(�) वत�मान ब)क दर ...................... ��2 (4.75 #ितशत/4.50 #ितशत) 
(y) मौिZक नीित का #यास अथ�,यव<था ................................. तरलता #दान करना ह।ै 
(1�&�/�$) 

26.4 ����� - 
आपने जाना िक िवकिसत तथा िवकासशील अथ�,यव<थाओ ंके चHरF म: आधारभूत अ>तर होने के 
कारण दोन& म: मौिZक नीित कD ि.याशीलता िभ>न-िभ>न होती ह।ै िवकासशील दशे& म: मौिZक 
नीित कD #ाथिमकता य�िप कD आिथ�क िवकास रहा ह ैपर>तु <फDित िनय>Fण तथा ि<थरता एवं 
सामािजक >याय कD भी अनदखेी नहO कD गयी ह।ै यह अव`य ह ैिक समय एवं पHरि<थित को दखेते 
हJए #ाथिमकताओ ंके .य एवं ती|ताओ ंम: पHरवत�न होते रह ेह)। 

26.5 ����#/� - 
उदार मौिZक नीित-िजसम: मZुा तथा साख के िव<तार कD #विृ� होती ह।ै 
ब)क दर- वह दर िजस पर के>Zीय ब)क ,यापाHरक ब)क& को उधार दतेा ह।ै 
��4 �.- वह दर िजस के>Zीय ब)क ,यापाHरक ब)क& के िबल& कD कटौती करता ��2 
Hरवस� रेपो रेट- वह दर िजस पर ,यापाHरक ब)क के>Zीय ब)क के िबल& कD कटौती करते ह)।  

26.6 ����� 	
 ��  �  ���- 
िन=न कथन� म� से सVय या असVय छांिटय� - 

 (�) स]य, (C) अस]य, (-) स]य, (E) स]य, (0), स]य, (?) स]य 
FरM *थान� क/ पिूत� क/िजए - 

 (�) िनयि>Fत, (C) ि<थरता तथा सामािजक >याय के साथ िवकास,(-) उदार मौिZक नीित 

26.7 ����� ��� ���� - 
� Seth, M.L. (2010) : ,Money Banking and International Trade�, 

Published by � Laxmi narayan Agrawal, Agra. 

� Vaish, M.C. (1989) : Money Banking and International Trade, 
Published By � Wiley Eastern Limited. 

� Mithani, D.M. (2004), �Macro Economics�, Published by Himalaya 
Publishing House. 

� Gupta, S.B. (1988), ,Monetary Economics� � Institutions, Theory and 
Policy, Published by S. Chand & Co. Pvt. Ltd. 
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� Shapirio, Edward (1989) ,Macro Economic Analysis� Published by 
Galgotia Publications Pvt. Ltd. 

� Monetary and Credit Information Review, April 2012. 

26.8 �,�12� ,�� �ह�� �����- 

• ����, ��0� 0 (2010) ,लोक िव� के िसAा>त�, सािह]य भवन पि@लकेश>स, 7-�� 

• िस>हा,  (0�(0 (2009) ,अथ�शा��, '(0�0 िUतीय वष�, ��0'(0�(0�(0 पि@लिशंग 
��3�, 7-�� 

• )�), ��0��0 (2004), मZुा, ब)िकंग, अ>तरा�abीय ,यापार तथा लोक िव�, �/  
पि@लिशंग हाउस, �)���'�� 

• िमu, �0�(0 (2008) ,अथ�शा�� (मZुा एवं ब)िकंग), '(0�0 िUतीय वष� हतेु, िवPडम 
पि@लकेश>स,  ���%�( 

26.9 �������� 	  - 
1. िवकासशील दशे& म: मौिZक नीित कD िववेचना कDिजए। 
2. िवकासशील दशे& म: मौिZक #ब>धन के उ_े̀ य& कD िववचेना कDिजए। 
3. भारत म: मौिZक नीित के Wया उ_े̀ य रह ेह)? िववेचना कDिजए। 
4. भारत कD मौिZक नीित 2012-13 पर एक िनब>ध िलिखए। 
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����-27: �� �!"�� ���� ��  ��� 
 
इकाई क� �परेखा: 
 
27.1 �तावना 
27.2  उ��ेय 
27.3 
	%��&�� नीित के य": 
 27.3.1.  
	%��&�� नीित Eया ह?ै 
 27.3.2.  
	%��&�� '��! �	 उ��ेय 
 27.3.3.  
	%��&�� नीित के म@ुय य": 
25.4 �	
	��  
25.5 � #दावली 
25.6 अ(यास �)* के उ+र 
25.7 स"दभ- ."थ सचूी 
25.8 उपयोगी पाठ्य साम.ी 
25.9 िनब"धा8मक �) 
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27.1 	!"�#�� - 
अब तक आप ने दखेा िक मौिZक नीित तथा राज�4!(" �(��, आिथ�क नीित के दो मह]वपणू� 
घटक ह)। िपछले अ�याय म: आपने मौिZक नीित के िविभ>न पहलओु ं पर िव<तार से चचा� कD। 
7�� �C� �� 1929 कD िव�,यापी म>दी के दौरान से चचा� कD। आपने देखा िक 1929 कD 
िव�,यापी म>दी के दौरान बाजार कD अपूण�ताओ ंतथा उपभो
ाओ ंकD #]याशाओ ंकD सि.यता 
के कारण बाजार त>F पूरी तरह असफल हो गया। ऐसे म: अथ�,यव<था को पुनः पटरी पर लाने के 
िलए जॉन मेनाड� क: ज ने अपनी बहJचिच�त प<ु त� General Theory of Employment, 
Interest and Money म: राजकोषीय नीित को िवक6प के 9प म: #<तुत िकया। राजकोषीय नीित 
ने पहली बार #ितिGत अथ�शाि�य& कD #चिलत िवचारधारा िक ,वह सरकार सव}�म ह ै जो 
>यनूतम शासन करती ह�ै पर जोरदार #हार िकया और अथ�,यव<था को पटरी पर लाने के �)� 
सरकार के पणू� ह<तTेप कD जमकर वकालत कD। संयोग बस क: स के सुझाये गये उपाय के 
सकारा]मक पHरणाम #ाN हJए और तभी से राजकोषीय नीित एक मह]वपूण� वैकि6पक य>F के 9प 
म: #योग कD जाने लगी ह।ै वत�मान अ�याय म: हम राजकोषीय नीित से जड़ुी कुछ खास बात& �� �( 
चचा� कर:गे। 

27.2 �$�
� - 
वत�मान इकाई का उ_े`य आपके अ>दर िनIनिलिखत के #ित समझ उ]प>न करना ह-ै 

• आप मौिZक एवम ्राजकोषीय नीित म: अ>तर या तुलना कर सके। 

• आप राजकोषीय नीित के बारे म: सामा>य जानकारी #ाN कर सके। 

• राजकोषीय नीित के िविभ>न य>F& से पHरिचत हो सके। 

• िविभ>न य>F& कD ि.याशीलता समझ सके। 

• िविभ>न य>F& के सापेिTत गणु-�4!   से पHरिचत हो सके। 

27.3 ��:�*��� ���" �  ��8 - 
27.3.1 ���,)�  ����: अथ�, पFरभाषा  *'� �'�
 -7�� �C� �� 1936 म: ,���) 

��"�(� के #काशन के बाद यह समझा जाने लगा िक सरकार के आय एवं ,यय काय�.म& Uारा भी 
राabीय आय, उ]पादन तथा रोजगार को #भािवत िकया जा सकता ह।ै 

राजकोषीय नीित को पHरभािषत करते हJए आथ�र ि<मिथज ने िलखा ह ैिक- ,����4!(" �(��  � 
नीित ह ै िजसके अ>तग�त सरकार अपने ,यय एवम् राज<व काय�.म& का उपयोग करके राabीय, 
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उ]पादन तथा रोजगार पर वांछनीय #भाव डालने कD कोिशश करती ह ैतथा अवांछनीय #भाव स े
बचने का #यास िकया जाता ह।ै� 

,राजकोषीय नीित से हम कर एवं लोक ,यय कD #ि.या को ऐसा आकार #दान करना समझते ह), 
���� ;पA ,यापार च. के उतार-0n�  �4 �$ ��"� �� ��  ��� ;पपA चंचल मZुा <फDित से 
<वत>F रहते हJए अथ�,यव<था को रोजगार के ऊँचे एवं विृAमान <तर पर कायम रखा जा सके।� 

उपयु�
 पHरभाषाओ ंके अ�ययन के बाद आप सरलतम श@द& म: राजकोषीय नीित के अथ� को इस 
#कार ,य
 कर सकते ह)। राजकोषीय नीित, आिथ�क नीित का वह भाग ह ै िजसे सरकार 
अथ�,यव<था पर वांिछत #भाव डालने तथा अवांछनीय #भाव& को कम करने िलए #योग करती ह।ै 
तकनीकD श@द& म: आप यह कह सकते ह) िक - राजकोषीय नीित वह य>F ह,ै िजसे सरकार म6ूय 
ि<थ���, पणू� रोजगार तथा आिथ�क िवकास के ल+य को #ाN करने के िलए #योग करती ह।ै 

���,)�  ���� � �'�
  -यिद आप आिथ�क िवचार& के इितहास का अ�ययन कर: तो आप 

पाय:गे िक राजकोषीय नीित अथवा िसAा>त का िवकास तीन मह]वपूण� चरण& से होकर गुजरा ह-ै� 
0�% ��-1. #ितिGत िवचारधारा, 2. � -#ितिGत िवचारधारा तथा 3. क: ज कD िवचारधारा। 

इन चरण& कD िव<तार से ,याhया, ����4!(" �(��: िविभ>न अवधारणाएँ शीष�क के अ>तग�त कD 
��"-(2 

1. :ितिBत िवचारधारा अथवा समृA िव9 का िसAा�त:-  #ितिGत अथ�शा�ी �� '�� � 

मतWैय थे िक सरकार का काय�TेF सीिमत (केवल शाि>त एवं सुरTा तक) �4�� 0���� ��� �( 
इसके बजट का आकार छोटा तथा <व9प स>तिुलत होना चािहए। #ितिGत अथ�शाि�य& कD इस 
िवचारधारा का मुhय आधार जे0'(0 � �� '���� ��"$ ��, ����  1����� - पिूत� अपनी मांग 
<वयं उ]प>न करती ह ैतथा अथ�,यव<था म: जो कुछ भी उ]पादन होता ह ैवह त]काल ही परूा का परूा 
िबक जाता ह।ै अथा�त् कभी भी अितरेक कD ि<थित उ]प>न नहO होती ह।ै इसका अिभ#ाय यह ह ैिक 
अथ�,यव<था म: न तो कभी अित उ]पादन हो सकता ह ैन ही बेरोजगारी। #ितिGत अथ�शाि�य& का 
यह $ढ़ िव�ास था िक आिथ�क #णाली के पंूजीवादी <व9प का अनपुालन करने वाले समाज म: 
सदवै पणू� रोजगार पाया जाता ह।ै पHरणाम<व9प आिथ�क मामल& म: सरकार के ह<तTपे कD 
आव`यकता नहO ह।ै इसीिलए सरकार को अह<तTेप   कD नीित का पालन करना चािहए। 

अथा�त ्सरकार को >यनूतम कर लगाना चािहए तथा >यनूतम ,यय करना चािहए। इसी को उ>ह&ने 
समAृ िव� का िसAा>त  कहा। समAृ िव� के िसAा>त को ह>ेसन ने इस #कार ,य
 िकया ,समAृ 
िव� के िसAा>त से अिभ#ाय उदासीन रा��4!(" �(�� � ��, िजसम: दो बात& का #यास िकया 
���� ��- 1. अिधकतम सIभािवत सीमा तक सरकारी ,यय को कम करना तथा 2.कर #ब>धन को 
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>यनूतम सIभािवत सीमा तक ले जाना तािक आय का सापेिTक #ितिGत कर िवहीन समाज कD 
तरह अ#भािवत रह।े� 

#ितिGत अथ�शाि�य& ने अितरेक तथा घाटे के बजट कD जगह स>तिुलत बजट कD वकालत कD। 
उनका मानना था िक अितरेक बजट म: सरकार ,यय कम करती ह ैतथा कर स ेआय अिधक #ाN 
करती ह।ै ऐसी ि<थित म: संसाधन िनजी TेF से साव�जिनक TFे कD तरफ <थाना>तHरत हो जाते ह) 
और इसे व ेअन]ुपादक मानते थे। इसी #कार घाटे के बजट म: भी सरकार Uारा उधार िलये जाने के 
कारण संसाधन& का िनजी TेF से साव�जिनक TेF कD ओर #वाह #ारIभ हो जाता ह।ै यही कारण ह ै
िक संसाधन& के सवो�म आवंटन को सिुनिlत करने के िलए #ितिGत अथ�शाि�य& ने स>तिुलजत 
बजट कD वकालत कD। 

समAृ िव� कD सीमाएँ  :-#ितिGत अथ�शाि�य& कD यह धारणा िक #भाव के $ि%कोण से स>तुिलत 
'�., अथ�,यव<था म: उदासीन रहता ह,ै वा<तव म: सही नहO ह।ै स>तिुलत बजट के भी िव<तारकारी 
#भाव हो सकते ह)। इसके अलावा उनकD <वयं समायोजन तथा पणू� रोजगार के <तर पर सतत् साIय 
के पाये जाने कD मा>यता भी अ]यवहाHरक ह।ै इस #कार के स>तुिलत बजट कD नीित <वयं ि<थरता 
के उ_े̀ य के िवपरीत काय� करती ह।ै <फDित काल म: िबना कर कD दर म: पHरवत�न िकये भी कर आय 
म: विृA हो जाती ह।ै पHरणाम<व9प स>तलुन को बनाय ेरखने के िलए ,यय म: विृA करनी पड़ती ह।ै 

यह #ि.या <फDितक #भाव को और गहन बनाती ह।ै दूसरी तरफ म>दीकाल के दौरान उसी कर कD 
दर पर काय आय कम हो जाती ह।ै पHरणाम <व9प बजट के स>तुलन को बनाये रखने के िलए या तो 
कर कD दर बढ़ानी पड़ेगी या ,यय को कम करना पड़ेगा। दोन& ही दशाएँ म>दी के #भाव को ती| 
करने म: सहायक होती ह।ै 

अतः कहा जा सकता ह ैिक स>तुिलत बजट उदासीन न होकर अि<थरता उ]प>न करने वाला होता 
ह।ै यही कारण ह ैिक क: ज तथा लन�र ने समAृ िव� के िसAा>त को नकार िदया और उसके <थान पर 
काया�]मक िव� के िसAा>त का #ितपादन िकया। 

2.�' :ितिBत �'5�\�  :-इस िवचारधारा के मhुय #वत�क माश�ल एव ंपीग ूह)। इनका मानना 

ह ैिक अह<तTेप ककD नीित पर आधाHरत पंूजीवादी ,यव<था का समाज पर सवा�िधक अवांछनीय 
#भाव पड़ता ह।ै अिधकतम सामािजक लाभ के उ_े̀ य को सुिनिlत करने के िलए सरकार 
अह<तTेप कD नीित को ]याग कर आिथ�क मामल& म: सि.य भूिमका अदा करे। उनके अनुसार 
अथ�,यव<था म: अवांछनीय #विृ�य& को रोकने के िलए सरकार को सि.यता के साथ ह<तTेप 
���� 0����2 3����ण के िलए सरकार अवांछनीय TेF& म: िविनयोग को कम करने के िलए 
राजकोषीय उपाय& का #योग कर सकती ह ैअथवा इिQछत TेF म: िविनयोग बढ़ाने के िलए अनदुान 
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या छूट का उपयोग कर सकती ह।ै सरकार को केवल उ]पादन बढ़ाने म: ही नहO बि6क सामािजक-
आिथ�क असमानता को कम करने म: भी पहल करनी चािहए। पर>तु यह सब अिधक आय एव ं
अिधक ,यय से ही सIभव ह।ै अतः नव#ितिGत अथ�शाि�य& ने अथ�,यव<था म: अिधकतम 
क6याण को #ाN करने के िलए बड़े बजट कD वकालत कD। 

3. क� िजयन िवचारधारा -आप जानते ह) िक 1936 म: क: ज कD ,���) ��"�(� के #काशन के 

बाद राजकोषीय नीित म: .ाि>तकारी पHरवत�न हJआ। क: ज ने #ितिGत िवचारधारा पर पूण� िवराम 
लगा िदया। क: ज ने जे0'(0 से के बाजार िनयम को चुनौती दी और कहा िक #]येक पूित� अपनी मांग 
उ]प>न नहO करती पHरणाम<व9प पूंजीवादी समाज म: बेरोजगारी तथा अित उ]पादन कD सIभावना 
िव�मान रहती ह।ै हाँ, यिद िकसी #कार इस मांग कD कमी को पूरा िकया जा सके तो अथ�,यव<था 
म: न तो अित उ]पादन होगा न तो बेरोजगारी। क: ज के अनुसार इस समf मांग कD कमी को दो तरीके 
� ���� ��"� �� ���� ��- 

i. उपभोग ,यय म: विृA ���  ��� 
ii. िविनयोग ,यय म: विृA करके 

चूंिक अ6पकाल म: सीमा>त उपभोग #विृ� (आय म: विृA का वह भाग जो उपभोग पर िकया जाता 
��) ि<थर रहती ह ैइसिलए उपभोग ,यय म: विृA ,यवहाHरक नहO ह।ै अतः <वाभािवक 9प से समf 
म: विृA करने के िलए िविनयोग ,यय पर िनभ�रता बढ़ जाती ह।ै यह भी बताते चल: िक क: ज ने 
अ6पकालीन ,याhया को ही मह]व िदया Wय&िक उनका मानना था िक दीघ�काल म: हम सब मर 
जाते ह)। म>दीवाल म: जब लाभ कD #]याशा कम हो जाती ह ैतब उदार मZुा नीित भी िनजी िविनयोग 
को #ो]सािहत नहO कर पाती ह।ै ऐसे म: साव�जिनक िविनयोग म: विृA ही ,यय कD कमी को पूरा करने 
का एक माF िवक6प /!  बचता ह।ै अथा�त ्सरकार को साव�जिनक कायB जैसे- �8�, ���0�m, 
साव�जिनक भवन आिद पर िविनयोग बढ़ाकर ,यय कD कमी को पूरा करना चािहए। क: ज ने ऐसी 
ि<थित क:  अस>तुिलत बजट कD वकालत कD। साथ म: यह भी सुझाव िदया िक घाटे को पूरा करने के 
�)� ,घाटे कD िव� ,यव<था� का #योग करना चािहए और इस उ_े̀ य नोट छापना चािहए। क: ज के 
अनसुार बेरोजगारी के साथ म>दी कD भयावह ि<थित से िनपटने के िलए िवकिसत दशे& के पास 
अस>तिुलत बजट एक माF िवक6प ह।ै 

काया�Vमक िव9 का िसAा�त  :-िवकिसत पूँजीवादी अथ�,यव<थाओ ं म: हाल के वषB म: जो 

#विृ� िदखायी पड़ती ह,ै उसे काया�]मक िव� के नाम से सIबोिधत िकया जा सकता ह।ै य�िप िक 
काया�]मक िव� का िसAा>त क: ज कD िवचारधारा पर आधाHरत ह ै पर>त ु इसे िवकिसत और 
संशोिधत करने का uेय ए0�(0 लन�र को जाता ह।ै ए॰पी॰ लन�र के अनसुार, ,����4!(" �(�� �� 
<वभाव <फDित एव ंअव<फDित िवरोधी होना चािहए तथा उसे अथ�,यव<था म: आिथ�क ि<थरता के 
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उ_े̀ य के #ाN करने के िलए एक य>F के 9प म: #योग िकया जा सके। इस िसAा>त के अनुसार 
सरकार का बजट स>तिुलत नहO होना चािहए। म>दी तथा बेरोजगारी कD ि<थित म: घाटे का बजट 
तथा तेजी और अित पणू� रोजगार कD ि<थित म: अितरेक का बजट बनाया जाना चािहए। घाटे के 
बजट म: सरकार का ,यय उसकD आय से अिधक होता ह ै��� �� E�. �4 �4. ?���� ���� ��"� 
जाना चािहए। मौिZक #सार कD यह नीित अथ�,यव<था म: म>दी और बेरोजगारी दरू करने म: सहायक 
होगी। अथ�,यव<था म: मुZा कD माFा का #वाह बढ़ाने पर उ]#ेरक शि
याँ काम करने लगती ह) तथा 
म6ूय <तर बढ़ने लगता ह।ै� 

�सके िवपरीत यिद अथ�,यव<था <फDित एवं अित पणू� रोजगार कD ि<थित स े गुजर रही ह ैतब उस 
ि<थित से िनबटने के िलए सरकार को अितरेक का बजट बनाना चािहए। जनता के पास से अितHर
 
.यशि
 को वापस लेने के िलए भारी माFा म: ,यि
गत तथा व<तुओ ं पर कर लगाया जाना 
चािहए। अथ�,यव<था म: िव�मान अितHर
 .य शि
 के #भाव को उदासीन बनाने के िलए सरकार 
को जनता से उधार लनेे का काय�.म बड़े पैमाने पर चलाना चािहए। <फDितक शि
य& से िनबटने के 
िलए सरकार को अपने ,यय काय�.म& को कम करना चािहए। उपयु�
 सभी #यास& का पHरणाम 
अितरेक बजट ह ैजो <फDितक से #भाव& को रोकने के िलए #ितरोधक का काय� करता ह।ै दसूरे 
श@द& म: आप यह कह सकते ह) िक काया�]मक िव� का िसAा>त, अथ�,यव<था म: आिथ�क ि<थरता 
�4 '��" �C� �  �)�, घाटे कD िव� ,यव<था अथा�त ् घाटे का '�. ��� 1���� '�. �  
िववेकपणू� अथा�त ्घाटे का बजट तथा अितरेक बजट के िववकेपूण� सम>वय कD वकालत करता ह।ै 
पर>त ु अ6पिवकिसत या िवकासशील देश& म: काया�]मक िव�, � /! �� E�. �  '�. �4 
आिथ�क िवकास के य>F के 9प म: #योग िकया जाना चािहए। आप अगले पाठ म: िवकासशील 
दशे& म: राजकोषीय नीित कD भिूमका के बारे म: िव<तार से पढ़:गे। 

Eितपूरक ���,)�  ����  - Tितपरूक राजकोषीय नीित के अ>तग�त आय, ,यय तथा 

साव�जिनक ऋण से सIबि>धत वे िववेकपूण� समायोजन सिIमिलत ह), िजनका उ_े̀ य <फDितिवहीन 
पणू� रोजगार को सुिनिlत करता ह ै- 

i. <वयं समायोिजत Tितपूरक नीित   
ii. �  ��&(� ����4!(" �(��   

1.िब6ट-इन <टैिवलाइजर <वचािलत ि<थरीकरण कD तकनीक ह ैजहाँ कर तथा ,यय राabीय आय से 
सIबA होते ह)। कर कD दर म: िबना कोई पHरवत�न िकये राabीय आय के बढ़ने पर कर आय 'n ���( 
ह ैजबिक राabीय आय तथा ,यय म: िवपरीत सIब>ध पाया जाती ह।ै राabीय आय कम होने पर कर 
का #ितशत िनधा�Hरत होने के कारण कर आय कम हो जाती ह।ै ठीक उसी समय सरकार का 
सामािजक सरुTा तथा बेरोजगारी राहत पर ,यय <वयं बढ़ जाता ह।ै जो <वचािलत तरीके से E�. �  
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बजट म: परिणत हो जाता ह ैजो अव<फDित को रोकने म: सहायक होता ह।ै दसूरी तरफ कर कD दर& म: 
<वचािलत विृA तथा राहत ,यय म: कमी बजट अितरेक कD ि<थित उ]प>न करता ह ैजो <फDित को 
िनयि>Fत करता ह।ै 

2. िववेकाधीन राजकोषीय नीित के अ>तग�त बजट म: �40-समझकर पHरवत�न िकय ेजाते ह)। इसके 
तीन 9प हो सकते ह)- 

• सरकारी ,यय को ि<थर रखते हJए कर& म: पHरवत�न। 

• कर& को ि<थर रखते हJए सरकारी ,यय म: पHरवत�न। 

• कर तथा ,यय दोन& म: समान 9प से पHरवत�न। 
िववेकाधीन राजकोषीय नीित के अ>तग�त बताये गय ेउपाय& का #योग िवकिसत तथा िवकासशील 
दशे& म: <वचािलत ि<थरीकरण कD नीित को मजबूती #दान करने तथा आिथ�क िवकास काय�.म& 
को गित #दान करने के िलए िकया जाता ह।ै 
.ाउिडगं आउट :- इस नीित के अ>तग�त िनजी ,यय (� ��"4-) को सरकारी ,यय म: विृA करके 

(E�. �  '�ट Uारा) कम िकया जाता ह।ै ऐसा करने के िलए सरकार कर& म: कमी कर दतेी ह ैतथा 
मZुा कD पिूत� एवं बाVड का िनग�मन बढ़ा दतेी ह।ै सरकारी ,यय म: विृA राabीय आय, समf मांग 
और @याज दर म: विृA कर दतेा ह।ै पHरणाम<व9प िनजी िनवशे कम हो जाता ह।ै इसे ही .ाउिडंग 
#भाव कहते ह)। 
राजकोषीय नीित के य>F :- यिद आप से सरल श@द& म: कह: तो राजकोषीय नीित के य>F 
िनIनिलिखत ह)- 

1. %�7 
2. �� 
3. साव�जिनक ,यय तथा 
4. साव�जिनक ऋण 

1.%�7  :- बजट अथ�,यव<था पर वांिछत #भाव डालने तथा अवांिछत #भाव& को कम करने का 

�� $ह]वपणू� य>F ह।ै उपर कD गयी ,याhया स ेआप जान गये ह) िक <फDितकाल म: अितरेक बजट 
(जहाँ ,यय आय से कम होता ह)ै तथा म>दीकाल म: घाटे का बजट (जहाँ ,यय अिधक तथा आय 
�$ �4�( ��) ,यव<था को सधुारने तथा च.Dय उQचावचन& को िनयि>Fत करने म: सहायक होता ��2 
स>तिुलत बजट (आय एवं ,यय बराबर होते ह)) का शAु राabीय आय कD विृA पर #भाव पड़ता ह।ै 
इसका कारण यह ह ैिक कर के कारण उपभोग म: होने वाली कमी सरकारी ,यय के बराबर नहO होती 
ह।ै इसे ही स>तिुलत बजट गणुक   के 9प म: पHरभािषत िकया जाता ह।ै 
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2.�� :- उपभो�य आय उपभोग तथा िविनयोग को िनयोिजत करने के िलए कर एक अ]य>त 

#भावशाली य>F ह,ै िजसका #योग साव�जिनक स�ा आव`यकतानुसार करती रहती ह।ै कर संरचना 
म: होने वाला पHरवत�न आिथ�क ि.याओ ंके सामा>य <तर पर ,यापक #भाव डालता ह।ै 
3. साव�जिनक ,यय - कर कD अपेTा साव�जिनक ,यय का आिथ�क ि.याओ ंके सामा>य <तर पर 

अिधक सीधा और ,यापक #भाव पड़ता ह।ै यह आय, उ]पादन तथा रोजगार पर ठीक उसी #कार 
#भाव डालता ह ैजैस ेिविनयोग। 
 4.साव�जिनक ऋण -िपछले कुछ दशक& से साव�जिनक ऋण एक मह]वपूण� रोजकोषीय य>F �  

9प म: उभर कर आया ह।ै यह अथ�,यव<था कD तरलता को पHरवित�त करके समf ,यय को 
िनयोिजत करने का #यास करता ह।ै 
*फ/ितकाल के दौरान ���,)�  य�O :-यहाँ आप संTेप म: दखे:गे िक <फDित के िनय>Fण म: 

राजकोषीय य>F कैसे सहयोगी होती ह।ै 
1. साव�जिनक ,यय एवं *फ/ित  :-आप जानते ह) िक <फDित के दौरान अिनयोिजत िनजी 

,यय कD अिधकता के कारण समf मांग म: तेजी से विृA हो जाती ह।ै ऐसे म: सरकार अपना 
,यय कम करके समf मांग को सीिमत कर सकती ह ैऔर <फDित पर िनय>Fण कर सकती 
��2 

2. करारोपण एवं *फ/ित :-7� ���� ह) िक व<तओु ंतथा सेवाओ ंकD तलुना म: उपभो�य 

7"   कD अिधकता ही <फDित का #मुख कारण ह।ै ऐसे म: करारोपण एक मह]वपणू� य>F 
के 9प म: #योग िकया जा सकता ह।ै वत�मान कर कD दर तथा नये कर& को बढ़ाकर #चलन 
म: मZुा कD माFा तथा उपभो�य आय को कम िकया जा सकता ह।ै यह ि<थित <फDित को 
रोकने म: सहायक होगी। 

3. साव�जिनक उधार एवं *फ/ित :- इसे एक दसूरे <फDित िनयामक य>F के 9प म: #योग 

िकयाजाता ह।ै साव�जिनक उधार के मा�यम से सरकार जनता कD अितHर
 .यशि
 अपने 
पास रख लेती ह।ै साव�जिनक उधार ऐिQछक एवं अिनवाय� दोन& हो सकता ह।ै भारत म: भी 
1974 म: कम�चाHरय& तथा करदाताओ ंके िलए अिनवाय� बचत योजना, <फDित को �यान म: 
�C��, लाग ूकD गयी। .य शि
 कम हो जाने पर मू6य <तर पर दबाव कम हो जाता ह।ै 

4. ऋण :ब�धन एवं *फ/ित :-ऋण #ब>धन कुछ इस #कार होना चािहए तािक वह मZुा कD 

पिूत� तथा साख के िव<तार को िनयि>Fत कर सके। सरकार बॉVड तथा #ितभिूतय& को गैर 
ब)िकंग िविनयोजक& (बीमा कIपिनयाँ, बचत ब)क तथा ,यि
 िव/! ) �4 '0�� 
.यशि
 को िनयि>Fत कर सकती ह ैपर>तु शत� यह ह ैिक ये लोग खरीदने के इQछुक ह&। 
उस समय भी यह योजना अ#भावी रहगेी यिद गैर-ब)िकंग िविनयोजक इस काय� म: उस 
िनिa.य मZुा का #योग करते ह), िजसका अभी तक वे #योग नहO कर रह ेथे। 

5. बजट नीित एवम ्*फ/ित :-आप जानते ह) िक अितरेक बजट का <फDित िवरोधी #भाव 

�4�� ��2 1�F "� ��� जा सकता ह ैिक <फDित के दौरान सव}�म बजट नीित वह होगी 
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जो सरकारी ,यय को कम कर: तथा कर को बढ़ाय:। एक #ितबि>धत राजकोषीय नीित समf 
मांग को कम करके <फDित को िनयि>Fत करती ह।ै हाँ, यिद <फDित संरचना]मक कारण& 
(साधन& कD पिूत� म: कमी, लागत म: विृA, $����( � � )�5 7��) � �� �' ����� �4 
,यय एवं कर के <थान पर दसूरे तरीक& पर िवचार करना चािहए। 

म�दी के दौरान राजकोषीय नीित :- अभी आप ने दखेा िक कैसे राजकोषीय नीित <फDित को 

िनयि>Fत करने म: मह]वपूण� भिूमका िनभाती ह।ै यहाँ हम दखे:ग ेिक राजकोषीय नीित कैसे म>दीकाल 
म: उपयोगी होती ह।ै 
बजट नीित एवं म�दी :- आप जानते ह) िक घाटे का बजट ;Wमिपबपज ठनकहमजपदहA म>दी 

काल के िलए सव}�म ह।ै इसके अ>तग�त सरकार मांग बढ़ाकर समf मांग को #भािवत करती ह ै
तथा अपने अितHर
 ,यय का िव�ीय #ब>धन करने के िलए नोट छापती ह।ै इन सब का पHरणाम 
यह होता ह ैिक अथ�,यव<था म: अितHर
 .य शि
 #वािहत होती है जो म>दी तथा बेरोजगारी को 
दरू करने म: सहायक होती ह।ै 

घाटे के बजट के िव<तारकारी #भाव को एक िचF के Uारा ,य
 िकया जा सकता ह-ै 

 

 

उपयु�
 िचF म: X अT पर आय तथा Y अTर पर ,यय #दिश�त ह।ै OR आय तथा ,यय के समान 
िवतरण को ,य
 करता ह।ै C 3�54- �4 ��� C+I+Y कुल ,यय (3�54-, � ��"4- ��� 
सरकारी ,यय) को ,य
 करता ह।ै #ारिIभक स>तुलन E0 िब>द ुह ैजहाँ आय का <तर Y0 ��2 �' 
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�रकार के ,यय म:  ∆G कD विृA होती ह ैतब नया स>तलुन Y1 आय के <तर तथा E1 िब>द ुपर होता 

ह।ै <प% ह ैिक आय म: विृA Y0Y1 आय के <तर तथा E1 िब>द ुपर होता ह।ै <प% ह ैिक आय म: विृA 
Y0Y1 ,यय म: विृA AB से अिधक ह।ै यह अिधकता गुणक #भाव के कारण ह)। यही कारण ह ैिक 
ग>ुनार िमड�ल ने म>दी काल म: घाटे के बजट को ,यावहाHरक अिनवाय�ता बताया। 

करारोपण एवं म�दी :- क: ज के अनसुार म>दी के दौरान कर नीित ऐसी होनी चािहए तािक उपभोग 

एवं िविनयोग दोन& म: समान 9प स ेविृA हो सके। उपभोग म: विृA करने के िलए व<तओु ंपर कर कD 
��, जैसे िब.D दर तथा उ]पाद श6ुक कम करना चािहए। दसूरी तरफ िविनयोग म: विृA करने के िलए 
,यापार कर तथा िनगम कर कम करना चािहए। ऐसा करने स ेपंूजी कD सीमा>त Tमता बढ़ती ह ैजो 
िविनयोग #विृ� को अिनवाय� 9प से #ो]सािहत करती ह।ै 

चूंिक अमीर लोग& कD सीमा>त उपभोग #विृ� अपेTाकृत कम होती ह ैइसिलए सरकार #गितशील 
करारोपण Uारा अमीर& से आय #ाN कर उसे गरीब& पर अनुदान आिद के 9प म: ,यय कर सकती ह ै
िजससे कुल उपभोग मांग म: विृA होगी। इसे करारोपण का पनुिव�तरण #भाव कहते ह)। इस तरह 
कवायद िनिlत 9प से म>दी एवं बेरोजगारी से िनबटने म: सहायक होगी। 

साव�जिनक ,यय एवं म�दी :-आप जानते ह) िक म>दीकाल म: #भावपणू� मांग कम हो जाती ��, <� 

म: साव�जिनक ,यय नीित कुछ ऐसी होनी चािहए िक वह #भावपणू� मांग म: विृA कर सके। ऐसी दशा 
म: साव�जिनक ,यय दो #कार का हो सकता ह-ै 

1. :ोVसाहन ,यय   
2. Eितपूरक ,यय   

म>दी के दौरान गितहीनता के दौर से गुजरती हJई अथ�,यव<था को पनुज8िवत करने के िलए उपयु�
 
दोन& िविधय& का #योग िकया जाता ह।ै #ो]साहन ,यय Uारा सरकार अथ�,यव<था म: अितHर
 मुZा 
का #वाह करती ह ै िजससे लोग& कD .य शि
 बढ़ जाती ह।ै यह ि<थित िनजी िनवेशक& को 
िविनयोग के िलए #ो]सािहत करती ह।ै यह ,यय िनजी िविनयोग को िसफ�  #ो]सािहत करता ह ैउसी 
�$( �4 ���� ��� का #यास नहO करता ह।ै जबिक Tितपूरक ,यय वह ,यय ह ैजो िनजी ,यय कD 
कमी को परूा करने के िलए सरकार Uारा िकया जाता ह।ै गुझाक तथा ]वरक #भाव के कारण इस 
,यय राabीय आय, उ]पादन तथा रोजगार पर बहJआयामी #भाव पड़ता ह।ै सरकार Tितपूरक ,यय 
�' �� ���( �Cती ह ैजब तक िक िनजी ,यय अपने सामा>य अव<था म: न पहJचँ जाय। Tित परूक 
,यय के अ>तग�त सरकार साव�जिनक कायB तथा सामािजक सुरTा के उपाय& पर ,यय करती ह।ै 
साव�जिनक ,यय म: पHरवत�न के #भाव को IS ��� LM व. Uारा ,य
 िकया जा सकता ह-ै 
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आपको बतात ेचल: िक IS व. (आय तथा @याजदर के उन िविभ>न <तर& को ,य
 करता ह ैजहाँ 
मZुा कD मांग और पिूत� बराबर होते ह)) व<त ुबाजार तथा मZुा बाजार के स>तलुन को ,य
 करता ह।ै 

  

 

िचF से <प% ह ैिक #ारिIभक स>तलुन A िब>द ुपर ह।ै सरकारी ,यय म: विृA होने पर IS �C� �����( 
ओर िखसक जाती ह) नयी रेखा ISG हो जाती ह।ै यिद @याज दर अपHरवित�त रह ेतो स>तुलन C 
िब>द ुपर होगा जहाँ आय म: अिधकतम विृA (Y2) होगी और गणुक का #भाव सवा�िधक होगा। 
पर>त ुयिद @याज दर ि<थर नहO रहती ह ैतब स>तुलन B िब>द ुपर होगा, जहाँ आय म: विृA (Y1) 
अपेTाकृत कम होगी और गणुक का #भाव भी कम होगा। आपने दखेा िक म>दी के दौरान 
साव�जिनक ,यय िनिlत 9प से एक #भावशाली य>F ह।ै पर>तु इसकD कुछ सीमाएँ ह)- 

#थम - साव�जिनक ,यय काय�.म को समय से लाग ूकरना किठन ह ैWय&िक म>दी का सही अनुमान 
नहO लगाया जा सकता ह।ै 
िUतीय - "4���9� �� �$"-अ>तराल अिधक होने के कारण उनका पHरणाम च.Dय उQचावचन& 
से तालमेल नहO खाता ह।ै 
�D�("  - चूंिक साव�जिनक ,यय का एक अंश साव�जिनक उधार Uारा परूा िकया जाता ह ैइसिलए 
���� 5�� ���� �� 5( �8�� �� ��� 
चतथु� - मह]वपणू� साव�जिनक कायB जैस-े अ<पताल, <कूल, सड़क तथा नहर आिद के िलए म>दी 
का इ>तजार नहO िकया जा सकता ह।ै 
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उपयु�
 सीमाओ ंके कारण अथ�शाि�य& का मानना ह ै िक सामािजक सुरTा पर ,यय जैस-े '($�, 
राहत ,यय, ��$���� सरुTा लाभ, प:शन तथा अनदुान आिद अपेTाकृत साव�जिनक काय�.म& पर 
,यय से बेहतर ह।ै अ>त म: कहा जा सकता ह ैिक म>दी से उतरने के िलए सव}�म नीित वह ह ैिजसम: 
साव�जिनक ,यय काय�.म& तथा सामािजक सुरTा ,यय का िववेकपणू� सम>वय हो। 
���,)�  ���� एवं आय क/ असमानता :- यहाँ आप जान:ग ेिक राजकोषीय नीित कैसे समाज 

म: आय एव ंधन के िवतरण कD िव!मता को कम करने म: सहायक होती ह।ै इस काय� म: मह]वपूण� 
योगदान करारोपण एवं साव�जिनक ,यय का ह।ै 

#गितशील करारोपण आय और धन के िवतरण कD � !$���4 ��� ��� �� �'� �G) ��&� ��2 
सरकार अमीर& से अिधक कर वसूल कर गरीब& को छूट या अनदुान के 9प म: उपल@ध करा दतेी ह।ै 
इसके अलावा सIपि� कर तथा उपहार कर Uारा भी असमनता को कम करने का #यास िकया जाता 
ह।ै इसी उ_े̀ य से िवलािसता तथा आयाितत व<तुओ ंपर भारी कर लगाया जाता ��2 

साव�जिनक ,यय, जो राजकोषीय नीित का दसूरा मह]वपणू� य>F ह,ै �4 7" ��� &� �  � ��% 
कD िव!मता को दरू करने के िलए #योग िकया जाता ह।ै सरकार इस #कार कD ,यय नीित बनाती ह ै
�4 �$�� �  �$�4�, उपेिTत तथा शारीHरक 9प से अTम लोग& के िहत म: हो। सरकार Uारा इस 
वग� को िनःश6ुक भोजन, व�, 7 ��, िचिक]सा, िशTा तथा मनोरंजन कD सुिवधाएँ उलप@ध करा 
सकती ह) और इस #कार साव�जिनक ,यय के मा�यम से समाज म: आय एवं धन के पनुिव�तरण को 
िववेकपणू� बना सकती ह।ै 

���,)�  नीित एवं आिथ�क सवृिA:-1' �� 7� ��� गये ह&गे िक आिथ�क सविृA 

सामािजक बचत तथा िनजी िविनयेाग का #ितफल ह।ै अतः राजकोषीय नीित ऐसी होनी चािहए जो 
��$���� '0� ��� ���( � ��"4- �4 #ो]सािहत करे। आप जानत ेह) िक अ6प िवकिसत तथा 
िवकासशील दशे& म: भौितक संसाधन& कD #चुरता होती ह ैपर>त ु िव�ीय संसाधन& के अभाव के 
कारण वे िनिa.य पड़े रहत ेह)।  अतः आव`यकता इस बात कD ह ैिक राजकोषीय नीित के िविभ>न 
य>F&- ����4�%, साव�जिनक ,यय, ऋण तथा घाटे कD िव� ,यव<था का #योग इस #कार िकया 
जाना चािहए तािक व े पया�N िव�ीय संसाधन सिृजत कर िनिa.य पड़े भौितक संसाधन& को 
गितशील कर सक: । 

���,�/ - आिथ�क सविृA हते ु िव�ीय #ब>धन के िलए करारोपण एक मह]वपणू� य>F ह।ै इस 

उ_े̀ य कD सरकार #]यT एवं परोT दोन& कर& का #योग करती ह।ै सविृA हते ुआव`यक राज<व 
एकिFत करने के िलए सरकार #]यT कर के अ>तग�त - 7"��, सIपि� कर, 3���� ��, ����(�� 
तथा म]ृयुकर लगा सकती ह।ै इसका #भाव अिधकतर अमीर वग� पर ही पड़ता ह।ै अ#]यT कर के 
अ>तग�त सरकार िवलािसता कD व<तुओ ं (िजसका उपभोग #ायः अमीर वग� करता ह)ै �� �� 
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लगाकर अितHर
 राज<व एकिFत करती ह।ै आिथ�क सविृA पर करारोपण का #भाव इस बात का 
िनभ�र करता ह ैिक वह िकस सीमा तक िनजी TFे के उ]पादक िविनयोग तथा बचत को गितशील 
�� ���� ��2 

साव�जिनक ,यय - आप जानते ह) िक आिथ�क सविृA �  �)� $�'�� � � 7&���� ��$���� 

आिथ�क उपHरसुिवधाओ,ं ���-�8�, �) , ��� ��0��, ���0�m ��� &��~, �'�)(, �4")�, C�� 
तथा तकनीकD िशTा आिद का होना अिनवाय� शत� ह।ै अतः सरकार बड़े पैमाने पर साव�जिनक ,यय 
करके इन सुिवधाओ ंको िवकिसत करने का #यास करती ह।ै इसके अलावा सरकार उन उ�ोग& म: 
� ��"4- ���( ��, ���-अ6पिवकिसत िवकिसत देश& म: कृिष, जो अ>य उ�ोग& के िलए आधार 
का काम करते ह)। इसके अलावा uम क6याण पर िकया जाने वाला ,यय भी आिथ�क सविृA �4 
बढ़ाता ह ैWय&िक क6याण काय�.म uम उ]पादकता म: विृA करत ेह)। 

साव�जिनक ऋण - सरकार िविनयोग यो�य कोण म: विृA करने के िलए करारोपण के साथ-��� 

16पकालीन तथा दीघ�कालीन साव�जिनक उधार का भी सहारा ले सकती ह।ै उधार पर चूंिक सरकार 
@याज दतेी ह ैइसिलए करारोपण कD अपेTा इसका जन िवरोध कम होता ह।ै सरकार िवदशे& तथा 
1>तरा�abीय उधार एजेि>सय& से भी ऋण ले सकती ह।ै ऐसा करते समय उसे िसफ�  इतना �यान रखना 
चािहए िक इससे उसकD आिथ�क एवं राजनैितक सI#भतुा अ#भािवत रह।े 

घाटे क/ िव9 ,यव*था  - यह भी राजकोषीय नीित का एक मह]वपूण� य>F ह।ै हाल के वषB म: 

1�&���/ िवकासशील दशे& ने आिथ�क सविृA हते ुिव�ीय #ब>धन के िलए घाटे कD िव� ,यव<था 
का #योग िकया ह।ै घाटे कD िव� ,यव<था के बारे म: आप िव<तार से पढ़ चकेु ह)। 

अRयास :;  

1. सही िवकUप पर िनशान लगाय�- 

(1) समAृ बजट   ��- 
   a. स>तिुलत बजट,   b.1���� �� '�.,  c. E�. �� '�. 
(') स>तिुल� बजट का #भाव ह-ै 
 a.  समf मांग म: विृA, b. म>दी पर िनय>Fण, c. राabीय आय म: शAु विृA 
(�) काया�]मक िव� का उ_े̀ य ह-ै 
 a.  करारोपण म: >याय, b. आिथ�क ि<थरता, c. आिथ�क क6याण 
(�) .ाउिडंग #भाव ह-ै 
 a.  कDमत& म: विृA, b. िनजी िविनयोग म: कमी  c. @याज दर म: कमी 
(") #ो]साहन ,यय   का उ_े̀ य ह-ै 
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a. िनजी िविनयोग को #ो]सािहत करना, 
b. साव�जिनक ,यय म: विृA, 
c. िनजी िविनयोग कD कमी को पूरा करना। 

(�) Tितपरूक ,यय का उ_े̀ य ह-ै 
a. ���( िविनयोग को #ो]सािहत करना 
b. िनजी ,यय कD कमी को पूरा करना। 
c. साव�जिनक ,यय म: कमी करना। 

2. FरM *थान� क/ पूित� क/िजए - 

(1) बाजार िनयम का #ितपादन .............................. � ��"�2 (माश�ल/�0'(0 �/�(-�) 
(') #ितिGत अथ�शा�ी ................................... कD नीित के समथ�क थे। (�����( 
ह<तTेप/अह<तTेप/कम ह<तTेप) 
(�) ���) ��"�( ........................................ कD उपज ह।ै (��(/म>दी) 
(�) नोट िनग�मन ....................................... स े सIबि>धत ह।ै (�>तिुलत बजट/घाटे कD िव� 
,यव<था) 
(�) िवकासशील दशे& म: राजकोषीय नीित का उ_े`य ...................... ��2(आिथ�क 
� ���/ि<थरता) 
()) <वचािलत ि<थरीकरण कD नीित ........................... से सIबि>धत ह।ै (राabीय 
7"/� ��"4-) 
( ) .ाउिडंग आउट के अ>तग�त .............................. �4 �$ ��"� ���� ��2 (���( 
� ��"4-/साव�जिनक ,यय) 

27.4 ����� - 
आपने दखेा िक िवकिसत एव ं िवकासशील देश& कD आधारभतू िव/! ताओ ं म: अ>तर होने के 
कारण राजकोषीय नीित कD भूिमका दोन& दशे& म: अलग-अलग ह।ै राजकोषीय य>F& ����4�%, 
साव�जिनक ,यय, साव�जिनक ऋण तथा बजट नीित का #योग जहाँ िवकिसत दशे& म: ि<थरता को 
बनाय ेरखने तथा समाज म: आय एवं धन के िवतरण कD � !$���4 ��� ��� �  �)� ��"� ���� �� 
वहO िवकासशील दशे& म: इसका उ_े̀ य आिथ�क िवकास ह।ै आपने यह भी दखेा िक काया�]मक 
िव�, #ो]साहन ,यय तथा Tितपरूक ,यय कD नीित राजकोषीय नीित के #गितशील य>F ह।ैइस 
अ�याय म: आप राजकोषीय नीित के िविभ>न य>F& तथा उनका अथ�,यव<था पर पड़ने वाले उपयोगी 
तथा अनपुयोगी #भाव& को िव<तार से समझ सके ह)। 



समि� अथ�शा�                                                                              MAEC102 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������३८९�

27.5 ����#/� - 
1�<तTेप नीित   - सरकार का >यनूतम ह<तTेप। 
समAृ िव�   - >यनूतम कर तथा >यनूतम ,यय कD ि<थित को समAृ िव� का िसAा>त कहा जाता ह।ै 
.ाउिडंग आउट इफेWट  - साव�जिनक ,यय Uारा िनजी िविनयोग को कम करना .ाउिडंग आउट 
इफेWट कहलाता ह।ै 
��  - �� 1��वाय� अशंदान, िजसके बदले कुछ िमलने कD गारVटी नहO होती ह।ै 
समf मांग   - अिधकतम #]यािशत आय 
समf पिूत�   - >यनूतम #]यािशत आय 
#भावपणू� मांग  - जहाँ समf मांग एवं समf पिूत� बराबर होत ेह)। 
#ो]साहन ,यय  - वह साव�जिनक ,यय जो िनजी िविनयोग को #ो]सािहत करने के िलए िकया जाता 
��2 
Tितपरूक ,यय  - जो साव�जिनक िनजी िविनयोग कD कमी को पूरा करने के िलए िकया जाता ह,ै 3� 
Tितपरूक ,यय कहते ह)। 

27.6 ����� 	 � �  ���- 
1. सही िवकUप पर िनशान लगाय� (1) a, (') b, (�) b, (�) b, (") a, (�) b 

#{-2. (1) �0'(0 �, (') अह<तTेप, (�) म>दी, (�) घाटे कD िव� ,यव<था,  

(") आिथ�क िवकास, (�) दोन& स,े ()) राabीय आय, ( ) ���( � ��"4- 
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2. िस>हा,  (0�(0 (2009) ,अथ�शा��, '(0�0 िUतीय वष�, ��0'(0�(0�(0 पि@लिशंग 

��3�, 7-�� 
3. )�), ��0��0 (2004), मZुा, ब)िकंग, अ>तरा�abीय ,यापार तथा लोक िव�, �/  

पि@लिशंग हाउस, �)���'�� 
4. िमu, �0�(0 (2008) ,अथ�शा�� (मZुा एवं ब)िकंग), '(0�0 िUतीय वष� हतेु, िवPडम 

पि@लकेश>स,  ���%�( 

27.9 �������� 	  - 
1. समAृ िव� तथा काया�]मक िव� कD अवधारणाओ ं म: अ>तर कDिजए। #ितिGत 

अथ�शाि�य& ने Wय& अस>तुिलत बजट का िवरोध िकया? 
2. राजकोषीय नीित के य>F कौन से ह)? वे कैसे काय� करते ह)? िववेचना कDिजए? 
3. चि.य उQचावचन& को िनयि>Fत करने के य>F के 9प म: Tितपूरक राजकोषीय नीित कD 

,याhया कDिजए। 
4. आिथ�क ि<थरता को बनाये रखने म: अस>तुिलत बजट कD भिूमका का म6ूयांकन कDिजए। 
5. समाज म: आय एवं धन के िवतरण कD � !$��को दरू करने म: राजकोषीय नीित के योगदान 

का म6ूयांकन कDिजए। 
6. राजकोषीय नीित कैसे आिथ�क सविृA को #ो]सािहत कर सकती ह।ै 
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����-28: ����#�$ %�#& �' �� �!"�� ���� �� 

��	��� 
  

इकाई क� �परेखा: 
 
28.1 �तावना 
28.2  उ��ेय 
28.3 ���	���  दशे* मH 
	%��&�� नीित क� भिूमका 
 28.3.1. ���	���  दशे* मH 
	%��&�� नीित क� भिूमका/  
    उ��ेय/काय-/मह8व 
 28.3.2. 
	%��&�� नीित के य": एवं उनका उपयोग 
 28.3.3. ���	���  दशे* मH 
	%��&�� नीित क� सीमाएँ 
 28.3.4. मौि�क नीित एवं 
	%��&�� '��! 
28.4 �	
	��  
28.5 �#दावली 
28.6 अ(यास �)* के उ+र 
28.7 स"दभ- ."थ सचूी 
28.8 उपयोगी पाठ्य साम.ी 
28.9 िनब"धा8मक �) 
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28.1 	!"�#�� - 
 आप जान गये ह&गे िक सरकार अथ�,यव<था पर वांिछत #भाव डालने तथा अवांिछ� 
#भाव को कम करने के िलए बनायी गयी आिथ�क नीित का ि.या>वयन मौिZक नीित एवं 
राजकोषीय नीित के मा�यम से करती ह।ै आपने यह भी दखेा िक िवकिसत तथा िवकासशील 
अथ�,यव<थाओ ंम: आधारभूत अ>तर पाया जाता ह।ै दोन& कD सम<याएं एवं संसाधन िभ>न-िभ>न ह।ै 
ऐसे म: राजकोषीय नीित को दोन& दशेा म: अलग भूिमका िनभानी पड़ती ह।ै िवकिसत दशे& कD मुhय 
सम<या च.Dय #]येक दशा म: आिथ�क ि<थरता को बनाये रखना होता ह ैजबिक िवकासशील देश& 
म: असली सम<या संरचना]मक पHरवत�न& कD होती ह।ै ए लIबे समय से गितरोध कD ि<थित म: ��� 
ह)। ऐसी अथ�,यव<था म: िव�ीय संसाधन& कD कमी तथा पंूजी एव ंतकनीकD \ान के अभाव म: बड़े 
पैमाने पर उपल@ध भौितक संसाधन िनिa.य पड़े रहत ेह)। िवकासशील दशे& के सामने दो सम<याएँ 
रहती ह)- 1.कैसे अ$`य बेरोजगारी को दरू िकया जाय तथा 2. �� � � /�) जनसंhया को रोजगार 
के अवसर उपल@ध कराये जाय। <प% ह ैिक दोन& दशे& के िलए राजकोषीय नीित को अलग-1)- 
भिूमका िनभानी पड़ती ह।ै #ो॰ चे6लयैा के अनुसार, ,राजकोषीय नीित को अिवकिसत दशे& म: 
मह]वपूण� भिूमका अदा करनी होती ह ै िक>तु यह भूिमका िवकिसत देश& के िल� � 0��( -"( 
भिूमका से बहJत िभ>न ह।ै� 

मसfेव ने भी इसका समथ�न करते हJए िलखा ह ैिक, �िवकास के सम<त काल म: राजकोषीय नीित 
का रोजगार के <तर व कDमत& व आिथ�क िवकास कD विृA दर पर मह]वपणू� #भाव होता ह ैपर>त ु
राजकोषीय नीित कD काय�#णािलयाँ और इस पर िनभ�र करने वाली आव`यकताएँ अथ�,यव<था के 
� ��� �  ���-��� '�)�( ���( ��2� 

इस अ�याय म: आप यह जान पाय:ग े िक िवकासशील दशे& म: राजकोषीय नीित कD Wया भिूमका 
�4�( ��? कौन सा य>F आिथ�क #भावशाली होता ह?ै तथा उन य>F& कD ि.याशीलता Wया ह?ै 

28.2 �$�
� - 
वत�मान इकाई का उpेqय आपको िन=निलिखत से पFरिचत कराना है- 

• िवकासशील दशे& कD मूल सम<या जान सक: गे। 

• िवकासशील दशे& के िलए उपयोगी राजकोषीय य>F के बारे म: जान सक: गे। 

• यह जान सक: ग ेिक मौिZक एवं राजकोषीय नीित एक-दसूरे के परूक ह)। 

• 5��� �  वत�मान बजट कD मhुय बात: जान सक: गे। 

• िविभ>न य>F& के सापेिTत गणु-�4/  से पHरिचत हो सके। 
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28.3 ������� ��9� �: ��:�*��� 3��0 �� 1B����- 
 
28.3.1 ���,)�  ����: अथ�, पFरभाशा एवं िवकास/उpेqय/काय�/ महVव-1' �� 7� 

जान गय ेह) िक राजकोषीय नीित से सIबि>धत क: जवादी िव�ेषण िवकिसत देश& के िलए उपय
ु ह।ै 
इन दशे& म: राजकोषीय नीित कD भिूमका, पणू� रोजगार कD दशा को बनाय ेरखना, आिथ�क ि<थरता 
कायम रखना तथा आिथ�क विृA कD दर को ि<थरता #दान करना होता ह ैजबिक िवकासशील देश& 
म: इसकD मhुय भिूमका, पूंजी िनमा�ण तथा िविनयोग को #ेHरत करने कD होती ह।ै दूसरे श@द& म: 
इसकD मhुय भिूमका पूँजी िनमा�ण तथा िविनयोग को #ेHरत करने कD होती ह।ै अतः आप कह सकते 
ह) िक राजकोषीय नीित को आिथ�क सविृA के य>F के 9प म: िनिम�त िकया जाना चािहए। 
बे>जिमन िहगOस के अनसुार राजकोषीय नीित का आिथ�क िवकास के य>F से अिभ#ाय यह ह ैिक 
यह .िमक िवकास कD नीित  के <थान पर बड़े धWके कD नीित  का समथ�न करती ह।ै आर0��0 
िFपाठी ने अपनी प<ुतक ,Public Finance in Under Developed Countries P-62म: िलखा 
�� ��, ,िमिuत अथ�,यव<था के अ>तग�त काय� कर रह े िवकासशील दशे म: आिथ�क िवकास को 
#ो]सािहत करने वाली लोक िव� कD नीितय& के चार मह]वपूण� आयाम ह)- 

1. िनजी तथा साव�जिनक दोन& TेF& म: उ]पादक िविनयोग को गित #दान करना। 
2. िनजी तथा साव�जिनक TेF कD मांग को पया�N 9प से परूा करने के िलए िव�ीय संसाधन& 

�4 -��/() ����2 
3. आिथ�क विृA कD दर को अिधकतम बनाये रखते हJए मौिZक ि<थरता को कायम रखने के 

िलए उपय
ु उपाय& को #ो]सािहत करना तथा। 
4. बढ़ते हJए राabीय उ]पाद का पुनिव�तरण सिुनिlत करना। 

उपयु�
 के आधार पर यह कहा जा सकता ह ै िक िवकासशील दशे& म: राजकोषीय नीित, �� 
� ��"4��,ि<थरकता�,बचतकता� तथा आय के पनुः िवतरक के 9प म: काय� करती ह।ै 

संय
ु राab संघ Uारा िनय
ु उप-7"4- (1949) कD Hरपोट� के अनसुार िवकासशील दशे& म: 
राजकोषीय नीित को िनIनिलिखत उ_े̀ य& को #ाथिमकता देनी चािहए। 

• समाज म: आय एवं धन के िवतरण कD अितHर
 एवं हािनकारक असमानता को कम करना 
चािहए। घरेल ूबाजार का िव<तार करना चािहए तथा अनाव`यक आयात को कम करना 
0����2 

• आिथ�क िवकास से उ]प>न होने वाली <फDित को िनयि>Fत करना। 
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• मनोनुकूल आिथ�क िवकास कD िदशा के िलए इQछानुसार आिथ�क िवकास के कायB को 
मदद #दान करना। 

• आिथ�क िवकास के िलए उपल@ध कुल बचत कD माFा म: विृA करना। 

उपरो
 कD ,याhया से आप जान गये ह) िक िवकासशील देश& म: राजकोषीय नीित आिथ�क िवकास 
का मhुय साधन ह,ै इस स>दभ� म: उसे िनIनिलिखत भिूमका िनभानी पड़ती ह-ै 

1. संसाधन� का :भावी गित(�4�  -िवकासशील दशे& म: राabीय आय का आकार छोटा होने 

के कारण <वाय� <वाभािवक 9प से कम होती ह।ै जबिक रेगनर नक� से के हवाल ेसे आप जानत ेह) 
िक सीमा>त बचत #विृ� आिथ�क िवकास का #मखु िनधा�रक ह।ै 

 िवकासशील दशे& म: सरकार: इस #कार राजकोषीय नीित का िनमा�ण करती ह ै िक यह 
िव�ीय संसाधन& को इस #कार गितशील बनाये तािक पँूजी िनमा�ण के आव`यक बचत, जबरद<ती 
�( ��(, उ]प>न कD जा सके। सरकार #]यT तथा परोT कर& के मा�यम से संसाधन& को गितशील 
करने का #यास करती ह,ै Wय&िक िवकासशील दशे& के करारोपण संसाधन& के गितशीलन का #मुख 
uोत ह।ै सरकार अपने ,यय म: कमी करके तथा साव�जिनक उप.म& के अितरेक म: विृA करके 
साव�जिनक बचत बढ़ाकर संसाधन& को गितशील कर सकती ह।ै इसके अलावा सरकार कर संरचना 
म: सकारा]मक सुधार करके िनजी बचत को #ो]सािहत कर सकती ह ैऔर bेजरी िबल एव ंबॉVड 
िनग�त करके उधार के मा�यम से पँूजी िनमा�ण के िलए आव`यक बचत उ]प>न कर सकती ह।ै कभी-
कभी सरकार का काय� के िलए दशे तथा िवदेश से #]यT ऋण लेने के साथ-साथ घाटे कD िव� 
,यव<था का भी सहारा लेती ह।ै 

2. िव9ीय ससंाधन� का कु(4 &'�7� - िवकासशील दशे& म: संसाधन& िव/! कर िव�ीय का 

अभाव होता ह ैइसिलए सरकार: ऐसी राजकोषीय नीित को #ाथिमकता दतेी ह) जो सीिमत िव�ीय 
संसाधन& का कुशल एव ंउ]पादक आवटंन सिुनिlत कर सके। राजकोषीय नीित सामािजक 9प से 
उपयोगी व<तओु ं तथा सेवाओ ं के उ]पादन म: अिधक तथा अनुपयोगी व<तओु ं तथा सेवाओ ं के 
उ]पादन म: कम संसाधन& का आवंटन करती ह।ै 

3. आय एवं स=पि9 के िवतरण क/ असमानता को क$ ���  - ����4!(" �(�� �� �� 

#मखु उ_े̀ य समाज के िविभ>न वगB म: समता या सामािजक >याय <थािपत करना ह।ै इसके िलए 
सरकार धनी वग� से अिधक तथा कमजोर वग� से कम कर वसूल करती ह।ै कर से #ाN राज<व को 
सरकारी गरीबी उ>मलून काय�.म& तथा समाज के गरीब लोग& कD दशा सुधारने पर ,यय करती ह।ै 
इसके अलावा सरकार िवलािसतापूण� व<तओु ं अथवा धनी वग� Uारा उपभोग कD जाने वाली 
व<तओु ंपर कर कD दर अिधक तथा आव`यक व<तुओ ं(����� 3�54- 7$ 1�$( ���� ��) �� 
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कर कD दर कम रखती ह।ै आप जानते ह) िक अिधकतम सामािजक क6याण के िलए #ित ,यि
 
आय म: विृA से अिधक ज9री ह ैसमाज म: राabीय आय का समान िवतरण। 

4. क/मत ि*थरता और *फ/ित पर िनय�Oण  - <फDित पर िनय>Fण रखना तथा कDमत& को ि<थर 

'��" �C��, राजकोषीय नीित कD मह]वपूण� िजIमदेारी ह।ै हमने दखेा िक आिथ�क िवकास के �)� 
बड़े पैमाने पर िविनयोग आव`यक ह।ै रेगनर नक� से का कहना ह ै िक िविनयोग तथा <फDित दोन& 
���-साथ चलते ह)। इसका मतलब यह नहO िक िविनयोग ब>द कर दनेा चािहए बि6क <फDित को 
िनयि>Fत करने के िलए राजकोषीय नीित के अ>य उपाय& जैस-े ����4!(" E�. �4 �$ ����, �� 
बचत योजनाय: लाग ू करना तथा िव�ीय संसाधन& का उ]पादक उपयोग करना, का #योग करना 
0����2 

5. �,�.� 
s��  - िवकासशील दशे& म: सरकारी राजकोषीय नीित के मा�यम से रोजगार सृिजत 

करने का हर सIभव #यास करती ह।ै आधारभतू संरचना (�8�, ���, ��), '�~&, �)  ��� 
�����0�� 7��) म: िविनयोग करने कD नीित रोजगार को बड़े पैमाने पर सृिजत करती ह।ै लघु एवं 
कुटीर उ�ोग& को कर कD छूट दकेर इस TेF म: अितHर
 िविनयोग को आमि>Fत िकया जा सकता ह ै
जो बड़े पैमाने पर रोजगार के अवसर भी उपल@ध करायेगा। सरकार: fामीण सम<याय: �4 ��� ��� 
के िलए अनेक fामीण रोजगार तथा <वरोजगार काय�.म चलाती ह।ै 

6. स�तुिलत EेOीय िवकास  - आप जानते ह) िक संसाधन, कुशलता तथा अवसर कD असमानता 

के कारण िवकासशील दशे& म: ,यापक <तर पर TेFीय अस>तुलन दखेने को िमलता ह।ै इस TेFीय 
अस>तलु� �4 ��� ����, राजकोषीय नीित का #मखु उ_े̀ य होना चािहए। सरकार राजकोषीय 
उपाय& Uारा िपछड़े TेF& म: संसाधन& का आवंटन सिुनिlत कर सकती ह।ै िपछड़े TFे& म: नयी 
पHरयोजनाओ ं को #ो]सािहत करने के िलए सरकार नकद अनुदान द े सकती ह,ै कर छु�ी ;�z�- 
�वसपकंलेA के 9प म: कर तथा ड्यटूी म: छूट दे सकती ह ैतथा िनIन @याज दर पर िव� उपल@ध 
��� ���( ��2 

7. भुगतान स�तुलन के घाटे को कम करना  - आप जानते ह) िक िवकासशील दशे& म: राabीय 

आय का आकार छोटा होने के कारण िनया�त यो�य अितरेक कम उ]प>न होता ह ै जबिक ती| 
आिथ�क िवकास के िलए बड़े पैमाने पर पूँजीगत उपकरण तथा तकनीकD \ान का आयात करना 
उनकD मजबूरी होती ह।ै ऐसे म: भुगतान स>तलुन #ायः #ितकूल बना रहता ह।ै सरकार राजकोषीय 
उपाय& के मा�यम से िनया�त को #ो]सािहत तथा आयात को हतो]सािहत करके भगुतान स>तलुन को 
अनकूुल करने का #यास करती ह।ै 

इसके िलए सरकार िन=निलिखत उपाय अपना सकती है- 
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• िनया�त से #ाN आय को कर म
ु कर सकती ह।ै 

• के>Zीय उ]पाद श6ुक तथा सीमा श6ुक म: कमी कर सकती ह।ै 

• िब.D कर एवं चुंगी म: छूट द ेसकती ह।ै 

• आयात #ित<थान उ�ोग& को #ो]सािहत कर सकती ह।ै 

िनया�त तथा आयात #ित<थापन Uारा आिज�त िवदेशी मुZा का #योग स>तलुन को अनकूुल बनाने के 
िलए िकया जा सकता ह।ै अतः हम यह कह सकते ह) िक आयात पर #ितब>ध लगाकर तथा िनया�त 
को छूट दकेर #ितकूल भगुतान स>तलुन को ठीक िक"� �� ���� ��2 

8. पूँजी िनमा�ण  - अब तक आप जान गये ह&गे िक पूँजी िनमा�ण आिथ�क िवकास कD अिनवाय� 

शत� ह।ै पूँजी कD कमी के कारण ही िवकासशील दशे गरीबी के दुaच. ;टपबपवने @पतबसमA म: 
फँसे रहते ह)। िवकासशील दशे& म: ऐसी राजकोषीय नीित उपयोगी होती ह ैजो पजूी िनमा�ण कD दर म: 
विृA करके एक तरफ तो आिथ�क िवकास को सुिनिlत कर:, दसूरी तरह उसे गरीबी के दaुच. से 
मिु
 #दान करे। राजकोषीय नीित के मा�यम से ऐसे उपाय िकये जा सकते ह) जो बचत म: विृA कर: 
तथा ,यय को हतो]सािहत कर:। 

9. रा!"ीय  &  म� वृिA  - आप जानते ह) िक राabीय आय के आकार म: विृA का अिभ#ाय 

सम<त आिथ�क ि.याकलाप& म: िव<तार ह।ै यह राजकोषीय नीित कD #ाथिमकता म: शािमल ह।ै 
आपने दखेा िक राजकोषीय नीित पंूजी िनमा�ण म: मह]वपणू� भूिमका िनभाती ह।ै पँूजी िनमा�ण कD दर 
म: विृA आिथ�क सविृA को सुिनिlत कर सकल घरेल ूउ]पाद   म: विृA करती ह।ै पHरणाम<व9प 
#ित ,यि
 आय तथा राabीय आय म: <वाभािवक विृA हो जाती ह।ै 

10. &\�0�� 
��5� � �'�
  - आप जानते ह) िक ती| एवं सतत ्िवकास के िलए पया�N, 

$�'�� � � -�णव�ापणू� आधारभतू संरचना का होना अिनवाय� ह।ै िवकासशील देश ऐसी 
राजकोषीय नीित का िनमा�ण कर सकते ह) जो आधारभूत संरचना के िवकास म: सहायक हो। इसके 
अ>तग�त सरकार कर आय को आधारभूत सरंचना के िवकास म: सीधे िविनयोग कर सकती ह।ै 
���(-साव�जिनक साझेदारी   कD रणनीित लाग ूकर सकती ह।ै इस TेF के िलए अनुदान एव ंछूट कD 
E4/ %� �� ���( ��, ���-��� �  �� ���� � ���( ��2 

उपयु�
 िववेचन के आधार पर हम यह िनaकष� िनकाल सकत ेह) िक राजकोषीय नीित के उ_े̀ य& - 
आिथ�क िवकास, म6ूय ि<थरता, सामािजक >याय तथा अ>य को तभी #ाN िकया जा सकता ह ैजब 
इसके य>F&, ���- साव�जिनक ,यय, ����4�%, उधार तथा घाटे कD िव� ,यव<था को #भावशाली 
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ढंग से उपयोग हो। राजकोषीय नीित कD सफलता सुशासन तथा उसके समय से ि.या>वयन पर 
िनभ�र करती ह।ै  

28.3.3. ���,)�  नीित क/ सीमाए ँ - 7�� दखेा िक िवकासशील दशे& म: राजकोषीय नीित 

कD भिूमका अ]य>त मह]वपूण� ह,ै िफर भी कुछ ऐसे त]व ह), जो इसकD #भावशीलता को कम करते 
रहते ह), वे िनIनिलिखत ह)- 

• अA�िवकिसत तथा िवकासशील दशे& म: उिचत एवं लोचपणू� कर #णाली के िलए उपय
ु 
$��p) �� 15�  ���� ��2 

• िवकासशील TFे& म: अमौिZक TेF कD िव�मानता राजकोषीय नीित कD #भावशीलता को 
�$ �� ��( ��2 

• िवकासशील दशे& म: पया�N एव ं #मािणक आंकड़& का अभाव होता ह,ै पHरणाम<व9प 
7", ,यय, बचत तथा रोजगार सIब>धी अनुमान& के सही न होन े के कारण राज�4!(" 
नीित का #भाव सीिमत हो जाता ह।ै भारत म: गरीबी के आंकड़े पर िववचार इसका #]यT 
3����% ��2 

• अिशTा िवकासशील दशे& कD बड़ी सम<या ह।ै इसका पHरणाम यह होता ह ैिक एक बड़ी 
जनसंhया राजकोषीय नीित, इसके उ_े̀ य तथा मह]व से अनिभत\  ���( ��2 "�( ���% �� 
�� इसकD #भावशीलता कम हो जाती ह।ै 

• उ�रदािय]व को न महससू करना तथा जवाबदेही का अभाव िवकासशील दशे& कD मुhय 
सम<या ह।ै ऐसे म: कर चोरी कD सIभावना बढ़ने से राजकोषीय नीित कD ि.याशीलता कम 
�4 ���( ��2 

• िवकासशील दशे& म: - p% #शासन, अजाग9क समाज तथा <वाथ8 राजनीित\  �$)�� 
राजकोषीय नीित के #भाव को >यनूतम कर दतेे ह)। राजकोषीय नीित कD सफलता के िलए 
मजबतू राabीयता का होना अिनवाय� ह।ै 

उपयु�
 किठनाइय& का यिद िनवारण कर भी िदया जाय िफर भी राजकोषीय नीित कD सफलता 
संिद�ध रहगेी Wय&िक - 

• बजट सम<त आिथ�क ि.याकलाप& का एक बहJत छोटा भाग ह,ै जो सIपणू� अथ�,यव<था 
को #भािवत नहO कर सकता ह।ै 

• जन #ितिनिध अथ�,यव<था कD ज9रत& पर कम तथा स<ती लोकि#यता पर अिधक �यान 
दतेे ह)। 
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• कर #णाली देश, काल और पHरि<थित के कारण लोचपूण� नहO होती ह।ै 

• #श6ुक नीित का िववेकपूण� ि.या>वयन नहO हो पाता ह।ै 

• TेFीय अस>तलुन के कारण #]यके TFे म: समान #भाव नहO दखेने को िमलता ह।ै 

28.3.4. मौि)क नीित एवं ���,)�  ���� :- अब तक हम लोग मौिZक तथा राजकोषीय नीित 

के िविभ>न पहलओु ंपर िव<तार से चचा� कर चुके ह)। अब हम लोग इस ि<थित म: आ चुके ह) िक यह 
दखे: िक ;पA दोन& म: कौन uेG ह?ै ;पपA Wया दोन& एक-दसूरे कD #ितU>दी ह?ै ��� ;पपपA Wया 
दोन& एक-दसूरे के परूक ह)? इस शीष�क म: इ>हO #{& पर िव<तार से चचा� कD गयी ह-ै 

7�� �C� �� क: जवादी िवचारक& के अनुसार राजकोषीय नीित मौिZक नीित से बेहतर ह ैWय&िक 
यह समf मांग को #भािवत करती ह।ै 1929 म: जब मौिZक नीित अथ�,यव<था को म>दी से उबारने 
म: सफल नहO रही तब यह लोग& का िव�ास खो बैठी। इसी समय राजकोषीय नीित अथ�,यव<था के 
��न�]थान म: पणू�तया सफल रही और बड़ी ही सरलता से मौिZक नीित को #ित<थािपत कर सकD। 

आप जानते ह) िक िUतीय िव�यAु के बाद िव� कD तमाम अथ�,यव<थाओ ंने <फDितक दशआ& का 
अनभुव होने लगा और आज परेू िव� के सामने <फDित एक बड़ी चुनौती बनकर सामने खड़ी ��2 �4 
राजकोषीय नीित म>दी को िनयि>Fत करने म: पूण�तया सफल रही वही <फDित के सIब>ध म: सIब>ध 
म: पणू�तया असफल ह।ै म>दीकाल म: पूण�तया असफल रही मौिZक नीित एक बार पुनः <फDित को 
िनयि>Fत करने के िलए नीित िनयामक& को एकमाF आशा कD िकरण िदखायी �8 ��( ��2 "� '�� 
बड़े पैमाने पर #चिलत ह ै िक िव�यAु के दौरान तथा उसके बाद <फDित को िनयि>Fत करने म: 
मौिZक नीित ने आlय�जनक भिूमका िनभाई ह।ै अतः यह बात िसA होती ह ैिक म>दी कD अपेTा 
<फDित को िनयि>Fत करने म: मौिZक नीित अिधक कारगर ह।ै 

िनIनिलिखत कारण& से मौिZक नीित म>दी के दौरान सफल नहO हो पाती ह-ै 

• म>दी के दौरान िविनयोग कD @याज लोचशीलता समाN हो जाती ह,ै िजसके कारण स<ती 
मZुा नीित िविनयोग को #ो]सािहत नहO कर पाती ह।ै 

• म>दी के दौरान िविनयोग @याज दर पर नहO बि6क भिवaय के #ित #]याशा पर िनभ�र करता 
��2 

• उपयु�
 कारण& से स<ती मZुा नीित तथा मुZा का िव<तार म>दी के दौरान #भावपूण� भिूमका 
िनभाने म: असमथ� रहती ह।ै ऐसे म: राजकोषीय नीित दो कारण& से म>दी तथा बेरोजगारी से 
िनबटने म: सफल हो जाती ह।ै वे कारण िनIनिलिखत ह)- 
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• साव�जिनक ,यय म: पHरवत�न करके समf मांग म: #]यT 9प स ेआव`यकतानसुार पHरवत�न 
���( ��2 

• कर& तथा ह<ता>तरण भगुतान& के Uारा उपभोग को अ#]यT 9प से #भािवत करती ह।ै 

• दसूरी तरफ तेजी अथवा <फDित को िनयि>Fत करने म: मौिZक नीित अपेTाकृत अिधक 
सफल ह।ै यह अनाव`यक साख िव<तार तथा घाटे के िव�ीय #ब>धन को िनयिमत करके 
कDमत& म: विृA तथा स�ा कायB  को िनयि>Fत कर सकती ह।ै 

आपने दखेा िक मौिZक नीित <फDितक दशाओ ंसे िनबटपने के िलए अपेTाकृत अिधक उपयोगी 
अ� ह ैपर>त ुजब उसे ऐसी दशा म: #योग िकया जाता ह ैतब िनIनिलिखत सम<याएँ उ]प>न होती ह)- 

• बहJत लIब ेसमय तक <फDित िवरोधी उपाय& के अपनाने से िविनयोग हतो]सािहत होता ह ै
तथा कDमत: िगरने लगती ह), िजससे अथ�,यव<था म>दी कD चपेट म: आ जाती ह।ै इससे 
आिथ�क िवकास कD #ि.या को धWका लग सकता ह।ै 

• मौिZक स�ा <फDितक ि<थितय& म: महगँी मुZा नीित   को लाग ूकरने म: सफल नहO रहती ह ै
Wय&िक इसे ब)क, ,यापारी, उ]पादक तथा ,यवसायी वग� के िवरोध का सामना करना पड़ता 
��2 

• मZुावािदय& का मानना ह ैिक समि% आिथ�क चर& को #भािवत करने म: राजकोषीय नीित 
असफल ह।ै उनका मानना ह ैिक केवल मौिZक नीित राabीय आय, उ]पादन तथा रोजगार 
को #भािवत कर सकती ह।ै उनके अनुसार यिद अ>य बात: समान रह: तब सरकारी ,यय 
गणुक #भाव उ]प>न करता ह ैपर>त ुअ>य बात: (���-@याज दर) ि<थर नहO रहती ��2 "�� 
सरकारी ,यय का #ब>धन साव�जिनक उधार से िलया गया ह ैतब @याज दर बढ़ जोयगा 
और यह िनजी िविनयोग को कम करेगा। इसी दशा को .ाउिडंग आउट इफेWट  कहते ह)। 
मौिZक नीित, मZुावािदय& कD $ि% से बेहतर ह।ै पर>त ुउनका मानना ह ै िक मौिZक नीित 
�  � �� आधाHरत न होकर ि<थर होनी चािहए। िववकेाधीन मौिZक नीित का 
अथ�,यव<था पर अि<थरकारी #भाव होता ह।ै मौिZक कर: न केवल ि<थर होनी चािहए 
बि6क सभी को \ात भी होनी चािहए उपरो
 के आधार पर आप यह समझ गये ह&ग ेिक 
#ावैिगक $ि%कोण से मौिZक नीित कD मुhय सम<या मZुा के <टॉक म: अनुकूलतम विृA 
कD दर को िनधा�Hरत करना ह।ै 

य�िप कD मौिZक नीित कD अनेक सीमाएँ ह) िफर भी उसे राजकोषीय नीित कD तलुना म: अनेक 
लाभ #ाN ह)- 
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1. मौिZक नीित के अ>तग�त आिथ�क ि.याकलाप& म: सरकार का ह<तTेप >यनूतम होता �� 
जबिक राजकोषीय नीित के अ>तग�त सरकारी ह<तTपे अिधकतम होता ह।ै 

2. मौिZक नीित राजनैितक दबाव& से पूण�तया म
ु होती ह ैजबिक राजकोषीय नीित पर इसका 
परूा #भाव होता ह।ै 

3. मौिZक नीित <वभाव से व<तगुत, ,यि
गत िनरपेT तथा िनaपT होती ह ै जबिक 
����4!(" नीित समाज तथा उ�ोग के िविभ>न वगB म: िनिlत 9प से िवभेद करती ह।ै 

4. मौिZक नीित अपेTाकृत अिधक लोचपणू� होती ह।ै आिथ�क ि<थितय& म: होने वाले 
पHरवत�न& के अन9ुप मौिZक नीित म: ती|ता से सुधार या पHरवत�न िकया जा सकता ह।ै 
���  � ��(� ����4!(" नीित म: $ढ़ता पायी जाती ह।ै 

हम लोग& ने िव<तार से मौिZक तथा राजकोषीय नीित के सापेिTत गणु-�4/  कD चचा� कD। सIपूण� 
िव�ेषण को तीन वाWय& म: ,य
 िकया जा सकता ह-ै 

i. मZुा मह]वपणू� ह ैअथा�त ्मौिZक नीित uेG ह।ै 
ii. मZुा मह]वपणू� नहO ह ै1था�त ्राजकोषीय नीित uेG ह।ै 

iii. मZुा मह]वपणू� ह,ै पर>त ु इतना अिधक नहO  अथा�त ् मौिZक नीित एव ं राजकोषीय नीित 
��-दसूरे कD परूक ह।ै 

आपने दखेा िक अकेले कोई भी नीित अपने म: पूण� नहO ह।ै अतः आव`यकता इस बात कD ह ैिक 
समय एव ंपHरि<थित के अनुसार मौिZक तथा राजकोषीय नीित को समि>वत 9प से #योग करके 
अभी% उ_े̀ य को #ाN करने का #यास करना चािहए। 

अRयास :;   

सही िवकUप चुनकर िलिखए- 

1.अA� िवकिसत देश म: राजकोषीय नीित का उ_े̀ य ह-ै 
 (1) पणू� रोजगार #ाN करना।  (') आिथ�क सविृA 
 (�) आिथ�क असमानता को दरू करना (�) उपयु�
 सभी। 
2. राजकोषीय नीित के अ>तग�त अितHर
 साधन& को एकिFत िकया जा सकता ह-ै 
 (1) करारोपण Uारा   (') साव�जिनक उधार Uारा 
 (�) घाटे कD िव� ,यव<था Uारा  (�) उपयु�
 सभी। 
3.िवकासशील दशे& म: पूँजी कD कमी के कारण िनIन म: से कौन-सा दaुच. पाया जाता ह-ै 
 (1) िनध�नता का दaुच.   (') आिथ�क � !$��का दaुच. 
 (�) आिथ�क शो/ ण का दaुच.  (�) उपयु�
 सभी। 
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िन=निलिखत कथन सही है या गलत। 

(1) मुZा मह]वपणू� ह ैपर>त ुइतना भी नहO। 
(') िवकासशील दशे& म: करारोपण नीित उ]पादनपरक होती ह।ै 
(�) साव�जिनक ऋण <फDित िवरोधी होती ह।ै 
(�) िवकासशील दशे& म: लोचपणू� कर #णाली के िलए पHरि<थितयाँ उपल@ध ह)। 
(�) अ6पिवकिसत देश& म: केवल #]यT साव�जिनक ,यय से ही आिथ�क िवकास िकया जा सकता  
    ��2 
()) � ���/(ल दशे& म: घाटे कD िव� ,यव<था अितHर
 साधन जुटाने का मह]वपणू� साधन ह।ै 
  FरM *थान� क/ पिूत� क/िजए - 

1.िवकासशील दशे& म: राजकोषीय नीित का #मुख उ_े̀ य ....................... कD दर को बढ़ाना ह।ै 
(1) आिथ�क िवकास, (') ��$���� � ��� 
2.� �/( �ण िवकासशील दशे& के िलए पूंजी के साथ-��� ........................... आयात करने म: 
समथ� होते ह)। (1) तकनीकD \ान, (') 3���% 
3.िवकासशील अथ�,यव<थाओ ं का एक बहJत बड़ा TेF.............................. �4�� ��2 (1) 
मौिZक, (') अमौिZक 

28.4 ����� - 
िवकासशील दशे& म: राजकोषीय नीित के उ_े̀ य/5��$��/काय�/मह]व के बारे म: आपने िव<तार से 
अ�ययन िकया। यिद सIपूण� िववेचन को संTेप म: ,य
 करना हो तो हम कह:गे िक कर एवं बजट 
नीित ऐसी होनी चािहए जो िनIनिलिखत उ_े̀ य& को #ाN कर सके तािक आिथ�क � ���, आिथ�क 
समानता तथा अिधकतम सामािजक क6याण के ल+य को सुिनिlत िकयाजा सके। 

• िविनयोग तथा पूँजी िनमा�ण कD दर म: विृA कर सके तािक आिथ�क सविृA �4 -�� �$) 
�� 2 

• समाज के $ि%कोण से अिधक उपयोगी TेF& म: संसाधन& का आवंटन करना। 

• िनजी िविनयोग म: विृA करने के िलए वा<तिवक एव ं सIभािवत उपभोग को िनयि>Fत 
����2 

• म6ूय ि<थरता तथा आिथ�क िवकास के िलए .यशि
 के #वाह को िनयिमत करना। 

• जनसंhया के दीघ�कालीन िहत& को �यान म: रखते हJए आय एवं धन के िवतरण कD 
1�$���� �4 �$ ����2 

• अथ�,यव<था म: TेFीय अस>तलुन को दरू करना। 
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• संसाधन& को अनु]पादक #योग से उ]पादक #योग कD तरफ िव<थािपत करना। 

• समाज के सभी वगB, � /! कर गरीब समदुाय के लोग& का जीवन <तर ऊँचा उठाना। 

28.5 ����#/� - 
����4!(" E�.�   - जब सरकार को अपना ,यय पूरा करने के िलए उधार लनेा �8�� ��2 

अ$aय बेरोजगारी   - जब रोजगार म: लगे uिमक& कD सीमा>त उ]पादकता शू>य होती ह।ै 

सीमा>त उपभोग #विृ�   - आय म: विृA का वह भाग जो उपभोग कर िलया जाता ह।ै 

#ितकूल भगुतान स>तलुन   - जब िनया�त म6ूय, आयात म6ूय से कम रहता ह।ै 

उ]पाद ष6ुक   - व<तओु ंके उ]पादन पर लगने वाला श6ुक 

सकल घरेल ू उ]पाद  - िनिlत समयाविध (1 वष�) म: एक दशे कD भौगोिलक सीमा के अ>दर 
उ]पािदत व<तओु ंतथा सेवाओ ंका मौिZक म6ूय। 

-�%�   - #ारिIभक िविनयोग तथा आय म: अि>तम विृA का अनपुात ही गणुक कहलाता ह।ै 

28.6 ����� 	 � �  ���- 
सही िवकUप चुनकर िलिखए-( 1) �, ( 2) �, ( 3) 1 

िन=निलिखत कथन सही है या गलत।( 1) स]य, ( ') स]य, ( �) स]य, ( �) अस]य, ( � ) 

अस]य, ( )) स]य 

FरM *थान� क/ पिूत� क/िजए -( 1) 1, ( 2) 1, ( 3) ' 

28.7 ����� ��� ���� - 
� Monetary and Credit Information Review, April 2012. 

� Tyagi, B.P. � ,Public Finance� Published by Jai Prakash Nath & Co., 
Meerut. 

� Higgins, Benjamin � Economic Development (1957) 

� Tripathi, R.N. � Public Finance in Under Development Countries. 

� Hansen, A.H. � Fiscal Policy and and Business Cycles � 1941. 
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28.8 �,�12� ,�� �ह�� �����- 

• ����, ��0� 0 (2010) ,लोक िव� के िसAा>त�, सािह]य भवन पि@लकेश>स, 7-�� 

• िस>हा,  (0�(0 (2009) ,अथ�शा��, '(0�0 िUतीय वष�, ��0'(0�(0�(0 पि@लिशंग 
��3�, 7-�� 

• )�), ��0��0 (2004), मZुा, ब)िकंग, अ>तरा�abीय ,यापार तथा लोक िव�, �/  
पि@लिशंग हाउस, �)���'�� 

• िमu, �0�(0 (2008) ,अथ�शा�� (मZुा एवं ब)िकंग), '(0�0 िUतीय वष� हतेु, िवPडम 
पि@लकेश>स,  ���%�( 

28.9 �������� 	  - 
1. राजकोषीय नीित से आप Wया समझते ह)? िवकासशील दशे& म: इसकD भूिमका का 

म6ूयांकन कDिजए। 
2. आिथ�क िवकास के स>दभ� म: राजकोषीय नीित कD भूिमका कD िववेचना कDिजए। 
3. राजकोषीय एव ंमौिZक नीित एक-दसूरे के परूक ह), िववेचना कDिजए। 
4. िनIनिलिखत पर िट�पणी िलिखए- 

i. राजकोषीय नीित के उ_े̀ य 
ii. � ���/(ल दशे& म: करारोपण का <व9प। 

iii. िवकासशील दशे& म: साव�जिनक ,यय नीित का <व9प। 
iv. राजकोषीय नीित के #मुख उपकरण 
v. िवकासशील दशे& म: साव�जिनक ऋण कD भूिमका। 

vi. िवकासशील दशे& म: राजकोषीय नीित कD सीमाएँ। 
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���� 29:-  (��)��-*+, (��)��-*+ ��  ����� �����  
 
)�	* ��
+'	 
 
29.1 �तावना 
29.2 उC�ेय 
29.3  आिथ-क उMचावचन का अथ- 
29.4 ?यापार चB का अिभ�ाय 
29.5 ?यापार-चB क� िव�$& !	-� 
29.6 ?यापार-चB के �कार 
29.7 ?यापार-चB क� अवथाएं 
29.8 ?यापार-चB के िस!ा"त 
29.9 ?यापार-चB का मौि�क िस!ा"त 

29.9.1  िवश!ु मौि�क िस!ा"त- 
29.9.2  मौि�क अित-िनवेश का िस!ा"त 

29.10 �	
	�� 
29.11 श#दावली 
29.12 अ(यास �)* के उ+र 
29.13 स"दभ- ."थ सचूी 
29.14 ������/सहायक ."थ 
29.15 िनब"धा8मक �) 
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29.1 	!"�#�� 
 िपछले खVड& के िविभ>न इकाईय& म: समि% अथ�शा� के िविभ>न पहलओु ं पर काफD 
िव<तार से िववेचना #<तुत िकया गया । इन िविभ>न पहलुओ ंके अ>तग�त एक मhुय िवचारणीय #{ 
यह था िक अथ�,यव<था म: आय का िनधा�रण कैसे होता ह ै? अथा�त इसके अ>तग�त इस सम<या का 
िव�ेषण िकया गया िक दी गयी पHरि<थित म: आय का <तर पूण� रोजगार का ह ैया अपूण� रोजगार के 
स>तलुन का ह ै? यिद अपणू� रोजगार का स>तलुन ह ैतो इसके Wया कारण हो सकते ह) तथा िकस 
#कार पणू� रोजगार के स>तलुन को #ाN िकया जा सकता ह ै? पर>त ुसमि% अथ�शा� के अ>तग�त ही 
एक दसूरे #कार कD सम<या पर भी िवचार िकया जाता ह ै। वह सम<या यह होती ह ैिक दीघ�काल म: 
आय के स>तलुन कD #विृ� Wया होती ह ै? व<ततुः िवकिसत देश& के स>दभ� म: िकय ेगये अ�ययन& 
से यह िनaकष� #ाN िकया गया िक दीघ�काल म: इन दशे& के आय एवं अ>य आिथ�क ि.याओ ंम: एक 
दीघ�कालीन #विृ� के इद�-िगद� उतार-चढ़ाव होते रहते ह) । इस खVड के सम<त इकाईओ ंके अ>तग�त 
इसी सम<या के िविभ>न पहलुओ ंपर िवचार िकया जायगेा ।    

इस इकाई के अ�ययन Uारा आिथ�क उQचावचन के िसAा>त, � /! कर मौिZक िसAा>त, �4 
िव<तार से समझना ह ै। व<तुतः आिथ�क उQचावचन के िसAा>त का ता]पय� उस िव�ेषण � �4�� �� 
िजसके अ>तग�त इस बात का अ�ययन िकया जाता ह ैिक आिथ�क ि.याओ ंम: उतार-चढ़ाव उ]प>न 
�4� �  �)" �p�-कौन से आिथ�क कारक उ�रदायी होत े ह) तथा ये कारक िकस #कार से 
ि.याशील होकर आिथ�क ि.याओ ंम: िनयिमत 9प से उतार-चढ़ाव उ]प>न करते ह) । इस स>दभ� म: 
िविभ>न अथ�शाि�य& ने अपने अलग-अलग िसAा>त& को #ितपािदत िकया ह ै। पर>तु उन िसAा>त& 
को समझने से पहले कुछ आधारभूत पहलओु ंको जान लेना आव`यक होगा । अतः इस इकाई के 
अ>तग�त ,यापार-च. के मौिZक िसAा>त कD भी िववेचना कD जायेगी2 

29.2 �;�
� 
 �� ���m �4 �n� �  '�� 7�- 

• बता सक: गे िक आिथ�क उQचावचन का Wया अिभ#ाय होता ह।ै 

• समझा सक: ग ेिक ,यापार-च. कD िव/! ताएं Wया ह।ै 

• ,यापार-च. के अिभ#ाय एवं उसके #मखु #कार को बता सक: गे। 

• ,यापार-च. कD अव<थाओ ंको समझा सक: गे।  
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29.3 <=� �>�#�� � ���	�� 
आिथ�क उQचावचन& का सIब>ध �6��(वादी अथ�,यव<थाओ ंसे होता ह ैतथा इन अथ�,यव<थाओ ंके 
िलये यह एक अ]य>त गIभीर सम<या के 9प म: होती ह ै । आिथ�क उQचावचन का अिभ#ाय 
सामा>य 9प से आिथ�क ि.याओ ंम: होने वाले उतार-चढ़ाव से होता ह ै। आिथ�क ि.याओ ंम ेहोने 
 �) " 3���-चढ़ाव मhुय 9प से चार #कार के हो सकत ेह) । ये चारो #कार ह)- मौसमी उQचावचन, 
आकि<मक अथवा अिनयिमत उQचावचन, दीघ�कालीन उQचावचन तथा च.Dय उQचावचन। 
मौसमी उQचावचन उ]प>न होने के #मखु कारण मौसम म: होने वाल ेपHरवत�न होते ह) । इस #कार के 
उQचावचन #ायः कृिष अथवा कृिष से सIबि>धत उ�ोग& म: पाये जाते ह) तथा इस #कार के 
उQचावचन& का पवूा�नमुान िकया जा सकता ह ै । दसूरी तरफ, आकि<मक उQचावचन& के उ]प>न 
�4� �  �(? �� ? 1��"�$� ���� ���- '�n, भकूIप, ��C�, यAु, महामारी इ]यािद होते ह) । 
इसीिलये इस #कार के उQचावचन& का पूवा�नमुान िकया ही नहO जा सकता ह ै । दीघ�कालीन 
उQचावचन ऐसे उQचावचन होते ह) जो अपेTाकृत लIबी अविध म: फैले रहते ह) तथा इस #कार के 
उQचावचन कुछ #ावैिगक कारक&, ���- तकनीकD एव ंजनसंhया म: होने वाले पHरवत�न& के कारण 
उ]प>न होत ेह) । च.Dय उQचावचन& के अ>तग�त आिथ�क ि.याओ ंम: िनयिमत 9प से उतार-0n�  
उ]प>न होत ेरहत ेह) । इस #कार के उQचावचन उ]प>न होने के पीछे िवशAु 9प से आिथ�क कारक 
ही उ�रदायी हाते ह) और आिथ�क सािह]य के अ>तग�त इस #कार के उQचावचन& को ही ,यापार-
च. के नाम से जाना जाता ह ै।  

29.4 ?��,�� �@ � ���	�� 
सामा>य अथ� म: ,यापार च. का अिभ#ाय एक ऐसी घटना से होता ह ै िजसके अ>तग�त आिथ�क 
चर&, "�� - उ]पादन, 7", कDमत, रोजगार इ]यािद म: एक ,दीघ�कालीन #विृ�� के इद�-िगद� 
)-���� 3���-चढ़ाव होते रहते ह) । अथा�त ्यिद आिथ�क चर& म: कुछ समय के िलये िव<तार कD 
अव<था तथा उसके पlात ्संकुचन कD अव<था $ि%गोचर हो तथा इन अव<थाओ ंकD पनुराविृ� 
�4�( �� �4 "� Eटना ,यापार च. के 9प म: जानी जाती ह ै।  

,यापार-च. कD अवधारणा को <प% करते हJए िविभ>न अथ�शाि�य& ने अलग-अलग िवचार #<ततु 
िकया ह ै । एक अथ�शा�ी जेIस आथ�र ई<टे के अनुसार, ,,च.Dय उQचावचन& म: िव<तार एवं 
संकुचन कD वैकि6पक लहर: $ि%गोचर होती ह) । इनके लय ि<थर नहO होत ेह), पर>त ुये च.Dय इस 
अथ� म: होते ह) िक संकुचन तथा िव<तार कD अव<थाय: बार-बार घिटत होती रहती ह) और उनका 
<व9प लगभग एक सा ही होता ह ै।�� #िसA अथ�शा�ी के>स ने ,यापार-च. को पHरभािषत करते 
हJए कहा ��, ,,एक ,यापार-च. बढ़ती हJई कDमत& तथा कम बेरोजगारी वाल ेअQछे ,यापार के 
समय के पlात ्ऊॅची बेरोजगारी तथा िगरती हJई कDमत& वाले बरेु ,यापार कD अविधय& के अि<त]व 
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से िनिम�त होता ह ै।�� कD>स कD ही तरह हबैरलर ने भी ,यापार-च. को पHरभािषत करते हJए ��� 
��, ,,,यापार-च. को सामा>य अथ� म: इस तरह पHरभािषत िकया जा सकता ह ैिक यह अQछे तथा 
बरेु ,यापार कD समिृA तथा म>दी कD अविधय& का अदल-'�) �� 2�� गोड�न के अनसुार, 
,,,यापार-च., कुल आिथ�क ि.या म: िव<तार तथा संकुचन कD आवत8 अदला-बदली से िनिम�� 
होता ह ैऔर वैकि6पक गितयॉ #]यके िदशा म: आ]म-समथ�क होती ह) तथा व<ततुः अथ�,यव<था के 
सभी भाग& म: छा जाती ह) ।�� अमेHरकन अथ�शा�ी �@6य ू सी िमचेल तथा आथ�र एफ बन� ने 
,यापार-च. कD अ]य>त ही <प% पHरभाषा #<तुत िकया । उनके अनुसार, ,,,यापार-च. उस #कार 
के उQचावचन होत ेह) जो उन देश& कD आिथ�क ि.याओ ंम: पाये जात ेह) जो अपने काय� को #मुख 
9प से ,यापार उ�म& म: संगिठत करत ेह)। ,यापार-च. म:, सामा>य िव<तार कD अव<था मे लगभग 
समान समय पर बहJत सी आिथ�क ि.याओ ंम: िव<तार होता ह ैतथा इसके उपरा>त सामा>य #ितसार, 
संकुचन और पनु9]थान कD अव<थाएं उ]प>न होती ह) जो अगले च. कD िव<तार कD अव<था म: 
िमल जाती ह)। पHरवत�न& का यह .म आवत8 तो होता ह ैपर>त ुिनयत कािलक नहO होता ।��  

,यापार-च. के स>दभ� म: ,य
 िकये गये उपरो
 पHरभाषाओ ंसे यह <प% ह ै िक अथ�,यव<था म: 
सामा>य उतार-चढ़ाव कD ि<थित को ,यापार-च. के 9प म: <वीकार नहO िकया जा सकता । 
अथ�,यव<था म: जब कुछ <प% िव/! ��9� �  ��� 3���-चढ़ाव कD ि<थत उ]प>न हो तभी इस े
,यापार-च. के 9प म: <वीकार िकया जाना चािहए । #{ यह उठता ह ैिक वे कौन सी िव/! ताय: ह) 
िजनके आधार पर आिथ�क चर& म: उतार-चढ़ाव को ,यापार-च. के 9प म: समझा जाय ? इस #{ 
के उ�र के िलये ,यापार-च. कD िव/! ��9� �4 �$y�� �4-� 2 

29.5 ?��,��-�@ � �#�5�0��� 
,यापार-च. के स>दभ� म: िविभ>न अथ�शाि�य& Uारा #<तुत िकये गये पHरभाषाओ ंके आधार पर 
,यापार-च. कD िनIन िव/! ताय: पHरलिTत होती ह)-  

1-,यापार च.& कD गित ,लहर&� �  �$�� �4�( �� 2 �6��(वादी अथ�,यव<था 9पी समZु म:  "�( 
लहर: तेजी के पlात ्म>दी और म>दी के पlात ्तेजी लाती ह) । 

2-,यापार-च. से उ]प>न होने वाल ेउतार-0n�  �� <व9प च.Dय होता ह ै। दसूरे श@द& म:, ,यापार 
च.& के अ>तग�त उ]प>न होने  �) 3���-0n�  '��-बार उ]प>न होत ेरहते ह) तथा उनम: पनुराविृ� 
कD #विृ� पायी जाती ह ै । अथ�त् तजेी के पlात ्म>दी तथा म>दी के पlात ्तजेी का .म चलता 
���� �� 2 
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3-,यापार-च. के अ>तग�त #]यके अव<था - िव<तार एवं संकुचन, का <व9प संचयी  �4�� �� 2 
अथा�त ्#]येक अव<था अपने आप ऐसे कारक& का संचय करती रह�( �� �4  इसे आगे कD ओर 
) ���( �� 2   

4-,यापार-च. के #भाव& म: सम.िमता कD िव/! ता पायी जाती ह ै। इसका अथ� यह ह ै �� 
,यापार-च. के #भाव अथ�,यव<था के िकसी एक अंग अथवा एक TेF तक ही  सीिमत नहO रहत: 
ह) अिपत ुसIपणू� अथ�,यव<था को #भािवत करते ह) । 

5-,यापार-च. के िविभ>न अव<थाओ ंम: सामियकता का गुण पाया जाता ह ै। अथा�त्  ��(-
म>दी का च. लगभग एक िनिlत अविध म: पूण� हो जाता ह ै। 

,यापार-च. कD उपरो
 िव/! ताओ ंके आधार पर इस घटना को सामा>य 9प म: िनIन िचF के 
मा�यम स े#दिश�त िकया जा सकता ह-ै 

 

िचF म: AB रेखा अथ�,यव<था के आिथ�क ि.याओ ं म: िव<तार कD एक दीघ�कालीन #विृ� �4 
#दिश�त कर रही ह ै। ,या���-च. कD घटना व.ाकार पथ के Uारा #दिश�त ह ै। िब>द ुP � Q �� 
कD ि<थित एक च. को #दिश�त कर रही ह ै। 

29.6 ?��,��-�@ �  	�� 
,यापार-च. कD िव/!ता से यह <प% ह ैिक एक च. एक िनिlत अविध म: पूण� हो जाती ह ै। पर>त ु
#{ यह उठता ह ैिक यह अविध िकतनी लIबी होती ह ै? ह>ेसन के िवचार म: एक च. कD सामा>य 
1 �& 7 � 10 वष� तक कD होती ह ै । पर>त ु इस स>दभ� म: िविभ>न अथ�शि�य& ने अपने-1�� 
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अ�ययन& के आधार पर िभ>न-िभ>न अविधय& का उ6लेख िकया ह ै। व<तुतः इन िवचार& के आधार 
पर ही ,यापार-च. को िविभ>न वगB म: वग8कृत िकया गया ह ैजो िनIनवत् ह)- 

लघु च.-इस #कार के च.& कD खोज 1923 म: एक ि�िटश अथ�शा�ी जोसेफ िकिचन ने िकया 

था । इसीिलये इस #कार के च.& को ,���0�-च.� के नाम से भी जाना जाता ह ै। इस #कार के 
च. ,यावसाियक ि.याओ ं म: ह6के उतार-चढ़ाव को #दिश�त करते ह) और एक लघु च. कD 
1 �& )-5- 40 माह कD होती ह।ै 

:मुख च.-इस #कार के च.& कD खोज 1862 म: एक =ा>सीसी अथ�शा�ी Wलीमे>ट जगलर ने 

��"� �� । इसीिलये इस #कार के च.& को ,�-)�-च.� के नाम से भी जाना जाता ह ै। इस #कार 
के च. #मखु म>दी तथा #मखु स<ुती के बीच के समया>तर को ,य
 करत े ह) । इन च.& कD 
1 �& )-5- 10 वष� कD होती ह ै। #ायः एक #मुख च. म: दो अथवा तीन लघु च. शािम) ��� 
ह) । 

दीघ� लहर�-इस #कार के च.& कD खोज 1925 म: एक 9सी अथ�शा�ी िनकोलस डी0 को>Zातीफ 

� ��"� �� 2 इसीिलय ेइस #कार के च.& को ,को>Zातीफ-च.� �  ��$ � 5( ���� ���� �� 2 �� 
#कार के च. ,यापार-च. कD दीघ�कालीन लहर& को ,य
 करते ह) तथा इनकD अविध लगभग 50 
� 60 वष� तक कD होती ह ै। इस #कार के एक च. म: अनेक ,)E� ��� ,#मखु� च. शािमल रहते 
ह) । आधिुनक अथ�शा�ी इस #कार के च.& को ही ,यापार-च. के 9प मे <वीकार करत ेह) । 

िनमा�ण काय� च. -इस #कार के च.& कD खोज 1937 म: दो अथ�शाि�य& वारन तथा िपयस�न ने 

िमलकर िकया था । इस #कार के च. िनमा�ण कायB से सIबि>धत होते ह) तथा इनकD अविध 
)-5- 15 � 20 वष� तक कD होती ह ै। 

29.7 ?��,��-�@ � �#!��45 
उपरो
 ग�ांश& म: #<ततु िकये गय ेिववचेनाओ ंसे <प% ह ैिक ,यापार-च. कD घटना के अ>तग�त 
आिथ�क ि.याओ ंम: च.Dय 9प से पHरवत�न होते रहते ह) । पर>तु #{ यह उठता ह ै िक एक च. 
���-िकन अव<थाओ ंसे होकर सIपणू�ता को #ाN करता ह ै? इस स>दभ� म: दो अथ�शाि�य& बन� 
तथा िमचेल ने एक च. को कुल नौ अव<थाओ ंम: िवभािजत िकया । जबिक शिुIपटर ने इस स>दभ� 
म: दो #कार के च.& का उ6लेख िकया । एक को उ>ह&ने दो अव<थाओ ंवाले जबिक दसूरे को चार 
अव<थाओ ं वाल े च. के 9प म: #<ततु िकया । सामा>य 9प से आधुिनक आिथ�क सािह]य के 
अ>तग�त चार अव<थाओ ंवाले ,यापार च.& का ही उ6लेख िकया जाता ह ै। य ेचार अव<थाएं ह) - 
समिृA, #ितसार, म>दी तथा पनु9]थान । इन चारो अव<थाओ ंकD मलूभूत िव/! ताएं िनIनवत ्ह) - 
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समृिA अथवा िव*तार - यह ,या���-च. कD वह अव<था होती ह ैिजसम: सभी आिथ�क ि.याओ ं

तथा चर& म: तजेी कD #विृ� पायी जाती ह ै । इस अव<था म: आय, उ]पादन तथा उपभोग म: विृA 
होती रहती ह ैऔर रोजगार के <तर म: भी विृA होती रहती ह ै। इसके साथ ही साथ मॉग तथा कDमत& 
म: भी विृA होती रहती ह ैऔर मजदरूी एवं @याज दर म: भी विृA कD #विृ� पायी जाती ह ै। कDमत& म: 
विृA के कारण लाभ कD माFा म: विृA होती रहती ह ैऔर इससे िनवशे कD ि.या को #ो]साहन 
िमलता रहता ह ै। य ेसभी कारक इस #कार से ि.याशील रहते ह) िक आिथ�क ि.याओ ंम: िव<तार 
कD ि.या संचयी 9प धारण कर लतेी ह ै। 

:ितसार अथवा सु*ती - इस अव<था म: सभी आिथ�क ि.याओ ंतथा चर& म: स<ुती कD #विृ� 

पायी जाती ह ै। कDमत& कD अपेTा लागत: अपेTाकृत अिधक <तर पर होती ह) िजसके फल<व9प 
लाभ कD माFा कम होती ह ै। इस अव<था म: िनवेश कD माFा म: कमी होती ह ैिजसके फल<व9प 
रोजगार के अवसर& तथा आय के <तर म: िगरावट होती रहती ह ै । इस अव<था म: उपरो
 सभी 
कारक संचयी 9प म: ि.याशील होकर सु<ती कD ि<थित को आगे बढ़ात ेरहत ेह) ।  

म�दी अथवा संकुचन- इस अव<था म: सभी आिथ�क ि.याएं अ]य>त िनIन <तर पर होती ह) । यह 

ऐसी अव<था होती ह ैिजसम: आय तथा उ]पादन का <तर अ]यिधक कम होता ह ैतथा अथ�,यव<था 
म: बड़े पैमाने पर बेरोजगारी पायी जाती ह ै। इसके फल<व9प मॉग म: कमी तथा कDमत& मे िगरावट 
कD #विृ� पायी जाती ह ै। व<तुतः यह अव<था औ�ोिगक िनराशावाद कD ि<थित होती ह ैऔर इस 
अव<था म: िनवशे म: लगातार कमी होती रहती ह ै। य ेसभी त]व सिIमिलत 9प से ि.याशील रहत े
ह) और म>दी कD ि<थित को संचयी <व9प #दान करते ह) । 

पुनXVथान - इस अव<था म: उ]पादन, �4�-�� तथा आय म: विृA कD #विृ� $ि%गोचर होती ह ै। 

आय म: विृA के कारण मॉग एव ंकDमत& म: भी विृA होने लगती ह ै। इस अव<था म: मजदरूी तथा 
@याज दर अपेTाकृत नीचा होने के कारण लागत कम होती ह ै । इस अव<था म: लाभ कD माFा 
अिधक होती ह ै जो िनवेशक& को Pयादा िनवेश करने के िलये #ेHरत करती ह ै । पनु9]थान कD 
अव<था #ारIभ होते ही उपरो
 सभी कारक संचयी 9प म: काय� करने लगते ह) और अथ�,यव<था म: 
सि.यता िनर>तर बढ़ने लगती ह ै। 

,यापार-च. के अ>तग�त उपरो
 अव<थाओ ंके अितHर
 दो मोड़ िब>द ुभी पाय ेजाते ह) । ये मोड़ 
िब>द ुिशखर तथा गत� के नाम से जाने जाते ह)। ,यापार-च. के अ>तग�त ,िशखर िब>द� का ता]पय� 
उस ि<थित से होता ह ैजहॉ पर समिृA कD अव<था 9क जाती ह ैतथा #ितसार कD अव<था #ारIभ 
�4�( �� 2 ,गत� िब>द� का ता]पय� उस ि<थित से होता ह ैजहॉ म>दी कD अव<था समाN हो जाती ह ै
तथा पनु9]थान कD अव<था #ारIभ होती ह ै । ,यापार-च. कD चार& अव<थाओ ंतथा दानो मोड़ 
िब>दओु ंको िनIन िचF म: #दिश�त िकया गया ह ै� 
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29.8 ?��,��-�@ �  ��.��" 
जैसा िक इस अ�याय के आरIभ म: ही उ6लेख िकया जा चुका ह ैिक ,यापार-च. के िसAा>त का 
ता]पय� उन कारक& का िव�ेषण करना होता ह ैहो ,यापार-च. कD घटना को उ]प>न करने के िलय े
उ�रदायी होते ह) । इस स>दभ� म: आिथ�क सािह]य के अ>तग�त अनेक िसAा>त #ितपािदत िकये गये 
ह) । इन सभी िसAा>त& को दो uेिणय& म: वग8कृत िकया जाता ह ै- बा� िसAा>त तथा आ>तHरक 
िसAा>त । बा� िसAा>त के अ>तग�त जो िसAा>त शािमल िकये जाते ह) व ेसभी ,यापार-च. कD 
घटना उ]प>न होने के िलए बा� कारक&, ���- $p�$, यAु, राजनीितक घटनाय:, #ाकृितक आपदा, 
जनसंhया पHरवत�न, #ािविधक पHरवत�न इ]यािद को ही उ�रदायी मानते ह)। जबिक आ>तHरक 
िसAा>त के अ>तग�त इसके िलए िवशुA 9प से आ>तHरक कारक& को ही उ�रदायी माना जाता ह ै। 
इस uेणी के अ>तग�त #ितपािदत िसAा>त& को पुनः दो उपuेिणय& म: वग8कृत िकया जाता ह ै - 
मौिZक िसAा>त तथा अमौिZक िसAा>त । मौिZक िसAा>त के अ>तग�त शािमल िकये जाने वाले 
िसAा>त ,यापार-च. कD घटना कD ,याhया मौिZक कारक& के आधार पर जबिक अमौिZक 
िसAा>त ,यापार-च. कD घटना कD ,याhया अमौिZक कारक& के आधार पर करते ह) । 

29.9 ?��,��-�@ � �7�+ ��.��" 
इस िसAा>त के अ>तग�त ,यापार-च. कD घटना के उ]प>न होने के िलये मौिZक कारक& को ही 
उ�रदायी माना गया ह ै । इस िवचारधारा के समथ�क अथ�शाि�य& कD यह धारणा ह ै िक मौिZक 
��रक ही अथ�,यव<था के अनेक आ>तHरक कारक& पर इस #कार #भाव उ]प>न करते ह) िक 
िव<तार तथा संकुचन कD #ि.या संचयी 9प धारण कर लेती ह ै । आिथ�क सािह]य म: इस 
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िवचारधारा के अ>तग�त #मुख 9प से दो िसAा>त& का उ6लेख िकया जाता ह ै - िवशAु मौिZक 
िसAा>त तथा मौिZक अित-िनवेश िसAा>त । 

29.9.1 िवशुA मौि)क िसAा�त -  इस िसAा>त को एक ि�िटश अथ�शा�ी आर0 �(0 ��bे ने 

#ितपािदत िकया । उनकD यह धारणा थी िक ,यापार-च. िवशAु 9प से एक मौिZक घटना ह ै । 
उ>हO के श@द& म:, ,,,यापा�-च. िवशAु 9प से एक मौिZक घटना होती ह ैWय&िक सामा>य मॉग 
अपने आप म: एक मौिZक घटना होती ह ै।�� उनका <प% मत था िक सम<त आिथ�क ि.याओ ंम: 
होने वाल ेपHरवत�न& का मhुय कारण ,मZुा कD #वाह� म: होने वाला पHरवत�न �( �4�� �� 2 0�िक मZुा 
कD #वाह को िनधा�Hरत करने वाला मhुय घटक ब)क& कD साख ि.याएं होती ह) । इसिलये हाbे ने 
ब)क& कD साख ि.याओ ंको ही ,यापार-च. के #मखु िनधा�रक घटक के 9प म: #<ततु िकया । 
उनके अनसुार ब)क& कD साख म: िव<तार कD ि.या ,यापार-च. कD िव<तार कD अव<था को उ]प>न 
करती ह ैजबिक साख म: संकुचन कD ि.या ,यापार-च. कD संकुचन कD अव<था को उ]प>न करती 
ह) । उ>ह&ने यह तो <वीकार िकया िक ,यापार-च. के िनधा�रण म: अमौिZक कारक& कD भी भूिमका 
होती ह ैपर>त ुसाथ ही साथ यह िवचार ,य
 िकया िक इन कारक& का ,यापार-च. पर उ]प>न होने 
वाला #भाव मौिZक कारक& के मा�यम से ही होता ह ै।  
हा"े ने अपने िव#ेषण म� िन=न कारक� के आधार पर ,यापार-च. क/ ,याoया :*तुत 
�� ]- 

ब4क� के नकद जमा �,)  - ब)क& के पास नकद जमा �4!  कD अिधकता होने पर ब)क ,��) 

�%-�(��� को अपनाते हJए साख कD माFा म: िव<तार करते ह) जबिक नकद जमा �4!  कD कमी 
होने पर ब)क ,�@4� �%-�(��� को अपनाते हJए साख कD माFा म: संकुचन करते ह) । साख म: 
िव<तार तथा संकुचन कD ि.या ही ,यापार-च. को उ]प>न करती ह ै।  

मु)ा :वाह - मZुा कD #वाह म: पHरवत�न होने पर अथ�,यव<था के कुल ,यय कD माFा म: भी 

पHरवत�न हो जाता ह ै। इसके िलए हाbे ने ,�G/� �  �$(��%� को आधार के 9प म: #<तुत िकया 
जो िनIन #कार से ,य
 िकया जाता हःै  

     MV = PT 

��= �� MV कुल मZुा # �� �4 ��� PT कुल ,यय को ,य
 करता ह ै।  

,यापाFरय� का ,यवहार - हाbे ने अपने िव�ेषण म: ,यापारी वग� के ,यवहार, � /! कर <टॉक 

रखने कD #विृ�, को #मखु आधार के 9प म: #<ततु िकया । 
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^याज दर - हाbे ने @याज-दर को ,यापाHरय& के <टॉक जमा करने के सIब>ध म: मुhय िनधा�रक घटक 

माना तथा उनकD यह धरणा थी िक ,यापारी वग� @याज-दर के #ित अ]य>त संवेदनशील होते ह) । 
उनका तक�  यह था िक @याज-दर ,यापाHरय& के िलए ऋण कD लागत के 9प म: होती ह ै। इसिलए 
@याज-दर म: कमी होने पर ,यापाHरय& Uारा ऋण कD मॉग म: विृA कD जाती ह ैजबिक @याज-दर म: 
विृA होने पर ऋण के मॉग म: कमी कD जाती ह ै।   

इन कारक& के आधार पर ,यापार-च. कD िविभ>न अव<थाओ ंकD ,याhया िनIन #कार से िकया 
जाता ह)- 

समृिA अथवा िव*तार क/ अव*था-समिृA कD अव<था ब)क& कD साख म: िव<तार के कारण 

#ारIभ होती ह ै। इसका कारण यह ह ैिक जब ब)क& के पास नकद जमा �4!  कD अिधकता हो जाती 
�� �4   ,��) �%-�(��� को अपनाते हJए साख कD माFा म: िव<तार करते ह) तथा साथ ही साथ 
@याज-दर& म: भी कमी करते ह) । साख म: िव<तार अथ�,यव<था म: मुZा कD #वाह म: विृA उ]प>न कर 
दतेा ह ै और इसके फल<व9प कुल ,यय कD माFा म: भी विृA हो जाती ह ै । दसूरी तरफ, 06���  
,यापारी वग� @याज-दर के #ित अ]य>त संवेदनशील होते ह) इसिलय े@याज-दर म: होने वाली कमी 
,यापाHरय& को अिधक <टॉक रखने के िलये #ेHरत करती ह ै । इसका पHरणाम यह होता ह ै िक 
,यापाHरय& Aारा अिधकािधक ऋण कD मॉग कD जाती ह ैतथा इसकD पूित� ब)क& कD उदार साख नाित 
के Aारा होता रहता ह ै। साख िव<तार के फल<व9प मुZा कD #वाह म: विृA हो जाती ह ैऔर इसके  
फल<व9प अथ�,यव<था म: व<तओु ंकD मॉग म: विृA हो जाती ह ै। बढ़े हJए मॉग के कारण रोजगार, 
उ]पादन तथा आय म: भी विृA होती ह ै । आय म: विृA होने के कारण मॉग म: और अिधक विृA 
होती ह ैजो ,यापाHरय& को और अिधक <टॉक रखने के िलए #ेHरत करती ह ै। इस #कार आिथ�क 
िव<तार कD #ि.या संचयी हो जाती ह ै। िव<तार कD #ि.या तब तक चलती रहती ह ैजब तक िक 
ब)क साख का िव<तार करत ेरहत ेह) । 

:ितसार अथवा स*ुती क/ अव*था - इस अव<था के #ारIभ होने का कारण ब)को के साख 

िव<तार कD ि.या का 9क जाना होता ह ै। साख िव<तार कD ि.या के 9कने का कारण यह होता ह ै
िक समिृA कD अव<था म: ब)क& Aारा अिधकािधक ऋण दने के पHरणाम<व9प उनके नकद जमा 
�4!  म: कमी होती रहती ह ै। एक समय ऐसा आता ह ैजबिक ब)क& के पास उपल@ध नकद जमा 
�4!  अपने िनIन <तर पर पहॅुच जाती ह ै । ऐसी पHरि<थित म: ब)क& Uारा अपनी ि<थित को सु$ढ़ 
'��� ��� ,�@4� �%-�(��� अपनाया जाता ह ै। फल<व9प, ब)क& Uारा साख िव<तार कD ि.या 
रोक दी जाती ह ैऔर @याज-दर& म: विृA कर दी जाती ह ै। साथ ही साथ ब)क& Uारा पूव� म: िदये गय े
ऋण& कD वापसी के िलए ,यापाHरय& पर दबाव उ]प>न िकया जाता ह ै । यह दबाव ,यापाHरय& को 
जमा िकय ेगये <टॉक को बेचने के िलए िववश कर दतेा ह ै। इसका पHरणाम यह होता ह ैिक बाजार 
म: व<तओु ंके कDमत& म: िगरावट होती ह ै। कDमत& म: होने वाली कमी उ]पादक& के लाभ को कम 
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करती ह ैिजसके फल<व9प उ]पादक उ]पादन म: कमी करने के िलए िववश हो जाते ह) । उ]पादन म: 
कमी के कारण रोजगार म: कमी होती ह ैिजसके फल<व9प आय म: भी कमी हो जाती ह ै। ये सम<त 
#भाव संचयी 9प से ि.याशील होकर अथ�,यव<था म: सु<ती कD ि<थित उ]प>न करते ह) । 

म�दी अथवा संकुचन क/ अव*था - हाbे के अनसुार म>दी कD अव<था के उ]प>न होने का कारण 

साख के माFा म: अ]यिधक संकुचन होना होता ह ै। साख म: संकुचन होने के कारण ,यापाHरय& को 
ऋण #ाN करने म: मिु`कल का सामना करना पड़ता ह ै । इसिलए ,यापाHरय& Uारा <टॉक रखने कD 
मॉग कम कर दी जाती ह ै । इसके साथ ही साथ साख म: संकुचन के कारण अथ�,यव<था के कुल 
,यय के आकार म: भी कमी होती ह ै। पया�N मॉग के अभाव म: बाजार म: व<तओु ंकD कDमत& तथा 
उ]पादक& को िमलने वाले लाभ कD माFा म: िगरावट होती ह ै । इसका पHरणाम यह होता ह ै िक 
उ]पादक उ]पादन म: कमी करने के िलए िववश हो जाते ह) । उ]पादन म: कमी के कारण रोजगार म: 
कमी होती ह ैिजससे आय म: भी कमी हो जाती ह ै। आय म: होने वाली कमी के कारण मॉग म: पुनः 
कमी होती ह ै िजसके पHरणाम<व9प रोजगार, उ]पादन तथा आय म: पनुः िगरावट होती ह ै । इस 
#कार संकुचन कD #ि.या संचयी 9प धारण कर लेती ह ैऔर अथ�,यव<था म>दी के दःुl. म: फॅस 
���( �� 2 

पुनXVथान क/ अव*था - म>दी काल म: ऋण कD मॉग कम होने के कारण ब)क& के पास नकद जमा 

�4!  संिचत होत ेरहत ेह) और @याज-दर म: भी िगरावट होती रहती ह ै। के>Zीय ब)क भी ब)क-दर म: 
कमी करती ह ैऔर #ितभिूतय& के .य Uारा ब)क& कD तरलता म: विृA करने कD नीित अपनाती ह ै। 
जब ब)क नीची @याज-�� �र साख का िव<तार करने को तयैार हो जाते ह) तो ,यापारी तथा उ]पादक 
ऋण& कD मॉग करने लगते ह) । इसके फल<व9प ब)क साख म: िव<तार करना आरIभ करत: ह) । यहO 
से अथ�,यव<था म: पनु9]थान कD #ि.या #ारIभ हो जाती ह ै । Wय&िक साख म: िव<तार कD ि.या 
कुल ,यय के आकार म: विृA करती ह ैिजसके फल<व9प मॉग म: विृA होती ह ै। मॉग म: होने वाली 
विृA ,यापाHरय& Uारा <टॉक रखने कD मॉग म: विृA उ]प>न करती ह ै । मॉग पर उ]प>न होने वाला 
िव<तारकारी #भाव रोजगार, उ]पादन तथी आय पर संचयी #भाव उ]प>न करता ह ै । इस #कार 
पनु9]थान कD #ि.या आगे बढ़ती ह ै।  

पनु9]थान कD अव<था #ारIभ होने म ेएक अवरोध ि.याशील हो सकता ह ै। यह अवरोध ,��C-
-���4&�  के 9प म: हो सकती ह ै। यह वह ि<थित होती ह ैिजसम: @याज-दर म: कमी करने पर भी 
,यापाHरय& Uारा ऋण& कD मॉग म: विृA नहO कD जाती ह ै। इसका कारण यह ह ैिक म>दी कD अव<था 
म: कDमत: तथा मॉग अ]य>त िनIन <तर पर िगर जाते ह) । साख-गितरोध कD ि<थित क& हाbे ने 
<वीकार तो िकया पर>त ु उनका <प% 9प से यह मानना था िक ,3��� �%-�(��� इस #कार के 
-���4ध को दरू करने म: सफल हो जाती ह ै। 
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िसAा�त क/ समीEा - हाbे का िसAा>त ,यापार-च. कD घटना का एक तक� बA िव�ेषण #<ततु 

���� �� ��� =Dडम)न जैसे अथ�शाि�य& ने हाbे के िसAा>त का पूण� समथ�न िकया ह ै। पर>त ुअनेक 
अथ�शाि�य& ने इस िसAा>त कD Fुिटय& का उ6लेख करते हJए आलोचना िकया ह ै । इनम: कुछ 
आलोचनाय: िनIनवत ्ह)- 

1. यह िसAा>त आिथ�क उतार-चढ़ाव के िलये केवल मौिZक कारक& को ही उ�रदायी मानता 
ह ैजबिक इसके िलए अनेक #कार के अमौिZक कारक भी उ�रदायी होते ह) । इसीिलए इस 
��Aा>त को ,यापार-च. के िसAा>त के अ>तग�त एक आंिशक िसAा>त के 9प म: ही 
<वीकार िकया जाता ह ै। 

2. इस िसAा>त म: ,यापाHरय& कD भूिमका िव/! �� उनके <टॉक रखन: के ,यवहार को 
आव`यकता से अिधक मह]व िदया गया ह ै।  

3. ,यापाHरय& के <टॉक रखने के ,यवहार के िनधा�रण म: @याज-�� �� � 0�� ��"� -"� ��2 
जबिक इस स>दभ� म: कई अ>य कारको जैसे ,यापार #]याशाय:,कDमत& म: पHरवत�न& कD 
सIभावनाय: तथा <टॉक रखने कD लागत इ]यािद कD भूिमका भी अ]य>त मह]वपणू� होती 
��2 

4. �� िसAा>त के अ>तग�त साख म: िव<तार तथा संकुचन को आिथ�क तेजी और म>दी के 
कारण के 9प म: #<ततु िकया गया ह ैजो उपय
ु नहO ह ै। इस स>दभ� म: पीग ूने 7)40�� 
करत ेहJए कहा िक ब)क मZुा म: होने वाल ेपHरवत�न ,यापार-च. के अंग  �4�ह),3�� ���% 
नहO । ,यावहाHरक अनभुव& से भी यह िसA िकया गया ह ै िक साख म: िव<तार के Uारा 
उ]थान सIभव नहO होता ह ैऔर न ही साख म: संकुचन म>दी कD ि<थित उ]प>न कर सकती 
�� 2 

5. इस िसAा>त के अ>तग�त ,यापाHरय& कD िव�ीय आव`यकता कD पूित� के िलए ब)क ��C 
को ही #मखु �ोत माना गया ह ै। जबिक वा<तव म: ,यापारी अपने िव�ीय आव`यकता कD 
पिूत� के िलए केवल ब)क साख पर ही िनभ�र नहO रहत ेह) बि6क अपने िनजी संिचत कोष& 
तथा िनजी �ोत& से उधार-fहण करके अपने ,यापार के िलए िव� का #ब>ध कर सकते ह) । 

29.9.2 मौि)� 2��-िनवेश िसAा�त 

इस सिAा>त का #ितपादन ,आि<bयन <कूल� के अथ�शाि�य& ने िकया था । पर>त ुइसको िवकिसत 
करने का #मखु uेय आि<bया के ही एक अथ�शा�ी एफ ए हयेक को जाता ह ै । यह िसAा>त भी 
,यापार-च. का एक मौिZक िसAा>त ह ै Wयोिक इस िसAा>त के अ>तग�त भी ,यापार-च. कD 
,याhया मौिZक कारक& के आधार पर ही कD जाती ह ै। िफर भी यह िसAा>त हाbे Uारा #ितपािदत 
िसAा>त से थोड़ा िभ>न ह ै। यह िभ>नता दो 9प& म: ह ै। #थम, हाbे का िसAा>त ,यापार-च. उ]प>न 
�4� �  िलए िवशAु 9प से मौिZक #णाली म: उ]प>न होने वाल ेअस>तलुन को उ�रदायी मानता ह ै
जबिक हयेक इसके िलए उ]पादन ढॉचे म: उ]प>न होने वाले अस>तलुन को उ�रदायी मानते ह) । 
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�����, हाbे के िसAा>त के अ>तग�त ,यापार-च. कD ,याhया मॉग पT पर आधाHरत ह ैWय&िक यह 
िसAा>त ,यापार-च. कD ,याhया साख म: पHरवत�न& का ,यापरHरय& के <टॉक रखने के ,यवहार तथा 
उपभोग ,यय पर उ]प>न होने वाले #भाव के मा�यम से करता ह ै। जबिक हयेक के िसAा>त अ>तग�त 
,यापार-च. कD ,याhया पिूत� पT पर आधाHरत ह ैWय&िक यह िसAा>त ,यापार-च. कD ,याhया 
साख म: पHरवत�न का उ]पादन के ढॉचे पर उ]प>न होने वाले #भाव के मा�यम से िकया जाता ह ै।  
�"� � 1�� िव�ेषण म: िनIन कारक& के आधार पर ,यापार-च. कD ,याhया #<तुत िकयाः- 
ब4क� के नकद जमा �,)  - ब)क& के पास नकद जमा �4!  कD अिधकता होने पर ब)क ,��) 

�%-�(��� को अपनाते हJए साख कD माFा म: िव<तार करते ह) जबिक नकद जमा �4!  कD कमी 
होने पर ब)क ,�@4� �%-�(��� को अपनाते हJए साख कD माFा म: संकुचन करते ह) । साख म: 
िव<तार तथा संकुचन कD ि.या ही ,यापार-च. को उ]प>न करती ह ै।  
^याज-�� - हयेक ने अपने िसAा>त म: दो #कार के @याज-दर& - ,बाजार @याज-��� ��� 

,<वाभािवक @याज-��� कD अवधारणाओ ं पर िवचार िकया । व<ततुः @याज दर कD इन दो 
अवधारणाओ ंको एक अथ�शा�ी नट िवकसेल ने िवकिसत िकया था । <वाभािवक @याज दर वह 
@याज दर होती ह ै िजस पर ऋण यो�य कोष& कD मॉग ऐिQछक बचत& कD पिूत� के बराबर होती ह ै
जबिक बाजार @याज दर वह @याज दर होती ह ैजो बाजार म: #चिलत होती ह ैतथा यह दर मौिZक 
शि
य& के Uारा िनधा�Hरत होती ह ै।  
िनवेश के लए कोष� क/ मॉग - हयेक ने िनवशे िनधा�रण कD #ि.या म: @याज दर को ही #मुख 

घटक के 9प म: #<ततु िकया । @याज-दर म: होने वाली कमी िनवेश कD ि.या को #ेHरत करती ह ै। 
पूण� रोजगार क/ मा�यता - �"� � 1�� िव�ेषण को पूण� रोजगार कD मा>यता के आधार #<तुत 

िकया तथा यह िवचार ,य
 िकया िक िकसी एक उ�ोग के मॉग म: होने वाली विृA के कारण 
उ]पादन के साधन दसूरे उ�ोग& से उस उ�ोग कD तरफ ह<ता>तHरत ह&ते ह) ।  
�"� � 1�� िव�ेषण के अ>तग�त यह िवचार #<तुत िकया िक जब तक ,<वाभािवक @याज दर� 
��� ,बाजार @याज दर� के बीच समानता बनी रहती ह ैतब तक अथ�,यव<था म: संतलुन बना रहता 
ह ैऔर िनवेश के िलए कोष& कD मॉग बचत कD पूित� के बराबर बनी रहती ह ै। सम<या तब उ]प>न 
�4�( ह ैजब इन दोन& @याज दर& के बीच अ>तर उ]प>न होता ह ै। हयेक का यह मानना था िक यह 
अ>तर तब उ]प>न होता ह ैजब ब)क अपनी ऋण-नीित म: पHरवत�न करते हJए @याज दर& म: पHरवत�न 
कर दतेे ह) । यिद बाजार @याज दर <वाभािवक बयाज दर से कम हो जाती ह ैतो िनवेश के िलए काष& 
कD मॉग बचत कD पूित� से अिधक हो जाती ह ै। इस पHरि<थित म: बचत कD मॉग तथा पिूत� के बीच 
के अ>तर को ब)क साख के Uारा पूरा िकया जाता ह ै। दसूरी तरफ यिद बाजार @याज दर <वाभािवक 
बयाज दर से अिधक हो जाती ह ैतो िनवेश के िलए काष& कD मॉग बचत कD पिूत� � �$ �4 ���( �� 
। इस पHरि<थित म: ब)क& Uारा कठोर ऋण नीित अपनाया जाता ह ैऔर साख म: संकुचन िकया  जाता 
ह ै। साख ि.याओ ंम: िकया जाने वाला पHरवत�न ही अथ�,यव<था म: 3���-चढ़ाव को उ]प>न करता 
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�� 2 इस िसAा>त के अ>तग�त ,यापार-च. कD िविभ>न अव<थाओ ं कD ,याhया िनIन #कार से 
��"� ���� ��-    
समृिA अथवा िव*तार क/ अव*था - समिृA कD अव<था तब #ारIभ होती ह ैजब ब)क ,3��� 

�%-�(��� अपनाते ह) तथा साख म: िव<तार के साथ-साथ @याज दर म: भी कमी कर दतेे ह) । इसके 
पHरणाम<व9प ,बाजार @याज दर� ,<वाभािवक @याज दर� से कम हो जाती ह ै । @याज दर म: होने 
वाली कमी िनवेशक& को Pयादा िनवशे के िलए #ेHरत करती ह ै । इसका पHरणाम यह होता ह ै िक 
उ]पादक पॅजूीगत उ�ोग& म: िनवेश करने के िलए ब)क& से ऋण& कD मॉग म: विृA करत ेह) । �6��(-� 
उ�ोग& म: िनवेश कD माFा म: विृA होने से �6��(गत व<तओु ंकD मॉग म: विृA हो जाती ह ै । इसके 
फल<व9प �6��(गत व<तओु ंके कDमत& म: विृA हो जाती ह ैऔर �6��(गत उ�ोग म: लाभ #ाN होने 
कD संभावना म: विृA हो जाती ह ै।  
�"� � 1�� िव�ेषण म: पणू� रोजगार कD मा>यता के आधार पर यह तक�  #<तुत िकया िक �6��(-� 
व<तओु ंके मॉग म: होने वाली विृA के कारण उ]पादन के साधन उपभो
ा उ�ोग से �6��(गत उ�ोग& 
कD तरफ ह<ता>तHरत ह&ग: । इसका पHरणाम यह होगा िक �6��(गत व<तओु ंके उ]पादन म: तो विृA 
�4-( �'�� उपभोग व<तओु ंके उ]पादन म: िगरावट होगी । उपभोग व<तओु ंके उ]पादन म: कमी 
होने कारण इन व<तओु ंकD कDमत&  म: विृA हो जाती ह ै। इसका पHरणाम यह होता ह ैिक उपभोग 
व<तओु ंपर िकये जाने वाल े ,यय कD माFा म: कमी हो जाती ह ैऔर अनैिQछक, अथा�त ्बलात,् 
बचत& म: विृA हो जाती ह ै। दसूरी तरफ, �6��(गत व<तओु ंके उ]पादन म: िनर>तर विृA होने के कारण 
इन व<तओु ंके उ�ोग म: साधन& कD आय, � /! कर मजदHूरय& म:, लगातार विृA होती रहती ह ै। 
साधन& कD आय म: होने वाली विृA उपभोग व<तओु ंकD मॉग म: विृA उ]प>न करती ह ै। �6��(-� 
व<तओु ं के साथ-साथ उपभोग व<तओु ं के मॉग म: विृA होने के कारण उपल@ध साधन& को 
आकिष�त करने के िलए दोन& उ�ोग& के बीच #ित<पधा� होने लगती ह ै। इसका पHरणाम यह होता ह ै
िक साधन& कD कDमत& म: विृA होने लगती ह ै । इसके फल<व9प साधन& कD आय म: पुनः विृA 
होती ह ैऔर उपभो
ा व<तओु ंकD मॉग म: विृA होती ह ै। मॉग म: होने वाली विृA उ]पादन, �4�-�� 
तथा आय पर िव<तारकारी #भाव उ]प>न करती ह ै। इस #कार अथ�,यव<था म: िव<तार कD #ि.या 
��0"( �4 ���( �� 2 
म�दी अथवा संकुचन क/ अव*था - �"� � 1�� िव�ेषण म: यह िवचार ,य
 िकया िक 

आिथ�क ि.याओ ंम: िव<तार कD #ि.या अनवरत 9प से जारी नहO रहती ह ै। इसका कारण यह ह ै
िक िव<तार कD #ि.या म: साधन& कD कDमत& म: लगातार विृA होते रहने के कारण उ]पादन लागत& 
म: भी विृA होती रहती ह ै । इसका #भाव यह होता ह ै िक उ]पादक& को #ाN होने वाले लाभ कD 
माFा म: .मशः कमी होती जाती ह ै। लाभ म: कमी कD आशंका उ]पादक& को �6��(गत उ�ोग& म: 
िनवेश म: कमी करने के िलए िववश करती ह) । ऐसी पHरि<थित म: ब)क भी िनवशेक& को ऋण दनेे म: 
9कावट: उ]प>न करते ह) Wय&िक िव<तार कD #ि.या म: ब)क& के नकद जमा �4!  म: कमी होती जाती 
ह।ै लाभ म: कमी कD आशकंा तथा ऋण& कD उपल@धता म: कमी के कारण उ]पादक �6��(-� 
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व<तओु ंके उ]पादन म: कमी करते ह) और उ]पादन #ि.या म: uम गहन तकनीकD का #योग िकया 
���� �� 2 �6��(गत व<तओु ं के उ]पादन म: कमी हाने के कारण साधन& को �6��(गत उ�ोग& से 
उपभो
ा उ�ोग& कD तरफ ह<ताना>तHरत िकया जाता ह ै। पर>तु इस #ि.या म: �6��(गत उ�ोग& से 
िजतने साधन हटाये जाते ह) वे सभी साधन उपभो
ा उ�ोग& म: खप नहO पाते ह) । इसका पHरणाम यह 
होता ह ैिक अथ�,यव<था म: बेरोजगारी कD ि<थित उ]प>न होने लगती ह ैऔर साधन& के कDमत& म: 
िगरावट होती ह ै। साधन& कD कDमत& म: िगरावट के कारण उनकD आय म: कमी होती ह ैऔर आय म: 
होने वाली यह कमी अथ�,यव<था म: मॉग पर संकुचनकारी #भाव उ]प>न करती ह ै । इसके 
पHरणाम<व9प रोजगार, उ]पादन तथा आय म: िगरावट होती ह ै। इस #कार अथ�,यव<था म: संकुचन 
कD #ि.या संचयी 9प धारण कर लेती ह ै।  
पुनXVथान क/ अव*था - हयेक ने पनु9]थान कD #ि.या #ारIभ होने के स>दभ� म: यह तक�  #<तुत 

िकया िक म>दी कD अव<था म: कDमत& म: लगातार िगरावट होती रहती ह ैपर>त ुएक ऐसी ि<थित 
आती ह ै जब कDमत& म: िगरावट 9क जाती ह ै । यह वह ि<थित होती ह ै जब अथ�,यव<था म: 
����/� ��, आशावाद के 9प म: पHरवित�त हो जाती �� 2  06���  म>दी कD अव<था म: ब)क& के पास 
��� �$� �4!  संिचत होत ेरहत ेह) इसिलए ऐसी पHरि<थित म: ब)क भी उदार ऋण- �(�� 1���� 
हJए साख का िव<तार करते ह) तथा @याज दर म: कमी करते ह) िजसके फल<व9प ,बाजार @याज दर� 
,<वाभािवक @याज दर� � �$ �4 ��ती ह ै। बाजार @याज दर म: कमी होने से अथ�,यव<था म: िनवेश 
मॉग म: विृA होने लगती ह ै। यहO से पनु9]थान कD #ि.या #ारIभ हो जाती ह ै। 
िसAा�त क/ समीEा- 

1. हाbे के िसAा>त कD ही तरह यह िसAा>त भी ,यापा�-च. कD ,याhया केवल कुछ ही 
कारक& के आधार पर करता ह ै। इसिलए इस िसAा>त को भी केवल आंिशक िसAा>त �  
9प म: <वीकार िकया जाता ह ै।  

2. िनवेश िनधा�रण कD #ि.या म: @याज दर को ही #मुख घटक के 9प म: #<ततु िकया -"� �� 
जो उिचत नहO ह ै। Wय&िक िनवेश के िनधा�रण म: कई अ>य घटक& जैसे-  1��$���� )�5, 
,यापार संभावनाय: इ]यािद कD भिूमका भी मह]वपणू� होती ह ै।  

3. िसAा>त पणू� रोजगार कD अवा<तिवक मा>यता पर आधाHरत ह ै।  
4. �6��(गत उ�ोग& तथा उपभो
ा उ�ोग& के बीच #ित<पधा� कD मा>यता सही नहO ह ै। Wय&िक 

व<ततुः ये दोन& उ�ोग एक दसूरे के परूक होते ह), न िक #ित<पध8।   

अRयास :; 

लघु उ9रीय :; 

1. आिथ�क उQचावचन से आप Wया समझते ह)?   
2. ,,,यापार-च. कD घटना आिथ�क उQचावचन का एक अगं ह�ै�। इस वाWयांश को <प% 

 कDिजए।   
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3. ,यापार-च. कD अवधारणा को <प% कDिजए।    
4. ,यापार-च. कD मलूभतू िव/! ताओ ंका उ6लेख कDिजए।    
5. ,#मखु च.�, ,लघ ुच.� ��� ,दाघ� लहर&� से आप Wया समझते ह)?    
6. ,यापार-च. से आपका Wया अिभ#ाय ह ै? इसके िविभ>न #कार& का उ6लखे कDिजए ।   
7. ,यापार-च. कD िविभ>न अव<थाओ ं का उ6लखे करत े हJए इन अव<थाओ ं को <प% 

कDिजए।   
8. िवशAु मौिZक िसAा>त के अ>तग�त #मखु िनधा�रक घटक& को <प% कDिजए।    
9. ,मौिZक अित-िनवेश िसAा>त� के अ>तग�त #मखु िनधा�रक घटक& को <प% कDिजए।  
10. हाbे के िसAा>त तथा हयेक के िसAा>त के बीच अ>तर को <प% कDिजए।  

29.10 ����� 
अब तक के अ�ययन से यह <प% ह ैिक य�िप िक ,यापार-च. का अिभ#ाय आिथ�क ि.याओ ंम: 
���  �) 3���-चढ़ाव से होता ह ै पर>त ु अथ�,यव<था म: सामा>य उतार-चढ़ाव कD ि<थित को 
,यापार-च. के 9प म: <वीकार नहO िकया जा सकता । अथ�,यव<था म: जब कुछ <प% िव/! ��9� 
�  ��� 3���-चढ़ाव कD ि<थित उ]प>न हो तभी इसे ,यापार-च. के 9प म: <वीकार िकया जाना 
चािहए । व<ततुः ,यापार-च. से उ]प>न होने वाल ेउतार-चढ़ाव का <व9प च.Dय होता ह ैऔर एक 
च. के अ>तग�त चार अव<थाएं होती ��  और ये चार अव<थाएं ह) - समिृA, #ितसार, म>दी तथा 
पनु9]थान । य े चार& अव<थाएं .िमक 9प से बार-बार उ]प>न होती रहती ह) अथा�त ् समिृA के 
पlात ्#ितसार, त]पlात ्म>दी तथा उसके पlात ्पनु9]थान और पनुः समिृA का .म चलता रहता 
�� 2  
जहॉ तक ,यापार-च. कD घटना को उ]प>न करने के िलय ेउ�रदायी कारक& का सIब>ध ह ैतो इस 
स>दभ� म: आिथ�क सािह]य के अ>तग�त अनेक िसAा>त िवकिसत िकये गये ह) । पर>त ुइस इकाई के 
अ>तग�त मौिZक िसAा>त को ही <प% िकया गया ह ै िजसके अ>तग�त ,यापा�-च. कD घटना के 
उ]प>न होने के िलये मौिZक कारक& को ही उ�रदायी माना गया ह ै। आिथ�क सािह]य के अ>तग�त 
इस िवचारधारा के अ>तग�त #मुख 9प से दो िसAा>त& का उ6लेख िकया जाता ह ै- हाbे का िवशAु 
मौिZक िसAा>त तथा हयेक का मौिZक अित-�� / िसAा>त । इस िवचारधारा के समथ�क 
अथ�शाि�य& कD यह धारणा ह ैिक मौिZक कारक ही अथ�,यव<था के अनेक आ>तHरक कारक& पर 
इस #कार #भाव उ]प>न करते ह) िक िव<तार तथा संकुचन कD #ि.या संचयी 9प धारण कर लतेी ह ै
और ,यापार-च. कD चार& अव<थाएं .िमक 9प से बार-बार उ]प>न होती रहती ह) । 

29.11 9���#/� 
#ावैिगक कारक- इसका सIब>ध उन कारक& से होता ह ैजो अ6पकाल म: तो ि<थर हो सकते ह) पर>त ु
दीघ�काल म: पHरवत�नशील होते ह) । जैस-े उ]पादन कD तकनीकD, जनसंhया इ]यािद ।  
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पनुराविृ�- ���( E.�� �  '��-बार घिटत होने कD ि.या पुनराविृ� कहलाती ह ै।  
आ]म-समथ�क- यिद कोई घटना अनेक अव<थाओ ं स े स े िनिम�त होती ह ै और #]यके अव<था 
अगली अव<था को उ]प>न करती रहती ह ैतो यह ,यवहार आ]म-समथ�क कहलाती ह ै। 
��$�"���- जब िविभ>न घटनाएं लगभग एक िनिlत अविध म: पूण� हो जाती ह) तो घटनाओ ंका 
"� -�% ��$�"��� ��)��� ��2 
#ािविधक पHरवत�न- इसका सIब>ध उन पHरवत�न& से होता ह ैजो तकनीकD म: होने वाले पHरवत�न& 
को ,य
 करते ह) ।  
मZुा कD #वाह- इसका ता]पय� अथ�,यव<था म: कुल मZुा कD माFा से होता ह ै।  
साख ि.याएं- इसका ता]पय� ब)क& कD ऋण दनेे कD ि.या से होता ह ै।  
<टॉक- ,यापाHरय& Uारा संfह कD जाने वाली व<तओु ंकD माFा <टॉक कहलाती ह ै।  
��C--���4&- यह उस ि<थित को ,य
 करती िजसम: @याज-दर म: कमी करने पर भी ,यापाHरय& 
Uारा ऋण& कD मॉग म: विृA नहO कD जाती ह ै। 
1��-�� /- आव`यकता से अिधक िनवशे कD ि.या अित-�� / ��)��( �� 2  
�6��(गत उ�ोग- इसका अिभ#ाय उन उ�ोग& से होता ह ैिजनम: उ]पािदत व<तु9� �� 3�"4- �� / 
ि.याओ ंके िलए िकया जाता ह ै।  
उपभोग उ�ोग- इसका अिभ#ाय उन उ�ोग& से होता ह ै िजनम: उ]पािदत व<तुओ ं का उपयोग 
उपभोग ि.याओ ंके िलए िकया जाता ह ै। 
अनैिQछक, अथा�त ्बलात,् '0�- इसका ता]पय� उन बचत& से होता ह ैजो मजबूरी म: िकय ेजाते ह) । 

29.12 ����� 	 � �  ��� 
लघ ुउ�रीय #{ 1.उ�रः  29.3 म: देख:। 2.उ�र 29.3 म: देख:। 3.उ�रः 29.4 म: देख:।  4.उ�रः 
29.5 म: देख:। 5.उ�रः 29.6 म: देख:। 6.उ�रः 29.4� � 29.6 म: देख:। 7उ�रः 29.7 म: देख:। 8.उ�रः 
29.9.1 म: देख:। 9.उ�रः 29.9.2 म: देख:। 10. उ�रः 29.9.2 म: देख:। 
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8. Mitchell Wesley C. (1941): Business Cycles and Their Causes, 
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1. Ackely G. (1978): Macro Economics � Theory and Policy, Macmillon, 

New York. 
2. Ahuja H.L. (2010): Principles of Macro Economics, S Chand, New 

Delhi. 
3. Jhingan M.L. (2004): Macro Economic Theory, Vrinda publications, 

Delhi. 
4. Seth M.L. (2001): Macroeconomics, Laxksmi Narain Agarawal 
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5. �y�-� �$ �) ;2007Aः समि% अथ�शा�, व>ृदा पि@लकेशन, िद6ली । 

29.15 �������� 	  
1. ,,आिथ�क ि.याओ ंम: सामा>य 9प से होने वाले 3���-चढ़ाव को ,यापार-च. नहO ��� 

�� ���� ����। Wया आप इस कथन से सहमत ह) ? अपने मत कD ,याhया #<ततु कDिजए । 
2. ,यापार-च. कD िव/! ताओ ंएवं अव<थाओ ंका उ6लेख करते हJए इसकD अवधारणा को 

<प% कDिजए । 
3. ,,,यापार-च. कD घटना िवशAु 9प से एक मौिZक घटना ह�ै� । इस कथन कD  ,याhया 

#<ततु कDिजए । 
4. ,यापार-च. के िसAा>त के 9प म: ,िवशAु मौिZक िसAा>त� कD िववेचना कDिजए । Wया 

आप समझते ह) िक यह िसAा>त ,यापार-च. कD उिचत ,याhया करने म: सTम �� ? 1�� 
मत को <प% कDिजए । 

5. ,यापार-च. के ,मौिZक अित-िनवेश िसAा>त� कD िववेचना कDजीए । यह िसAा>त 
,िवशAु मौिZक िसAा>त� से िकस #कार से िभ>न ह ै?   
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 ���� 30:- ����-,��� -��.�+��, 	/�
�� �� 

(��)��-*+ �� �����  
)�	* ��
+'	 
30.1 �तावना 
30.2 उC�ेय 
30.3  गणुक का अिभ�ाय 
30.4 8वरक का अिभ�ाय 
30.5 ��/�-8वरक अ"तःिBया 
30.6 सैOय�ुसन का ?यापार-चB का िस!ा"त 
30.7 �	
	�� 
30.8 श#दावली 
30.9 अ(यास �)* के उ+र 
30.10 स"दभ- ."थ सचूी 
30.11 ������/सहायक ."थ 
30.12 िनब"धा8मक �) 
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30.1 	!"�#�� 
िपछले इकाई के अ>तग�त ,यापार-च. से सIबि>धत िविभ>न पहलओु ंतथा उसकD ,याhया के िलए 
मौिZक िसAा>त कD िववेचना #<ततु िकया गया । मौिZक िसAा>त के अ>तग�त यह <प% िकया गया 
िक ,यापार-च. के उ]प>न होने के िलए मौिZक कारक ही उ�रदायी होत ेह) तथा इ>हO कारक& के 
आधार पर ही ,यापार-च. कD ,याhया #<तुत िकया गया । इसके िवपरीत, आिथ�क सािह]य के 
अ>तग�त दसूरा $ि%क&ण ह ै जो ,यापार-च. कD घटना के िलए अमौिZक कारक& को उ�रदायी 
मानता ह ैतथा इ>हO कारक& के आधार पर ,यापार-च. कD ,याhया करने का #यास करता ह ै। इसी 
$ि%क&ण के अ>तग�त एक िवचार गणुक-]वरक कD अ>तःि.या पर आधाHरत ह ै । इस स>दभ� म: 
सव�#थम एक अथ�शा�ी पॉल ए सैIय6ुसन ने गणुक-]वरक कD अ>तःि.या को <प% करते हJए इसके 
मा�यम से ,यापार-च. कD घटना का िव�ेषण #<ततु िकया । इसके पlात ्एक दसूरे अथ�शा�ी जे 
आर िहWस ने इस $6��) को और अिधक िवकिसत िकया । इस इकाई के अ>तग�त गुणक-]वरक 
अ>तःि.या तथा सैIय6ुसन के $6��) को <प% िकया जायेगा । िहWस के $6��) को अगले इकाई म: 
#<ततु िकया जायेगा ।      

30.2 �;�
� 
�� ���m �4 �n� �  '�� 7�- 

• बता सक: गे िक गणुक कD अवधारणा का Wया अिभ#ाय होता ह।ै 

• समझा सक: ग ेिक ]वरक कD अवधारणा का Wया अिभ#ाय होता ह।ै 

• -�%�-]वरक के बीच अ>तःि.या को समझा सक: गे ।  

• सैIय6ुसन के ,यापार-च. के िसAा>त कD िववचेना कर सक: गे ।  

30.3 2*- � �#���-� "�� 2*- 	��# 
गणुक एक ऐसा गुणांक होता ह ै िजससे यह \ात िकया जा सकता ह ै िक यिद िकसी समय िनवेश 
,यय म: पHरवत�न कर िदया जाय तो आय म: िकतनी माFा से पHरवत�न हो जायेगा । व<ततुः, "�� 
िकसी समय िनवेश ,यय म: पHरवत�न कर िदया जाय तो इसके फल<व9प आय म: होने वाला 
पHरवत�न िनवेश ,यय म: िकय ेगय ेपHरवत�न कD माFा के एक गुणांक के गुणनफल के बराबर होता ह ै। 
इस गणुांक को ही िनवेश गुणक अथवा सामा>य 9प म: ,-�%�� �  ��$ � ���� ���� �� >� 
िनवेश ,यय म: पHरवत�न का आय पर उ]प>न होने वाले उपरो
 #भाव को ही गणुक #भाव के नाम स े

जाना जाता ह ै। यिद िकसी समय िनवेश ,यय म: ∆I कD माFा से पHरवत�न के फल<व9प आय म: 

होने वाला पHरवत�न ∆Y के बराबर हो तो गणुक #भाव को िनIन #कार से ,य
 िकया जाता हःै-   
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    ∆Y = K ∆I  
��= �� K ,-�%�� को ,य
 करता ह ै। इसका मान उपभोग कD सीमा>त #वृि� के Uारा िनधा�Hरत 

होता ह ै। यिद उपभोग कD सीमा>त #विृ� का मान α हो तो गुणक के मान को िनIन सूF के Uारा 
\ात िकया जाता ह-ै 

  K  =  1/(1-α) 

िपछले इकाईय& म: आपने पढ़ा होगा िक उपभोग कD सीमा>त #विृ� (α) �� $�� 0 � )�� 1 �  
बीच होता ह ै । इसिलए गुणक का भी एक >यनूतम तथा एक अिधकतम मान होता ह ै तथा यह 

>यनूतम मान 1 >� 1�&��$ $�� ∞ (अन>त) के बराबर होता ह ै। उपभोग कD सीमा>त #विृ� 

(α) �� $�� ����� �( 1�&� �4�� �� -�%� �� $�� 5( 3��� �( 1�&� �4�� �� 2 ���  

िवपरीत उपभोग कD सीमा>त #विृ� (α) �� $�� ����� �( �$ �4�� �� -�%� �� $�� 5( 3��� 
�( �$ �4�� �� 2  

3����% �  �)�, जब उपभोग कD सीमा>त #विृ� (α) �� $�� 0.5 �4-� �4 

      K  =  1/(1-0.5) = 1/0.5 = 2 

और जब उपभोग कD सीमा>त #विृ� (α) �� $�� 0.75 �4-� �4 

K  =  1/(1-0.75) = 1/0.25 = 4 

गणुक #भाव को एक उदाहरण के Uारा इस #कार से समझा जा सकता ह ैिक यिद गणुक का मान 2 
के बराबर हो और िकसी समय िनवेश ,यय कD माFा म: 10 इकाई के बराबर पHरवत�न कर िदया जाय 
तो आय म: होने वाले पHरवत�न को िनIन #कार से \ात िकया जा सकता ह-ै 

    ∆Y = 2 x 10 

 अथा�त्,   ∆Y = 20 
इसका अिभ#ाय यह हJआ िक यिद आय का #ारिIभक <तर 100 �� �4 �4 10 इकाई िनवेश म: विृA 
के फल<व9प आय का नया <तर 120 (100 + 20) हो जायेगा । इसका ता]पय� यह हJआ िक गणुक 
#भाव के कारण िनवेश ,यय म: पHरवत�न के फल<व9प आय का <तर एक स>तलुन से दसूरे स>तलुन 
<तर पर िव<थािपत हो जाता ह ै। 

यहॉ पर एक तnय मह]वपणू� ह ै िक गणुक #भाव ता]कािलक 9प म: घिटत नहO �4�� �� 
अिपत ुएक #ि.या के मा�यम से घिटत होता ह ै। #{ यह उठता ह ैिक वह #ि.या िकस #कार से 
E�.� �4�� �� ? इसको समझने के िलए गणुक #ि.या को समझना होगा िजसका वण�न िनIन #कार 
� ��"� �� ��� ��- 
.3/� :ि.या:- िनवेश ,यय म: पHरवत�न का ता]कािलक #भाव यह होता ह ै िक कुल ,यय के 

आकार म: पHरवत�न हो जाता ह ै । कुल ,यय के आकार म: होने वाला पHरवत�न उतना ही होता ह ै
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िजतना िक िनवेश ,यय कD माFा म: पHरवत�न िकया जाता ह ै। यहO से गणुक #ि.या #ारIभ होती ह ै। 
Wय&िक कुल ,यय म: पHरवत�न के फल<व9प आय के <तर म: भी पHरवत�न हो जाता ह ै। इसका कारण 
यह ह ैिक स>तलुन कD ि<थित के िलए यह आव`यक ह ैिक आय का <तर कुल ,यय के बराबर हो । 
06���  उपभोग आय से िनधा�Hरत होता ह ैइसिलए आय म: पHरवत�न होने के कारण उपभोग मॉग #ेHरत 
होती ह ैऔर इसके फल<व9प उपभोग ,यय म: पHरवत�न हो जाता ह ै। उपभोग ,यय म: पHरवत�न के 
कारण पनुः कुल ,यय के आकार म: पHरवत�न हो जाता ह ैिजससे पुनः आय के <तर म: पHरवत�न हो 
जाता ह ै । आय म: होने वाला पHरवत�न पनुः उपभोग मॉग और उपभोग ,यय म: पHरवत�न उ]प>न 
करता ह ै। इस #कार यह #ि.या आगे बढ़ता रहती ह ै।  
गुणक :ि.या 

िनवेश ,यय म� 
पFरवत�न 

गणुक #भाव कुल ,यय म� 
पFरवत�न   

 आय म� पFरवत�न 

 

     

7"-3�54- 
सIब>ध 

  उपभोग ,यय   
म� पFरवत�न 

 उपभोग मॉग   म� 
पFरवत�न 

 

    
#{ यह उठता ह ैिक यिद उपरो
 #ि.या आगे बढ़ती रहती ह ैतो िकस #कार आय नय ेस>तलुन पर 
िव<थािपत होता ह ै? ���� ���% "� �� �� 06���  उपभोग म: होने वाला पHरवत�न उपभोग कD 
सीमा>त #विृ� से िनधा�Hरत होता ह ैऔर इसका मान 1 से कम होता ह ै। इस कारण से उ
 #ि.या 
के अ>तग�त #]येक चरण म: उपभोग ,यय म: होने वाला पHरवत�न आय म: होने वाल ेपHरवत�न कD 
अपेTा कम होता ह ै और गणुक #ि.या जैसे-��� 7- 'n�( ��  ��-वैसे उपभोग म: होने वाले 
पHरवत�न म: उ�रो�र 9प म: कमी होती जीती ह ै। एक ि<थित ऐसी आती ह ैजब उपभोग ,यय म: होने 
वाला पHरवत�न श>ूय के बराबर हो जाता ह ैऔर यहO पर उपरो
 #ि.या 9क जाती ह ै। इस #कार 
गणुक #ि.या सIपणू�ता को #ाN करती ह ै।   

यिद उपभोग कD सीमा>त #विृ� (α) �� $�� 0.5 अथा�त ् 1/2 हो तो गणुक #ि.या को एक 
गिणतीय उदाहरण के मा�यम से िनIन तािलका म: <प% िकया जा सकता ह-ै 
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उपरो
 िववचेना से यह <प% होता ह ैिक यिद िनवेश ,यय का <व9प केवल <वाय� #कृित का हो 
तो गणुक #भाव के कारण आय के <तर म: पHरवत�न तो होगा पर>तु इस पHरवत�न कD #ि.या 
अनवरत ्जारी नहO रहगेी अिपत ुएक नय ेस>तलुन <तर को #ाN करके 9क जायेगी । गुणक #भाव 
के स>दभ� म: एक दसूरा मह]वपूण� तnय यह भी <प% होता ह ैिक आय के <तर म: जो पHरवत�न होता ह ै
वह मॉग पT म: पHरवत�न के कारण ही होता ह ै। Wय&िक यह #भाव िनवेश ,यय तथा उपभोग ,यय म: 
पHरवत�न के कारण ही उ]प>न होता ह ै।  
गणुक के स>दभ� म: एक मह]वपणू� तnय यह भी होता ह ै िक यह दोन& िदशाओ ंम: ि.याशील हो 
सकता ह ै। अथा�त ्यह धना]मक और ऋणा]मक दोन& िदशाओ ंम: ि.याशी) �4 ���� �� 2 ���� 
ता]पय� यह ह ैिक यिद िनवशे ,यय म: विृA हो जाय तो आय म: विृA होगी जबिक यिद िनवेश ,यय 
म: कमी हो जाय तो आय म: कमी हो जायेगी ।   

30.4 �#� � �#���-� "�� �#� ��.��" 
]वरक एक ऐसा गणुांक होता ह ैजो यह ,य
 करता ह ैिक यिद आय के <तर म: पHरवत�न हो जाय तो 
इसके फल<व9प िनवशे कD माFा म: िकतना पHरवत�न होगा । आय म: पHरवत�न का िनवेश पर उ]प>न 
होने वाला यह #भाव ही ]वरक िसAा>त के 9प म: जाना जाता ह ै। यह िसAा>त मhुय 9प से दो 
अवधारणाओ ंपर आधाHरत ह ै- �� �4 "� �� �6��(गत व<तओु ंअथा�त ् िनवेश कD मॉग उपभोग 
व<तओु ंके मॉग से ,य]ुप>न होती ह ैऔर दसूरा िक अितHर
 इकाई उ]पादन म: विृA के िलए एक 
िनिlत माFा म: �6��( कD आव`यकता होती ह ै । इसका अिभ#ाय यह ह ै िक यिद िकसी समय 
उपभोग व<तओु ंकD मॉग म: विृA हो जाय तो इस मॉग कD पूित� के िलए अितHर
 �6��(गत व<तओु ं
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कD आव`यकता होगी और इसके िलए िनवेश म: विृA कD आव`यकता होगी । इसीिलए इस 
िसAा>त को गिणतीय 9प म: िनIन #कार से ,य
 िकया जाता हःै- 

    ∆I = β.∆C------------------------------(i)  

    ��= �� ∆I ��वशे म: पHरवत�न, ∆C उपभोग मॉग म: पHरवत�न तथा β ]वरक गणुांक को ,य
 
करता ह ै । व<ततुः ]वरक एक तकनीकD गणुांक होता ह ैऔर इसको एक दसूरे नाम ,�6��(-उ]पाद 
1������ �  ��$ � 5( ���� ���� �� 2  
06���  C = f(Y) िजसका ता]पय� यह होता ह ै िक उपभोग ,यय आय से िनघा�Hरत होता ह ैइसिलए 
उपभोग म: पHरवत�न (∆C)  को िन>न #कार से ,य
 िकया जा सकता ह-ै 
∆C = α∆Y------------------------------(ii) 

��= �� α उपभोग कD सीमा>त #विृ� को तथा ∆Y आय म: पHरवत�न को ,य
 करता �� 2 "�� 

�$(��% (ii)� ∆C �� $�� �$(��% (i)म: रख िदया जाय तो ]वरक िसAा>त को िनIन 9प म: भी 
,य
 िकया जा सकता हःै- 

∆I = β.α.∆Y---------------------------(iii) 

इस #कार ]वरक िसAा>त को समीकरण (i)��� (iii)दोन& 9प& म: ,य
 िकया जाता ह ैऔर दोन& �( 
9प& का अिभ#ाय यह ह ैिक आय म: पHरवत�न िनवशे को #ेHरत करती ह ै।  
]वरक के स>दभ� म: दो तnय �यान रखना पड़ता ह-ै 

1. इसके ि.याशीलन के िलए यह आव`यक होता ह ै िक उपभोग व<तुओ ं  के उ�ोग& म: 
अितHर
 Tमता िव�मान नहO होनी चािहए जबिक �6��(-� व<तओु ं के उ�ोग& म: 
 अितHर
 Tमता िव�मान होनी चािहए । 

2. ]वरक केवल धना]मक िदशा म: ही काय� करता ह ै। अथा�त् उपभोग मॉग म: विृA होने �� 
िनवेश म: विृA तो होगी पर>त ुउपभोग मॉग म: कमी होने कD ि<थित म: इसका ि.याशीलन 
9क जाता ह ै। 

30.5 +7-�-�#� ��"A�@�� 
एक अथ�शा�ी पॉल ए सैIय6ुसन ने 1939 म: आय के िनधा�रण म: एक साथ गुणक तथा ]वरक दोन& 
कD भिूमका पर िवचार करत ेहJए गणुक तथा ]वरक के बीच अ>तःि.या को <प% िकया । गुणक-
]वरक अ>तःि.या  को इस #कार से समझा जा सकता ह ै। यिद <वाय� िनवेश म: विृA कर िदया 
जाय तो गुणक #भाव के फल<व9प आय पर िव<तारकारी #भाव उ]प>न हो जायेगा । 06���  
उपभोग आय से िनधा�Hरत होता ह ै इसिलए आय म: विृA होने के कारण उपभोग मॉग #ेHरत हो 
जायेगी । उपभोग मॉग म: विृA होने से ]वरक का ि.याशीलन #ारIभ हो जायगेा िजसके फल<व9प 
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िनवेश #ेHरत होगी । िनवेश ,यय म: विृA होने से पनुः गणुक #भाव ि.याशील होता ह ैऔर आय पर 
िव<तारकारी #भाव उ]प>न होता ह ै। आय म: होने वाली विृA पनुः उपभोग मॉग को #ेHरत करती ह ै। 
उपभोग मॉग म: विृA होने स ेपनुः ]वरक #भाव के कारण िनवेश म: विृA हो जाती ह ै। इस #कार यह 
#ि.या आग ेबढ़ती रहती ह ैऔर इस #ि.या को ही गुणक-]वरक अ>तःि.या के नाम से जाना 
���� �� 2  
.3/�-Vवरक अ�तःि.या 
िनवेश ,यय म� 
पFरवत�न 

गणुक #भाव 
 

कुल ,यय म� 
पFरवत�न 

 &  म� 
पFरवत�न 

     
7"-3�54- 
सIब>ध 

:ेFरत िनवेश म� 
पFरवत�न 

]वरक िसAा>त 
 

उपभोग ,यय   
म� पFरवत�न  

 ��0,. $q.   
म� पFरवत�न 

   
-�%�-]वरक अ>तःि.या को एक गिणतीय उदाहरण के मा�यम से समझा जा सकता ह ै । इस 
उदाहरण म: उपभोग फलन तथा िनवेश फलन को उसी 9प म: शािमल िकया गया ह ै जैसा िक 
सैIय6ुसन ने अपने ,यापार-च. के $6��) म: शािमल िकया था । अतः इस उदाहरण म: उपभोग 
G)� ��� �� / G)� का <व9प िनIन #कार का हःै- 

    Ct = αYt-1   

2�]    ∆C = α (Yt-1 t Yt-2) 

It = I + β(Ct t Ct-1) 

��= �� Ct ��� Ct-1,.मशः t ��� t-1 �$" �  3�54- �4, α  उपभोग कD सीमा>त #विृ� को, 

Yt-1, t-1 �$" �  7" �4, It, t �$" �  �� / �4, I, <वाय� िनवशे को तथा β ]वरक गणुांक 

को ,य
 करता ह ै । यिद उपभोग कD सीमा>त #विृ� (α) �� $�� 0.5, अथा�त ्1/2 तथा ]वरक 

-�%��� (β) �� $�� 2.0 �4 �4 -�%�-]वरक अ>तःि.या को िनIन तािलका के मा�यम स े<प% 
��"� �� ���� �� - 
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उपरो
 तािलका म: <प% ह ैिक #थम चरण म: जब <वाय� िनवशे म: 10 इकाई के बराबर विृA कर 
िदया जाता ह ैतो गुणक #ि.या #ारIभ हो जाती ह ैऔर इसके ता]कािलक #भाव के फल<व9प 
आय पर िव<तारकारी #भाव उ]प>न हो जाता ह ै। #थम चरण म: आय का <तर बढ़�� 100 � 110 
इकाई के <तर पर पहॅुच जाता ह ै । आय म: विृA होने के कारण उपभोग मॉग #ेHरत हो जाती ह ै । 
पर>त,ु 06���  उपभोग ि.या म: समय पlता कD अवधारणा को माना जा रहा ह ैइसिलए #थम चरण 
म: आय म: होने वाली विृA अगले चरण अथा�त ्िUतीय चरण के उपभोग <तर म: विृA उ]प>न करती 
ह ै । उपभोग ,यय म: विृA होने से ]वरक का ि.याशीलन #ारIभ हो जाता ह ै िजसके फल<व9प 
िUतीय चरण म: #ेHरत िनवेश कD माFा म: भी विृA हो जाती ह ै । िनवेश ,यय म: विृA होने से पनुः 
गणुक #भाव ि.याशील होता ह ैऔर आय पर िव<तारकारी #भाव उ]प>न होता ह ै। िUतीय चरण म: 
आय म: होने वाली विृA अगले चरण अथा�त् ततृीय चरण के उपभोग <तर म: विृA उ]प>न करती ह ै। 
उपभोग ,यय म: विृA होने से पनुः ]वरक ि.याशील होता ह ैऔर इसके फल<व9प ततृीय चरण म: 
#ेHरत िनवेश कD माFा म: भी विृA हो जाती ह ै । इस #कार यह #ि.या आगे बढ़ती रहती ह ैऔर 
-�%�-]वरक के पर<पर ि.याशीलन के फल<व9प आय म: विृA होती जाती ह।ै पर>त ुइस #ि.या 
के अ>तग�त ततृीय चरण तक तो आय म: विृA हो रही ह ैजबिक चतथु� चरण से आय म: िगरावट कD 
#विृ� #ारIभ हो जाती ह ैऔर यह #विृ� सNम चरण तक जारी रहती ह ै। इसी #ि.या के अ>तग�त 
अ%म चरण से पनुः आय म: विृA कD #विृ� #ारIभ हो जाती ह ै।   
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उपरो
 िववचेना से यह <प% ह ैिक जब आय िनधा�रण म: केवल गुणक कD भिूमका पर िवचार िकया 
जाता ह ैजो िनवेश ,यय म: पHरवत�न होने पर जो गणुक #ि.या #ारIभ होती ह ैवह सIपूण�ता को #ाN 
करती और आय का <तर एक नये स>तलुन को #ाN कर लेता ह ै। पर>त ु-�%�-]वरक अ>तःि.या 
के अ>त�गत जो पHरवत�न कD #ि.या #ारIभ होती ह ैवह िनर>तर इस 9प म: आग ेबढ़ती रहती ह ैिक 
आय म: उतार-चढ़ाव उ]प>न होता ह ै। #{ यह उठता ह ैिक आय म: उ]प>न होने वाले उतार-0n�  
कD वा<तिवक #विृ� Wया होगी ? ���4 ���� �  िलए सैIय6ुसन के ,यापार-च. के िसAा>त को 
समझना होगा िजसकD िववचेना आगे #<तुत ह ै। 

30.6 �)B�*%�� � ?��,��-�@ � ��.��" 
सैIय6ुसन ने 1939 म: गणुक तथा ]वरक के बीच अ>तःि.या को <प% करने के िलए एक $6��) �4 
िवकिसत िकया । व<तुतः इस स>दभ� म: सैIय6ुसन से पहले एक अथ�शा�ी ए एच ह>ैसन ने यह 
िवचार ,य
 िकया था िक आिथ�क ि.याओ ंम: होने वाली अि<थरता गणुक तथा ]वरक के बीच 
अ>तःि.या कD पHरणाम हो सकती ह ै । ह>ैसन के इस िवचार को ही सैIय6ुसन ने एक गिणतीय 
$6��) के 9प म: िवकिसत िक"� >� "�( $6��) सैIय6ुसन के ,यापार-च. के िसAा>त के 9प म: 
���� ���� �� 2 �� $6��) म: सैIय6ुसन ने आय िनधा�रण के उस <व9प पर िवचार िकया जो एक 
ब>द अथ�,यव<था से सIबि>धत ह ै। अथा�त् सैIय6ुसन ने अपने $6��) म: आय िनधा�रण म: केवल 
���( 3�भोग ,यय (C) िनजी िनवेश ,यय (I) तथा सरकारी ,यय (G)जैसे घटक& पर ही िवचार 
िकया । सैIय6ुसन ने अपने $6��) को कुछ मा>यताओ ं के आधार पर #<ततु िकया । अतः इस 
$6��) को समझने से पहले सव�#थम उन मा>यताओ ंको समझ लेना होगा । य ेमा>यताएं िनIन #कार 
से ह) - 

1-सैIय6ुसन ने ह>ैसन के िवचार का अनसुरण करत े हJए उपभोग कD ि.या म: समय पlता कD 
अवधारणा को शािमल िकया । अथा�त्, उ>ह&ने यह माना िक िकसी समय का उपभोग ,यय (Ct)

3��  ��)  �) �$" �  7" (Yt-1) से िनधा�Hरत होती ह ै। 1�F �� $6��) म: उपभोग फलन 
को िनIन 9प म: ,य
 िकया जाता हःै- 

   Ct = αYt-1  ------------------------------------- (1) 

��= �� α  उपभोग कD सीमा>त #विृ� को ,य
 करता ह ै।  

2- िनवेश फलन को सैIय6ुसन ने अपने $6��) म: िनIन 9प म: शािमल िकया  

It = I + β(Ct – Ct-1) 

 ��= �� I <वाय� िनवशे तथा β ]वरक गणुांक को ,य
 करता ह ै। 



समि� अथ�शा�                                                                              MAEC102 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������४३१�

06���  Ct = αYt-1] इसिलए िनवेश फलन को िनIन 9प म: भी ,य
 िकया जा सकता ह-ै 

It = β(αYt-1 – αYt-2) ---------------------------- (2) 

3- सैIय6ुसन ने अपने $6��) म: उपभोग कD सीमा>त #विृ� (α) तथा ]वरक (β) �  $�� को ि<थर 
$��� 2 

आय िनधा�रण का $6��) 

उपरो
 मा>यताओ ं के आधार पर सैIय6ुसन ने आय िनधा�रण के $6��) को िनIन 9प म: ,य
 
��"�- 

Yt = Ct + It + Gt 

�$(��% (1) ��� (2) � Ct ��� It �� $�� �C� �� 

Yt =  αYt-1 + I + β(αYt-1 – αYt-2) + Gt 

अथा�त्   Yt =  αYt-1 + βαYt-1 – βαYt-2 + I + Gt 

अथा�त्   Yt =  α(1 + β)Yt-1 –αβYt-2 + I + Gt -----------------(3)

�$(��% (3) ही सैIय6ुसन के $6��) म: आय िनधा�रण के समीकरण को ,य
 करता  ह ै। व<तुतः, 
<वाय� िनवेश (I) तथा सरकारी ,यय (G) के िकसी िदय ेगय ेमान पर आय िनधा�रण के उपरो
 
समीकरण के मा�यम से आय के पथ को #दिश�त िकया जा सकता ह ै। आय का पथ िकस #कार का 

होगा यह इस बात पर िनभ�र करता ह ैिक उपभोग कD सीमा>त #विृ� (α) तथा ]वरक (β) �  $�� 

िकस #कार ह ै । 06���  गणुक का मान उपभोग कD सीमा>त #विृ� (α) से ही िनधा�Hरत होता ह ै
इसिलए सैIय6ुसन ने यह िनaकष� #<ततु िकया िक गुणक तथा ]वरक दोन& आपस म: िमलकर आय 
के पथ को िनधा�Hरत करते ह) । 

आय िनधा�रण का $uv4 तथा ,यापार-च.  

सैIय6ुसन ने अपने $6��) म: एक -�%�(" िव�ेषण के अ>तग�त आय िनधा�रण के समीकरण म: 

<वाय� िनवेश (I) तथा सरकारी ,यय (G) के िदय ेहJए मान पर उपभोग कD सीमा>त #विृ� (α) 

तथा ]वरक (β) के िविभ>न संय�ुम& के मान& को रखकर आय के स>तुलन ि<थित का िव�ेषण 

��"� 2 1�� िव�ेषण म: उ>ह&ने यह िनaकष� #ाN िकया िक α ��� β के िविभ>न संय�ुम& के मान 

आय के िभ>न-िभ>न पथ #दिश�त करत ेह) । व<ततुः सैIय6ुसन ने अपने िव�ेषण के अ>तग�त α ��� 
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β के सम<त सIभािवत संय�ुम& के िलए आय के कुल पॉच #कार के पथ को #ाN िकया । इन पॉच& 

#कार के पथ& से सIबि>धत α ��� β के सम<त सIभािवत संय�ुम& को िनIन िचF के मा�यम से 
#दिश�त िकया जाता ह-ै   

िचO-1 

        

α       1.0 

 A   D  0.8 

  B C   0.6 

      0.4 

      0.2 

0  1 2 3 4 5     

β

α ��� β के सम<त मान यिद उपरो
 िचF म: #दिश�त TेF Aसे सIबि>धत मान& कD तरह होत ेह) 

तो आय म: होने वाला उतार-चढ़ाव एक च.हीन पथ के 9प म: #ाN होता ह ैजबिक α ��� β �  
सम<त मान यिद िचF म: #दिश�त TेF B से सIबि>धत मान& कD तरह होते ह) तो आय म: होने वाला 

3���-चढ़ाव एक अवमि>दत च.& वाल ेपथ के 9प म: #ाN होता ह ै । पर>त ुयिद α ��� β �  
सम<त मान िचF म: #दिश�त TेF C से सIबि>धत मान& कD तरह होते ह) तो आय म: होने वाला उतार-

चढ़ाव एक िव<फोटक च.& वाले पथ कD तरह #ाN होता ह ैजबिक α ��� β के सम<त मान यिद 
िचF म: #दिश�त TेF D से सIबि>धत मान& कD तरह होते ह) तो आय म: होने वाला उतार-0n�  �� 

िव<फोटक िव<तार वाल ेपथ के 9प म: #ाN होता ह ै। जब α ��� β के सम<त मान TेF B ��� C 
के सीमा वाले व. से सIबि>धत होता ह ैतो आय म: होने वाला उतार-चढ़ाव िनयिमत च.& वाले 
पथ के 9प म: #ाN होता ह ै। 

सैIय6ुसन के $6��) म: विण�त आय के पॉच& #कार के #विृ�य& को आग े<प% िकया जा रहा ह-ै 
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:थम :वृि9 - च.हीन पथ:- इस #कार का पथ तब #ाN होता ह ैजबिक ]वरक का मान शू>य स े

लेकर इकाई के बीच होता ह ैतथा उपभोग कD सीमा>त #विृ� का मान श>ूय से लकेर इकाई के बीच 
होता ह ैजैसा िक िचF-1 के TेF A Uारा #दिश�त ह।ै इस ि<थित म: ]वरक का मान अ]य>त कम होने 
के कारण केवल गणुक #भाव ही ि.याशील होता ह ैऔर ]वरक या तो ि.याशील होता ही नहO "� 
इसका #भाव अ]य>त कम होता ह ै। इसीिलए इस ि<थित म: िनवेश ,यय म: पHरवत�न होने पर आय म: 
पHरवत�न तो होता ह ैपर>त ुइसम: उतार-चढ़ाव उ]प>न नहO होता ह ैबि6क आय एक नय: स>तलुन <तर 
को #ाN कर लेती ह ै। इस #विृ� को िचF-2 म: #दिश�त िकया गया ह ैिजसम: आय का #ारिIभक 
<तर Y0 ह ै । इस ि<थित म: <वाय� िनवेश कD माFा म: विृA कर दनेे पर आय का <तर पHरवित�त 
होकर नये स>तलुन <तर Y1 �� ��6�0 ���� �� 2  

िचO-2 

     7" Y      

 Y1   

      

 Y0   

�$" (t)

 

ि\तीय :विृ9 - अवमि�दत च.� वाला पथ:-इस #कार का पथ तब #ाN होता ह ैजबिक ]वरक 

का मान श>ूय से लकेर पॉच के बीच होता ह ैतथा उपभोग कD सीमा>त #विृ� का मान श>ूय से लकेर 
इकाई के बीच होता ह ैजैसा िक िचF-1 के TFे B Uारा #दिश�त ह।ै इस ि<थित म: गुणक तथा ]वरक 
दान& ि.याशील होते ह) पर>त ुदान& के बीच होने वाली अ>तःि.या अपेTाकृत कमजोर होती ह ै। 
इसीिलए इस ि<थित म: िनवेश ,यय म: पHरवत�न होने पर आय म: पHरवत�न तो होता ह ैऔर इसम: 
3���-चढ़ाव भी उ]प>न होता ह ै। पर>त ुगणुक-]वरक के बीच होने वाली अ>तःि.या कमजोर होने 
के कारण आय म: उ]प>न होने वाला उतार-0n�  &(�-धीरे कम होता जाता ह ैजैसा िक िचF-3 म: 
#दिश�त िकया गया ह ै। 
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िचO-3 

 7"  (Y)    

  

 Y0     

   

                                                                                                                   �$" (t)

तृतीय :वृि9 - िनयिमत च.� वाला पथ:- इस #कार का पथ तब #ाN होता ह ैजबिक ]वरक 

तथा उपभोग कD सीमा>त #विृ� के मान ऐसे होत ेह) िजससे गणुक तथा ]वरक दान& ि.याशील होते 
ह) और दान& के बीच होने वाली अ>तःि.या मजबतू होती ह ै। इसीिलए इस ि<थित म: िनवेश ,यय म: 
पHरवत�न होने पर आय म: पHरवत�न तो होता ह ैऔर इसम: उतार-चढ़ाव भी उ]प>न होता ह ैऔर इस 
ि<थित म: गणुक-]वरक के बीच होने वाली अ>तःि.या इतनी मजबूत होती ह ैिक यह अ>तःि.या 
आय म: िनयिमत 9प से उतार-चढ़ाव उ]प>न करती रहती ह ैजैसा िक िचF-4 म: #दिश�त िकया गया 
�� 2 

िचO-4 

  7"  (Y)     

   

 Y0     

   

          �$" (t) 
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चतुथ� :वृि9 - िव*फोटक च.� वाला �W:- इस #कार का पथ तब #ाN होता ह ैजबिक ]वरक 

का मान इकाई से लेकर पॉच के बीच होता ह ैतथा उपभोग कD सीमा>त #विृ� का मान 0.2 � )�� 
इकाई के बीच होता ह ै जैसा िक िचF-1 के TFे C Uारा #दिश�त ह।ै ऐसी ि<थित म: ]वरक तथा 
उपभोग कD सीमा>त #विृ� के मान ऐसे होते ह) िजससे गुणक तथा ]वरक दोन& ि.याशील होते ह) 
और दोन& के बीच होने वाली अ>तःि.या अपेTाकृत अिधक मजबतू होती ह ै। इसीिलए इस ि<थित 
म: िनवेश ,यय म: पHरवत�न होने पर आय म: पHरवत�न तो होता ह ैऔर इसम: उतार-चढ़ाव भी उ]प>न 
�4�� ह ै। इस ि<थित म: गुणक-]वरक के बीच होने वाली अ>तःि.या इतनी अिधक मजबूत होती ह ै
िक यह अ>तःि.या आय म: उतार-चढ़ाव तो उ]प>न करती ही ह ैऔर यह उतार-0n�  )-���� 
बढ़ता जाता ह ैजैसा िक िचF-5 म: #दिश�त िकया गया ह ै। 

िचO-5 

   7" (Y)     

  

 Y0      

            

 �$" (t) 

पंचम :वृि9 - िव*फोटक िव*तार वाला पथ:- इस #कार का पथ तब #ाN होता ह ै जबिक 

]वरक का मान इकाई से लेकर पॉच के बीच होता ह ैतथा उपभोग कD सीमा>त #विृ� का मान 0.6 
से लेकर इकाई के बीच होता ह ैजैसा िक िचF-1 के TFे D Uारा #दिश�त ह।ै ऐसी ि<थित म: ]वरक 
तथा उपभोग कD सीमा>त #विृ� के मान ऐसे होते ह) िजससे गणुक तथा ]वरक दोन& ि.याशील होते 
ह) और दोन& के बीच होने वाली अ>तःि.या अ]य>त ही अिधक मजबतू होती ह ै । इसीिलए इस 
ि<थित म: िनवेश ,यय म: पHरवत�न होने पर आय म: पHरवत�न तो होता ह ैपर>त ु इसम: उतार-0n�  
उ]प>न नहO होता ह ैबि6क इस ि<थित म: गुणक-]वरक के बीच होने वाली अ>तःि.या इतनी अिधक 
मजबतू होती ह ै िक यह अ>तःि.या आय म: उ�रोF 9प से विृA #दान करती रहती ह ै जैसा िक 
िचF-6 म: #दिश�� ��"� -"� �� 2 
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िचO-6 

    7" (Y) 

     

  

 Y0     

   

�$" (t)

िसAा�त क/ समीEा - सैIय6ुसन का िसAा>त ,यापार-च. कD घटना का एक अ]य>त ही 

वै\ािनक ढंग से िव�ेषण #<ततु करता ह ैतथा अनेक अथ�शाि�य& ने इस िसAा>त का पूण� समथ�न 
िकया ह ै । पर>त ुअनेक अथ�शाि�य& ने इस िसAा>त कD Fुिटय& का उ6लेख करते हJए आलोचना 
िकया ह ै। इनम: कुछ आलोचनाय: िनIनवत ्ह)- 

1. यह िसAा>त गणुक तथा ]वरक कD याि>Fक अ &�रणा पर आधाHरत ह ै । इसिलए इस 
िसAा>त कD यह आलोचना िकया जाता ह ैिक ,या���-च. का यह िसAा>त एक यि>Fक 
,याhया #<ततु करता ह ैजबिक ,यावहाHरक जगत म: आिथ�क ि.याय: इतने  याि>Fक 
ढ़ग से सIप>न नहO होती ह ै। 

2. इस िसAा>त के अ>तग�त #<तुत � �ेषण म: उपभोग कD सीमा>त #विृ� तथा ]वरक �  $�� 
को ि<थर मान िलया गया ह ै। पर>तु वा<तव म: इनके मान आय म: पHरवत�न �4� �  ���-
साथ पHरवित�त होत ेरहत ेह) । अतः यह िसAा>त केवल लघ ु 3���-चढ़ाव के अ�ययन& 
�� �( )�-� �4 ���� �� 2 

3. इस िसAा>त के अ>तग�त िजन िविभ>न च.& का उ6लेख िकया गया ह ैउनकD अविध कD 
लIबाई के स>दभ� म: <प% 9प से कुछ नहO '��"� -"� �� 2 

4. इस िसAा>त के अ>तग�त िजन िविभ>न च.& का उ6लेख िकया गया ह ै वे #विृ�हीन 
अथ�,यव<था म: ि<थर <तर के इद�-िगद� ही घूमत ेह) जो िक वा<तिवकता � �� �� 2 Wय&िक 
अथ�,यव<था #विृ�हीन नहO बि6क विृA कD #ि.या म: रहती ह ै। 
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5. इस िसAा>त कD इस आधार पर भी आलोचना कD जाती ह ैिक यह िसAा>त ,यापार-च. 
�  उ]प>न होने के कारण को तो <प% करता ह ैपर>त ुइसकD िविभ>न अव<थाओ ंकD कोई 
,याhया #<ततु नहO करता । अथा�त ्इस िसAा>त के अ>तग�त यह नहO <प% िकया गया िक 
समिृA कD अव<था िकस #कार आग ेबढ़ती ह ैतथा िकस #कार म>दी कD अव<था उ]प>न 
होती ह ैतथा कैसे पनु9]थान कD #ि.या #ारIभ होती ह ै। 

6. इस िसAा>त के अ>तग�त उतार-चढ़ाव कD #ि.या म: िकसी उपरी तथा िनचली सीमा का 
उ6लेख नहO िकया गया ह ै।  

अRयास :; 

 1- िन=न कथन� मे से सVय या असVय छॉिटयेः- 

(�) -�%� �� $�� ���m � 1�&� �4�� �� 2 (स]य/अस]य) 

(C) गणुक केवल धना]मक िदशा म: काय� करता ह।ै (स]य/अस]य) 

(-) गणुक का मान उपभोग कD सीमा>त #विृ� से िनधा�Hरत होता ह।ै (स]य/अस]य) 

(E) ]वरक ऋणा]मक िदशा म: भी ि.याशील होता ह।ै (स]य/अस]य) 

(�) ]वरक के ि.याशीलन के िलए उपभो
ा व<तुओ ंके उ�ोग म: अितHर
 Tमता िव�मान 
�4�( 0����2 (स]य/1स]य) 

(0) ,यापार-च. कD घटना कD ,याhया के िलए गुणक-]वरक अ>तःि.या पर आधाHरत िवचार 
का #ितपादन ह>ैसन ने िकया । (स]य/अस]य)  

2 FरM *थान� क/ पूित� क/िजएः- 

(�) -�%�-]वरक अ>तःि.या को ----- � � ���� ��"� 2 (िहWस/सैIय6ुसन/ह>ैसन) 
(C) ]वरक के ि.याशीलन के िलए केवल ---------उ�ोग& म: अितHर
 Tमता िव�मान होनी 
0���� 2 (उपभो
ा/�6��(-�) 
(-) सैIय6ुसन Uारा #<ततु ,यापार-च. का िसAा>त एक----------िसAा>त ह।ै 
(मौिZक/अमौिZक) 
(E) सैIय6ुसन ने अपने $6��) म: आय कD --------#विृ�य& का उ6लेख िकया । 
(�(�/0��/�=0 ) 
(�) सैIय6ुसन ने अपने $6��) $ t �$" �  3�54- �4 --------समय के आय के 9प मे ,य
 
��"� 2¼ t/t-1/t+1½ 
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30.7 ����� 
इस इकाई के अ>तग�त संTपे म: गणुक तथा ]वरक कD अवधारणा को <प% करत ेहJए गुणक तथा 
]वरक के बीच अ>तःि.या को समझाया गया । इस अ>तःि.या से यह <प% होता ह ैिक गुणक तथा 
]वरक एक साथ ि.याशील होकर आय म: उतार-चढ़ाव कD #विृ� को उ]प>न करते ह) । ग%ु� ��� 
]वरक कD अ>तःि.या के मा�यम से ही सैIयु6सन ने ,यापार-च. कD घटना को <प% करने का 
#यास िकया । व<तुतः उ>होन: अपने िव�ेषण म: गणुक तथा ]वरक कD अ>तःि.या के आधार पर 
कुल पॉच #कार के आय के #विृ�य& को #ाN िकया । ये पॉच #कार कD #विृ�यां ह)-  च.हीन पथ, 
अवमि>दत च.& वाला पथ, िनयिमत च.& वाला पथ, िव<फोटक च.& वाला पथ तथा िव<फोटक 
िव<तार वाला पथ । 

30.8 9���#/� 
िव*थािपतः इसका ता]पय� िकसी एक ि<थित का दूसरे ि<थित पर <थाना>तHरत होने से होता ह ै। 

जैसे इस इकाई म: इस श@द को इस अथ� के िलए #योग िकया गया ह ैिक आय के स>तलुन का एक 
<तर <थाना>तHरत होकर दसूरे स>तलुन <तर पर पहॅु0 ���� �� 2  

ताVकािलकः इस श@द का अिभ#ाय ,तरु>त� श@द से होता ह ै। जैसे इस इकाई म: इस श@द को इस 

अथ� के िलए #योग िकया गया ह ै िक िनवेश म: पHरवत�न का आय पर उ]प>न होने वाला गुणक 
#भाव सIपणू� 9प से तरु>त घिटत नहO होता ह ैबि6क कई चरण& म: घिटत होता ह ै। 

2�'��8]  इस श@द का अिभ#ाय ,)-����� से होता ह ै। जैसे इस इकाई म: इस श@द को इस अथ� 

के िलए #योग िकया गया ह ैिक गुणक #ि.या के अ>तग�त आय के <तर म: पHरवत�न तो होगा पर>तु 
इस पHरवत�न कD #ि.या लगातार जारी नहO रहगेी अिपतु एक नय ेस>तुलन <तर को #ाN करके 9क 
��"-( 2  

,युVप�नः-  जब िकसी एक गणु का अि<त]व िकसी दसूरे गणु के कारण होता ह ै तो यह #भाव 

,,य]ुप>न� कहलाता ह ै। जैसे इस इकाई म: इस श@द को इस अथ� के िलए #योग िकया गया ह ैिक 
पजूीगत व<तओु ंकD मॉग का अपने आप म: काई अि<त]व नहO होता ह ैबि6क इनकD मॉग उपभो
ा 
व<त9ु � �  $=- �4 ���� ��� �  �)� ��"� ���� �� 2 

अवमि�दतः-  इस श@द का अथ� धीरे-धीरे म>द पड़ने से होता ह ै। जैसे इस इकाई म: इस श@द को 

इस अथ� के िलए #योग िकया गया ह ै िक आय म: होने वाला उतार-0n�  &(�-धीरे म>द पड़न े
लगता ह ै। जैसा िक सैIय6ुसन के $6��) के िUतीय #विृ� म: #दिश�त िकया गया ह ै। 
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उ9रो9रः इस श@द का अथ� ,आगे बढ़ते हJए .म म:� से होता ह ै। जैसे इस इकाई म: इस श@द को 

इस अथ� के िलए #योग िकया गया ह ैिक गुणक #ि.या जैसे-��� 7- 'n�� ��  ��-वैसे उपभोग म: 
होने वाला पHरवत�न आग ेबढ़ते हJए .म म: कम होता जीता ह ै। 

अितFरM Eमताः इस श@द का अथ� ,आव`यकता से अिधक Tमता� से होता ह ै। इस इकाई म: 

इस श@द का #योग एक उ�ोग िव/!  कD उ]पादन Tमता के िलए िकया गया ह ै । जैसे उपभोग 
व<तओु ं के उ�ोग& म: अितHर
 Tमता िव�$�� नहO होने का यह अिभ#ाय ह ै िक इस उ�ोग म: 
िजतनी व<तएुं उ]पािदत िकया जा सकता ह ै वे सब बाजार म: खप जाएं । उदाहरण के िलए यिद 
उपभो
ा व<तओु ं के उ�ोग म: 1000 इकाई व<तएुं उ]पािदत कD जा सकती ह) तो बाजार म: इन 
व<तओु ंकD मॉग भी 1000 ���m �  '��'र होनी चािहए । यिद बाजार म: इन व<तुओ ंकD मॉग 
1000 ���m � �$ ��� �� 800 इकाई के बराबर ह ैतो इसका ता]पय� यह ह ैिक उपभो
ा व<तुओ ं
के उ�ोग म: अितHर
 Tमता िव�मान ह ै।  

30.9 ����� 	 � �  ��� 
(1) (�) अस]य, (C) अस]य, (-) स]य, (E) अस]य, (M) अस]य, (0) स]य         

(2) (�) सैIय6ुसन, (C) �6��(-�, (-) अमौिZक, (E) �=0, (M) �.1 

30.10 ����� ��� ���� 
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30.12 �������� 	  
1. गणुक कD अवधारणा को <प% करते हJए उस #ि.या को समझाइए िजसके मा�यम से 

गणुक #भाव काय� करता ह ै। 
2. ]वरक कD अवधारणा को <प% कDिजए । साथ ही साथ उन दशाओ ंको भी <प%  कDिजए 

जो ]वरक के ि.याशीलन के िलए आव`यक होती ह)। 
3. गणुक तथा ]वरक के बीच अ>तःि.या कD िववचेना कDिजए तथा इस अ>तःि.या को एक 

गिणतीय उदाहरण के मा�यम से <प% कDिजए । 
4. -�%�-]वरक अ>तःि.या पर आधाHरत सैIय6सन के ,यापार च. के िसAा>त कD 

िववेचना #<ततु कDिजए । Wया आप इस बात से सहमत ह) िक यह िसAा>त ,यापार-च. 
कD उिचत ,याhया करने म: सफल ह ै?
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)�	* ��
+'	 
 
31.1 �तावना 
31.2 उC�ेय   
31.3 िहEस का ?यापार-चB का िस!ा"त 

31.3.1 िस!ा"त के आधारभतू घटक 
31.3.2 िस!ा"त क� मा"यताएं 
31.3.3 िहEस का �0	1  
31.3.4 ?यापार-चB क� ?या@या 

31.4 �	
	�� 
31.5 श#दावली 
31.6 अ(यास �)* के उ+र 
31.7 स"दभ- ."थ सचूी 
31.8 ������/सहायक ."थ 
31.9 िनब"धा8मक �) 



समि� अथ�शा�                                                                              MAEC102 

उ�राखंड म
ु िव�िव�ालय���������������������������������������������������������������������४४२�

31.1 	!"�#�� 
िपछली इकाई म: आपने ,यापार-च. के सैIय6ुसन के िसAा>त का अ�ययन िकया जो गणुक-]वरक 
कD अ>तःि.या पर आधाHरत ह ै। यह िसAा>त ,यापार-च. कD घटना का एक अ]य>त ही वै\ािनक 
��- � िव�ेषण #<ततु करता ह ै,  िफर भी यह िसAा>त ,यापार-च. कD घटना कD उपयु
 ,याhया 
करने म: असफल माना जाता ह ै। इस िसAा>त कD सबसे बड़ी Fुिट यह ह ैिक यह िसAा>त ,यापार-
च. के उ]प>न होने के कारण को तो <प% करता ह ैपर>त ुइसकD िविभ>न अव<थाओ ंकD कोई <प% 
,याhया #<ततु नहO करता ह ै। िहWस ने ,यापार-0. का जो िसAा>त #<ततु िकया वह भी गुणक-
]वरक कD अ>तःि.या पर ही आधाHरत ह ैपर>तु इस िसAा>त कD िव/! ता यह ह ैिक यह िसAा>त 
सैIय6ुसन के िसAा>त कD उपरो
 Fुिटय& का िनराकरण करते हJए इसे और अिधक िवकिसत <व9प 
#दान करता ह ै । इस इकाई के अ>तग�त िहWस के ,यापार-च. के िसAा>त कD िव<तार पूव�क 
�  0�� ��"� ��"-� 2    

31.2 �;�
� 
इस इकाई का अ ययन करने के पkात ्आप- 

• बता सक: गे िक ,यापार-च. कD ,याhया के स>दभ� म: िहWस ने सैIय6ुसन के िवचार म: 
Wया-Wया सुधार िकया। 

• बता सक: गे िक िहWस का िसAा>त िकन मूलभतू मा>यताओ ंपर आधाHरत ह ै। 

• समझा सक: ग ेिक आिथ�क उतार-चढ़ाव कD #ि.या म: ,यापार-च. कD ऊपरी तथा िनचली 
सीमा का िनधा�रण िकस #कार से होता ह।ै 

• समझा सक: ग ेिक ,यापार-च. कD िविभ>न अव<थाएं कैसे उ]प>न होती ह) तथा िकस #कार 
आगे बढ़ती ह) और िकस #कार ऊपरी एवं िनचला मोड़ िब>द ु#ाN होता ह ै।  

31.3 �हC� � ?��,��-�@ � ��.��" 
�0 7�0 िहWस ने 1956 म: अपनी प<ुतक ,,ए का>bी@यशून टू द nयोरी ऑफ द bेड �����)�� म: 
-�%�-]वरक अ>तःि.या के आधार पर ,यापार-च. के िसAा>त को #<तुत िकया । ,यापार-च. 
कD ,याhया के स>दभ� म: िहWस ने जो िवचार #<तुत िकया उसम: वे सैIयु6सन के इस िवचार से तो 
सहमत थे िक ,यापार-च. कD घटना गणुक तथा ]वरक के बीच अ>तःि.या का ही पHरणाम होती ह ै
पर>त ुवे आिथ�क उतार-चढ़ाव के #विृ�य& के स>दभ� म: सैIय6ुसन Uारा #<ततु िकये गये िनaकषB स े
सहमत नहO थे । व<ततुः सIैय6ुसन ने जो $6��) � ���� ��"�  � )E� 3���-चढ़ाव के अ�ययन& 
पर ही लाग ूहोता ह ैजबिक िहWस ने जो $6��) िवकिसत िकया वह एक विृAशील अथ�,यव<था म: 
�4�  �) 3���-चढ़ाव के अ�ययन& पर लाग ूहोता ह ै। िहWस ने ,यापार-च. का जो िसAा>त #<ततु 
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िकया उसकD एक #मुख िव/! �� "� 5( �� ��  � -�%�-]वरक कD अ>तःि.या के आधार पर ही 
,यापार-च. के #]येक अव<थाओ ं कD <प% ,याhया #<ततु करता ह ै । िहWस का िसAा>त 
सैIय6ुसन के िसAा>त के ऊपर िनIन अथB म: एक सुधार ह-ै 

1. सैIय6ुसन के िसAा>त के अ>तग�त िजन िविभ>न च.& का उ6लेख िकया गया ह ैव े�� 
ि<थर स>तलुन पथ के इद�-िगद� ही घूमते ह) जबिक िहWस ने जो िसAा>त #<ततु 
��"�3�� अ>तग�त िनिम�त च. एक विृAमान पथ के इद�-िगद� घमूत ेह ै। 

2. सैIय6ुसन ने अपने िसAा>त म: िजन पॉच #कार के च.& का उ6लखे िकया उनम: से 0�� 
#कार के च.& - च.हीन पथ, अवमि>दत च., िनयिमत च. तथा िव<फोटक  िव<तार 
वाले पथ कD सIभावना से िहWस ने 1��मित #कट िकया । िहWस ने केवल ,िव<फोटक 
च.&� वाले च. कD सIभावना को ही <वीकार िकया । पर>तु उ>ह&ने यह िवचार ,य
 
िकया िक इस #कार के उतार-0n�  5( �� ,x��(� (�(�)�-) ��� ,��0)(� (iलोर) 
सीमा के भीतर ही ह&गे जबिक सैIयु6सन ने इस #कार के िकसी सीमा का उ6लेख नहO 
��"� 2 

3. िहWस ने ,यापार-च. के िसAा>त म: आिथ�क समिृA के घटक& का समावेश िकया । 

31.3.1  िसAा�त के आधारभतू घटक :-िहWस ने अपने िव�ेषण को #मखु 9प से तीन घटक& 

के आधार पर #<ततु िकया । य ेतीन& घटक ह)- 
1. कD>स Uारा #ितपािदत गणुक िव�ेषण 2 
2. �0 �$0 Wलाक�  Uारा #ितपािदत ]वरक िसAा>त । 
3. ���4�  Uारा #ितपािदत संविृA िव�ेषण �� $6��) िजसके अ>तग�त ���4�  � �(� #कार के 

संविृA दर& - ,वांछनीय संविृA दर�, ,वा<तिवक संविृA दर� ��� ,#ाकृितक संविृA दर��� 
उ6लेख िकया । ,वांछनीय संविृA दर� वह संविृA दर होती ह ैजो िनवेशक& को संत%ु कर 
दतेी ह ैWय&िक यह संविृA दर बचत-�� / �  ����)� �  अनु9प होती ह ै। व<ततुः िहWस 
� 1�� िव�ेषण म: ,वांछनीय संविृA दर� �  7&��  �� ही आिथ�क उतार-चढ़ाव कD 
#ि.या को <प% िकया Wय&िक उनका िवचार था िक -�%�-]वरक अ>तःि.या वांछनीय 
संविृA दर के इद�-िगद� आिथ�क उतार-0n�  �� माग� #श<त करत ेह) । 

31.3.2 िसAा�त क/ मा�यताए ं - िहWस ने अपने िव�ेषण को िनIनिलिखत मा>यताओ ंआधार 

पर #<ततु िकया- 

1- अथ�,यव<था #गितशील ह ै िजसम: <वाय� िनवेश म: एक ि<थर गित से विृA होती रहती 
 ह ैऔर अथ�,यव<था गितमान स>तलुन म: बना रहता ह ै। 
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2- '0� ��� �� / -�%���, अथा�त ् बचत कD सीमा>त #विृ� तथा ]वरक, इस #कार ह) 
 िक स>तलुन कD ि<थित म: एक बार िवचलन होने पर यह िवचलन अथ�,यव<था को 
 स>तलुन से और दरू ले जाता ह ै । व<ततुः िहWस के इस धारणा का आधार ���4�   �� 
 आिथ�क संविृA के स>दभ� म: #<ततु िकया गया िवचार था । ���4�   ने अपने आिथ�क 
 संविृA �  $6��) म: यह िनaकष� #<ततु िकया िक संविृA कD #ि.या म: अथ�,यव<था 
 संतलुन के पथ पर बने रह सकती ह ै पर>त ु इस संतलुन म: थोड़ा सा भी िवचलन होने 
 पर यह िवचलन अथ�,यव<था को संतुलन से और दरू ले जाता ह ै।   

3- #ावैिगक घटक जैसे- �6��( ��0", �कनीकD #गित, जनसंhया विृA इ]यािद आिथ�क 
 ि.याएं <वाय� िनवेश पर लगातार अपना #भाव उ]प>न करते रहते ह) । 

4- सैIय6ुसन कD ही तरह िहWस ने भी अपने $6��) म: उपभोग कD सीमा>त #विृ� (α) 

 तथा ]वरक (β) के मान को ि<थर माना । 

5- िहWस ने अपने $6��) म: इस धरणा को शािमल िकया िक अथ�,यव<था म: होने वाले 
 3���-0n�  �� �($� - ,x��(� (�(�)�-) ��� ,��0)(� (iलोर) �($� �  5(�� �( 
 होते ह) । उ>ह&ने यह मत ,य
 िकया िक ,x��(� (�(�)�-) सीमा का िनधा�रण पूण� 
 रोजगार कD सीमा के कारण होता ह) Wय&िक अथ�,यव<था पूण� रोजगार के <तर से आगे 
 िव<तार नहO कर सकती ह ै । ,��0)(� (iलोर) सीमा के स>दभ� म: िहWस ने यह िवचार 
 ,य
 िकया िक इसका िनधा�रण ]वरक के ि.याशीलन कD #कृित म: पHरवत�न के 
 फल<व9प होता ह ै । इस स>दभ� म: िहWस ने यह <प%ीकरण #<तुत िकया िक संकुचन 
 कD अव<था म: गणुक तो िवपरीत (ऋणा]मक) िदशा म: ि.याशील रहता ह ै जबिक 
 ]वरक का ि.याशीलन 9क जाता ह ै।  

31.3.4 िहZस का $uv4:- िहWस ने अपने $6��) �4 ���4�   Uारा #<ततु िकये गये िनIन�)�C� 

संविृA समीकरण के आधार पर िवकिसत िकया - 
    g = s/ υ

��= �� s सीमा>त बचत कD #विृ� अथा�त ्बचत गणुांक को तथा υ �6��( उ]पाद अनपुात अथा�त 
िनवेश गुणांक को ,य
 करता ह ैऔर g उ]पादन म: विृA दर को ,य
 करता ह ै। अतः 

    g = (Yt – Yt-1)/ Yt 

    St = sYt 

It = υ(Yt – Yt-1)-------------------------(1)

��= �� Yt ��� Yt-1, .मशः t ��� t-1 समय के उ]पादन, St, t �$" �  '0� �4 It, t �$" �  
िनवेश को ,य
 करता ह ै। व<तुतः It #ेHरत िनवेश को ,य
 करता ह ैतथा  υ ]वरक गणुांक को 
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,य
 करता ह ै। ���4�   ने अपने आिथ�क संविृA के $6��) म: यह िनaकष� #<ततु िकया िक संविृA 
कD #ि.या म: अथ�,यव<था संतलुन के पथ पर बने रह सकती ह ैपर>त ुइस संतलुन म: थोड़ा सा भी 
िवचलन होने पर यह िवचलन अथ�,यव<था म: अि<थरता उ]प>न करेगा । पर>त ुअि<थरता �� �� 
Wया होगा ? ����� �� $6��) इस #{ का उ�र देन ेम: सTम नहO हो सका । िहWस के अनुसार इसका 
#मखु कारण ����� �� �� / G)� �� �4 �$(��% (1) Uारा ,य
 िकया गया ह ै । इस िनवशे 
फलन म: िनवेश तथा उ]पादन के बीच समय पlता को नहO माना गया Wय&िक t �$" �  �� / �4 
t समय ही के उ]पादन म: होने वाल ेपHरवत�न के फलन के 9प म: ,य
 िकया गया ह ै।      
िहWस ने अपने $6��) म: िनवेश तथा उ]पादन के बीच समय पlता को माना तथा t �$" �  �� / 
�4 t-1 समय के उ]पादन म: होने वाले पHरवत�न के फलन के 9प म: ,य
 िकया जो िक 
,यावहाHरकता के िनकट ह ै। अतः िहWस ने अपने $6��) म: िनIन #कार के िनवेश फलन को शिमल 
��"�- 

   It = υ(Yt-1 � Yt-2)------------------------------(2) 
उपभोग फलन के स>दभ� म: सैIय6ुसन कD ही तरह िहWस ने भी अपने $6��) म: समय पlता कD 
1वधारणा को शािमल करत ेहJए उपभोग फलन को िनIन 9प म: ,य
 िकया- 

      Ct = αYt-1            ----------------------------- (3 

��= �� α  उपभोग कD सीमा>त #विृ� को ,य
 करता ह ै। 
उपभोग फलन तथा िनवशे फलन के उपरो
 <व9प के आधार पर िहWस ने अपने $6��) �  
अ>तग�त िनIन समीकरण को #<तुत िकया- 

Yt = (1- s + υ )Yt-1 – υYt-2 ----------------------------(4)  

�$(��% (4) �� 1 �)� �$(��% (िड=: स इWवशेन) ह ै । व<ततुः िहWस ने एक गिणतीय 
िव�ेषण के मा�यम से यह <प% िकया िक आय के िक>हO दो #ारिIभक <तर (Y0) ��� (Y1) \ात 
ह& तो बचत गणुांक (s) ��� �� / -�%�� (υ) के िदए गय ेमान& के िलए समीकरण (4) के Uारा 
आय के पथ का िनधा�रण िकया जा सकता ह ै। उ>ह&ने यह िवचार ,य
 िकया िक िनवेश गुणंक (υ) 

का मान बहJत कम होने पर आय का पथ कD>स के संतुलन अथा�त ्च.हीन पथ कD तरह होगा 
�'�� �� / -�%�� (υ) के अिधक मान के िलए आय का ऐसा पथ #ाN होगा जो संतलुन से दरू 
होता जायेगा तथा िव<फोटक च. उ]प>न होगा। यिद िनवशे गुणंक (υ) का मान म�यम <तर का हो 
तो आय का ऐसा पथ #ाN होगा िजसम: च. तो उ]प>न ह&ग: पर>त ुइन च.& कD लIबाई धीरे-&(� 
कम होती जायेगी । िहWस ने अपने $6��) म: िनवेश गणुांक (υ) �  1�&� $�� (1 � 1�&�) �4 
मानते हJए िव<फोटक च. वाले पथ कD संभावना को ही <वीकार िकया । पर>तु साथ ही साथ उ>ह&ने 
यह <प% िकया िक य ेिव<फोटक च. भी एक सीमा के भीतर ही उ]प>न ह&ग े। 
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31.3.5 ?��,��-�@ � ?��D�� 
जैसा िक पहले ही उ6लेख िकया जा चुका ह ैिक िहWस ने अपने $6��) के अ>तग�त यह माना िक 
अथ�,यव<था विृAमान अव<था म: एक संतुलन पथ पर आगे बढ़ती रहती ह ै। जब तक िनवेश म: एक 
ि<थर गित से विृA होती रहती ह,ै अथ�,यव<था गितमान स>तलुन म: बनी रहती ह।ै पर>त ुसम<या तब 
उ]प>न होती ह ैजब <वाय� िनवशे म: पHरवत�न हो ��"। Wय&िक िनवेश म: पHरवत�न होने पर संतलुन 
म: िवचलन उ]प>न होगा और यह िवचलन अथ�,यव<था म: अि<थरता उ]प>न करेगा । पर>त ुिहWस ने 
1�� $6��) म: <प% 9प से इस िनaकष� को #ाN िकया िक अथ�,यव<था म: उ]प>न होने वाली यह 
अि<थHरता इस 9प म: होगी िक अथ�,यव<था एक स>तुलन पथ के इद�-िगद� उतार-0n�  ���( 
��-(2   
िहWस ने अपने $6��) को एक िचF के मा�यम से <प% िकया िजसे िचF-1 म: #दिश�त िकया गया ह ै। 
िचF म: Tैितज अT पर समय तथा उ�व� अT पर उ]पादन एवं िनवशे के लघुगणुक मान& को दशा�या 
-"� �� 2 06���  �C�9 � H, L, E ��� F कD #विृ� ऊपर बढ़ने कD ह ैइसिलए य ेसभी रेखाएं सतत 
9प से हाने वाली संविृA को #दिश�त करती ह) । रेखा F पणू�रोजगार कD संविृA रेखा को ,य
 करती 
�� �'�� �C� E उस संतलुन संविृA रेखा को ,य
 करती ह ैिजस पर अथ�,यव<था #ाकृितक 9प 
� 7- 'n�( ���( �� 2 �C� L संविृA कD #ि.या म: उस िनIनतम संविृA दर को ,य
 करती ह ै
िजसके नीचे अथ�,यव<था आ ही नहO सकती । रेखा H दीघ�कालीन िनवेश म: िव<तार कD रेखा को 
,य
 करती ह ै। िहWस ने अपने $6��) म: यह उ6लेख िकया िक रेखा म ्व<ततुः ����� �   ��?�(" 
संविृA दर को ,य
 करती ह ैऔर इसका िनध�रण िनवशे कD दर अथा�त् रेखा H �  7&�� �� ��"� 
जाता ह ै। िजसका अिभ#ाय यह ह ैिक रेखा H Uारा #दिश�त िनवेश कD दर अथ�,यव<था को केवल 
3� ����)� �� �( बनाये रखन ेके िलए पया�N ह ैजो रेखा E Uारा #दिश�त ह ै।          िचO-1 

        Log(Y), Log(I) 
       B D 

       F            

 E  A C    

  L              C** 

 H  C*  

 0                                                  �$" (t)
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#{ यह उठता ह ै िक अथ�,यव<था म: उ]प>न होने वाली अि<थरता िकस #कार ,यापार-च. के 
<व9प को धारण करती ह ैअथा�त् िकस #कार समिृA कD अव<था आगे बढ़ती ह ै? िकस #कार  
,x��(� (�(�)�-) सीमा का िनधा�रण होता ह ै? िकस #कार संकुचन कD अव<था आगे बढ़ती �� ? 
�� � ,��0)(� (iलोर) सीमा का िनधा�रण हाता ह ैऔर िकस #कार पुन9]थान कD #ि.या #ारIभ 
�4�( �� ? िहWस के $6��) के अ>तग�त इन #{& का उ�र िनIन #कार से िदया जा सकता ह-ै 

समृिA क/ अव*थाः- िहWस ने अपने $6��) म: समिृA कD अव<था के #ारIभ होने के िलए 

<वाय� िनवेश म: होने वाली विृA को उ�रदायी माना । Wय&िक यिद िनवेश म: विृA हो जाय तो 
गणुक #भाव के फल<व9प आय पर िव<तारकारी #भाव उ]प>न हो जायेगा । 06���  3�54- 7" � 
िनधा�Hरत होता ह ैइसिलए आय म: विृA होने के कारण उपभोग मॉग #ेHरत हो जायेगी । उपभोग मॉग 
म: विृA होने से ]वरक का ि.याशीलन #ारIभ हो जायेगा िजसके फल<व9प िनवेश #ेHरत होगी । 
िनवेश ,यय म: विृA होने से पुनः गणुक #भाव ि.याशील होगा और आय पर िव<तारकारी #भाव 
उ]प>न हो जायगेा । आय म: होने वाली विृA पनुः उपभोग मॉग को #ेHरत करेगी । उपभोग मॉग म: 
विृA होने से पनुः ]वरक #भाव के कारण िनवशे म: विृA हो जायेगी । इस #कार समिृA कD अव<था 
म: गणुक तथा ]वरक दोनो धना]मक िदशा म: िकयाशील रहते ह) और िव<तार कD #ि.या को संचयी 
<व9प #दान करते ह) तथा आय को एक िव<फोटक पथ पर ल ेजाते ह ैजैसा िक िचF-1 म: AB �� 
Uारा #दिश�त ह ै। व<ततुः िहWस ने अपने िव�ेषण म: गुणक तथा ]वरक के इस पर<पर ि.याशीलन 
�4 ,1��-�%��  कD सं\ा से संबोिधत िकया तथा इस #भाव को ,लीवरेज #भाव� के 9प म: #<ततु 
��"� 2 

w��� (
��4�.) सीमा का िनधा�रणः- िहWस ने अपने िव�ेषण म: यह <प% िकया िक िव<तार कD 

#ि.या म: गणुक-]वरक अ>तःि.या संचयी 9प से उ]पादन तथा आय के <तर को लगातार ऊपर 
कD तरफ ले जाते ह) पर>त ुउ]पादन तथा आय के िव<तार कD यह #ि.या अ>तहीन नहO होती ह ै। 
इसका कारण यह ह ैिक य�िप िक िव<तार कD #ि.या म: अथ�,यव<था के उ]पादन Tमता म: िव<तार 
होता रहता ह ैपर>त ुयह उस गित से नहO हो पाता िजस गित से उ]पादन तथा आय म: िव<तार होता 
रहता ह ै। अतः उ]कष� कD अव<था म: गणुक तथा ]वरक के बीच अ>तःि.या आय तथा उ]पादन पर 
िव<फोटक ि<थित तो उ]प>न करती ह ैपर>त ुपणू�रोजगार Uारा िनधा�Hरत सीमा के कारण ऐसा हो नहO 
पाता ह ै। व<ततुः इस स>दभ� म: िहWस कहते ह) िक, ,,म) कD>स का अनुसरण करत ेहJए यह मान लतेा 
�6�  िक कोई िब>द ुऐसा होता ह ैिजस पर #भावी मॉग के सापेT उ]पादन लोच रिहत हो जाती ह�ै� 2 
अतः पणू� रोजगार कD सीमा ही िव<तार ही #ि.या पर अंकुश उ]प>न करती ह ैऔर इसी ि<थित पर 
िव<तार कD ऊपरी सीमा का िनधा�रण होता ह ै। 
संकुचन क/ अव*थाः- जब अथ�,यव<था पणू�रोजगार के <तर अथा�त् ऊपरी सीमा को <पश� कर 

लेती ह ैतो अथ�,यव<था म: संकुचन कD अव<था #ारIभ हो जाती ह ै । पर>त ुअवनित कD #ि.या 
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तरु>त #ारIभ नहO होती अिपतु कुछ अविध तक अथ�,यव<था िशखर पर र:गती रहती ह ै। ऐसा होने 
�  �)ए िहWस ने दो कारण& को उ�रदायी माना । एक तो िव<तार कD अविध म: िकया गया #ेHरत 
�� / >� �����, #ेHरत िनवेश तथा उ]पादन के बीच समय पlता का लागू होना । िहWस ने यह भी 
िवचार ,य
 िकया िक िनवेश ि.या म: समय पlता कD अविध िजतनी ही अिधक होगी 
अथ�,यव<था उतनी ही अिधक दरे तक िशखर पर र:गती रहगेी । एक तnय उ6लेखनीय ह ै िक जब 
अथ�,यव<था िशखर पर र:गती ह ैतो उस अव<था म: आय म: होने वाली विृA घटती जाती ह ैऔर 
इसिलए िनवेश कD माFा भी घटती जाती ह ै। अतः अथ�,यव<था िशखर पर Pयादा अविघ के िलए 
नहO रह सकती Wय&िक, जैसा िक पहले ही उ6लेख िकया जा चकुा ह ैिक िनवशे विृA कD #ाकृितक 
�� (�4 H रेखा से #दिश�त ह)ै अथ�,यव<था को िशखर <तर पर बनाय े रखने के िलए पया�N नहO 
होती ह ै। इसिलए नीचे कD ओर झुकाव शु9 हो जाता ह ैऔर यहO से अथ�,यव<था म: संकुचन कD 
#ि.या #ारIभ हो जाती ह ै। संकुचन कD #ि.या #ारIभ हो जाने के पlात् िनवेश म: कमी होने के 
कारण आय म: कमी होती ह ैऔर आय म: होने वाली कमी के कारण िनवेश म: भी कमी होती ह ै। इस 
#कार यह .म आगे बढ़ता रहता ह ै और संकुचन कD #ि.या संचयी 9� &��% �� )�( �� 2 
संकुचन के अव<था के सIब>ध म: िहWस ने एक मह]वपणू� िवचार #<ततु िकया िक यह अव<था 
िव<तार कD अव<था से अपेTाकृत अिधक लIबी होती ह ै। 
��54� 
�$ (zलोर) का िनधा�रण:- संकुचन कD अव<था म: आय म: लगातार कमी होने के 

���% 7" �� �� धरातल कD तरफ अfसर हो सकता ह ै जैसा िक िचF-1 म: BC� पथ Uारा 
#दिश�त ह ै। पर>त ुिहWस ने अपने $6��) म: इस पथ कD संभावना को अ<वीकार कर िदया । उ>ह&ने 
यह <प% िकया िक आय अथवा उ]पादन म: होने वाली िगरावट, L रेखा Uारा #दिश�त सीमा से नीच े
नहO हो सकती और इसी सीमा को िहWस ने िव<तार कD ,��0)(� (iलोर) �($� ��� 2 ���  
िनधा�रण के िलए िहWस ने ]वरक के ि.याशीलन कD #कृित म: पHरवत�न को उ�रदायी माना । इस 
स>दभ� म: िहWस ने यह <प%ीकरण #<तुत िकया िक संकुचन कD अव<था म: गुणक तो िवपरीत 
(ऋणा]मक) िदशा म: ि.याशील रहता ह ैपर>त ु]वरक का ि.याशीलन 9क जाता ह ै। इसिलए इस 
अव<था म: अथ�,यव<था िचF-1 म: #दिश�त BC�� पथ पर अfसर होगा और इस पथ का िनधा�रण 
कD>स (1� � �=�) के गुणक िसAा>त Uारा होगा । संकुचन कD अव<था म: आय के पथ �4 >� 
अिधक <प% करते हJए िहWस ने यह कहा िक 06���  �C� L कD #विृ� ऊपर उठने कD ह ैइसिलए पथ 
BC�� िब>द ुC से ही ऊपर कD तरफ उठने लगेगी और यही िब>द ुC ही संकुचन कD िनचली सीमा 
�4-( 2   
पुनXVथानः- 06���  िब>द ुC से अथ�,यव<था ऊपर कD तरफ उठने लगती ह ैइसिलए इस िब>द ुपर 

]वरक का ि.याशीलन #ारIभ हो जाता ह ैऔर िनवशे #ेHरत होता ह ै। िनवेश #ेHरत होने से गणुक 
भी धना]मक िदशा म: ि.याशील हो जाता ह ैऔर यहO से पुन9]थान कD #ि.या #ारIभ हो जाती ह ै
। गणुक तथा ]वरक दोन& धना]मक िदशा म: ि.याशील होकर पुन9]थान कD #ि.या को संचयी 
<व9प #दान करते ह) और आय को एक िव<फोटक पथ पर ले जाते ह ैजैसा िक िचF-1 म: CD �� 
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Uारा #दिश�त ह ै। िब>द ुD �� ��6�चने के पlात ्अथ�,यव<था पनुः नीच ेकD ओर झकु जाती ह ैऔर 
संकुचन कD #ि.या #ारIभ हो ���( �� 2 
िसAा�त क/ समीEा- उपरो
 िववचेना से <प% ह ै िक िहWस का िसAा>त गुणक-]वरक 

अ>तःि.या के आधार पर ,यापार-च. कD #]येक अव<थाओ ंतथा ि<थितय& का अ]य>त ही <प% 
,याhया #<ततु करता ह ै। इतना ही नहO बि6क यह िसAा>त ,यापार-च. कD ,याhया म: आिथ�क 
समिृA के घटक& का समावेश करत े हJए एक ऐसा $6��) #<ततु करता ह ै जो एक विृAशील 
अथ�,यव<था म: होने वाल ेउतार-चढ़ाव के अ�ययन& पर लाग ूहोता ह ै। इसीिलए आिथ�क सािह]य 
के अ>तग�त िहWस के िसAा>त को सैIयु6सन के िसAा>त के एक िवकिसत <व9प के 9प म: <वीकार 
िकया जाता ह।ै िफर भी इस िसAा>त कD भी कुछ Fिुटयां ह) िजनके आधार पर अनेक अथ�शाि�य& ने 
इस िसAा>त कD आलोचना िकया ह ै। इनम: से कुछ आलोचनाय: िनIनवत ्ह)- 
1-सैIय6ुसन के िसAा>त कD ही तरह यह िसAा>त 5( गणुक तथा ]वरक कD याि>Fक 1 &��%� �� 
 आधाHरत ह ै। इसिलए इस िसAा>त कD यह आलोचना कD जाती ह ैिक ,यापार-च. का यह 
िसAा>त एक यि>Fक ,याhया #<तुत करता ह ैिजसम:  ,यावसाियक िनण�य& एवं ,यापार #]याशाओ ं
कD भिूमका कD उपेTा िकया गया ह ै । य�िप िक इस िसAा>त म: िनवेश कD भिूमका को शािमल 
��"� -"� �� �G� 5( ��  $6��) म: िनवेश, ,यावसाियक िनण�य पर आधाHरत होने के बजाय एक 
गिणतीय सूF  पर आधाHरत ह ै। 
2-सैIय6ुसन के िसAा>त कD ही तरह इस िसAा>त के अ>तग�त भी उपभोग कD सीमा>त  #विृ� 
�था ]वरक के मान& को ि<थर मान िलया गया ह ै। पर>तु वा<तव म: इनके मान आय म: पHरवत�न होने 
�  ���-साथ पHरवित�त होत ेरहत ेह) ।  
3-िहWस के िसAा>त म: <वाय� िनवेश म: िनर>तर एक ि<थर गित से होने वाली विृA कD मा>यता कD 
भी आलोचना कD गयी ह ै। जैसे िक शूिIपटर ने यह िवचार ,य
 िकया िक संभव ह ैिक तकनीकD 
नव#वत�न के कारण <वय ं<वाय� िनवशे म: उतार-चढ़ाव होते रहते ह) ।  
4-�z"�सनबरी तथा लVुडबग� जैसे अथ�शाि�य& न: िहWस Uारा <वाय� तथा #ेHरत िनवशे के बीच 
िकये जाने वाले भेद कD आलोचना िकया ह ै। लुVडबग� ने यह िवचार ,य
 िकया िक अ6पकाल म: 
#]यके िनवशे <वाय� होता ह ैतथा इसकD अिधकांश माFा दीघ�काल म: #ेHर� '� ���( �� 2 
 5-िहWस के $6��) कD इस आधार पर भी आलोचना िकया जाता ह ै िक इस $6��) म: आिथ�क 
विृA कD ि.या को <वाय� िनवशे पर िनभ�र मान िलया गया ह ै। इस स>दभ� म: ि<मथीज ने यह िवचार 
,य
 िकया िक <वाय� िनवेश को बा� कारक मान लेने के कारण िहWस �� $6��) ,यापार-च. 
कD पणू� ,याhया करने म: असफल रहा ह ै। ि<मथीज ने यह िवचार ,य
 िकया िक व<ततुः आिथ�क 
विृA का �ोत ,यव<था के भीतर होना चािहए । 
6-िहWस के $6��) कD ड्यसूनबरी ने इस आधार पर भी आलोचना िकया िक इस $6��) म: िशखर 
अथ�त ् ऊपरी सीमा कD जो ,याhया िकया गया ह ै वह संकुचन अथा�त ् म>दी के #ारIभ होने कD 
समिुचत ,याhया करने म: समथ� नहO ह ै। 
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7-िहWस के $6��) के अ>तग�त िनचले मोड़ िब>द ुकD ,याhया को भी िव�ास#द नहO माना गया ह ै। 
िहWस के अनसुार <वाय� िनवेश म: विृA के फल<व9प ही िनचला मोड़ िब>द ु उ]प>न होता ह ै
�'�� ���4�   ने इस तक�  पर स>दहे ,य
 िकया िक म>दी के तल पर <वाय� िनवेश म: विृA होगी । 
उनका िवचार था िक म>दी तो <वाय� िनवेश को #ो]सािहत करने के बजाय कम कर सकती ह ै। 
8-िहWस के $6��) कD इस बात के िलए भी आलोचना िकया जाता ह ैिक िव<तार कD अव<था कD 
अपेTा संकुचन कD अव<था अिधक लIबी होती ह ै।  
9-िहWस के $6��) कD इस बात के िलए भी आलोचना िकया जाता ह ैिक उ>ह&ने अपने $6��) म: 
मौिZक कारक& कD उपेTा िकया ।  

अRयास :; 

1- िन=न कथन� मे से सVय या असVय छॉिटयेः- 

(�) िहWस का िसAा>त केवल लघ ुच.& कD ,याhया #<तुत करता ह ै। (स]य/अस]य) 
(C) िहWस का िसAा>त उतार-चढ़ाव कD िकसी सीमा का उ6लेख नहO करता ह।ै (स]य/अस]य) 
(-)  िहWस ने #ेHरत िनवेश तथा आय के बीच समय पlता को <वीकार िकया । (स]य/अस]य) 
(E) ,यापार-च.& कD ऊपरी सीमा का िनधा�रण पूण� रोजगार से होता ह।ै (स]य/अस]य) 
(�) िहWस के $6��) म: अथ�,यव<था मलू 9प से स>तलुन म: बनी रहती ह।ै (स]य/अस]य) 
(0) िहWस के $6��) म: ]वरक ऋणा]मक िदशा म: ि.याशील होता ह।ै (स]य/अस]य)  
2 FरM *थान� क/ पूित� क/िजएः- 

(�) िहWस का $6��) ----- के िसAा>त पर आधाHरत ह ै। (���4�  /कD>स/ह>ैसन) 
(C) िहWस ने अपने $6��) म: गणुक तथा ]वरक के मान& को---------$��� 2 
(ि<थर/पHरवत�नशील) 
(-) िहWस Uारा #<ततु ,यापार-च. का िसAा>त ��----------िसAा>त ह।ै (मौिZक/अमौिZक) 
(E) िहWस ने अपने $6��) म: सैIय6ुसन Uारा #<ततु --------च.& को <वीकार िकया । 
(अवमि>दत/िव<फोटक/��"�$� ) 
(�) िहWस ने अपने $6��) $ t �$" �  3�54- �4 --------समय के आय के 9प मे ,य
 
��"� 2( t/t-1/t+1) 

31.4 ����� 
इस इकाई के अ>तग�त #मुख 9प से यह <प% िकया गया िक िहWस ने ,यापार-च. का जो िसAा>त 
#<ततु िकया वह भी गणुक-]वरक कD अ>तःि.या पर ही आधाHरत ह ैपर>तु इस िसAा>त कD िव/! 
ता यह ह ैिक यह िसA>त एक विृAशील अथ�,यव<था म: होने वाले उतार-चढ़ाव कD ,याhया करने 
म: सफल ह ै । िहWस ने सैIय6ुसन Aारा विण�त आय के िविभ>न #विृ�य& म: से केवल ,िव<फोटक 
च.&� वाले #विृ� कD सIभावना को ही <वीकार िकया पर>तु उ>ह&ने अपने $6��) म: #दिश�त िकया 
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िक इस #.ार के च. भी एक ,x��(� (�(�)�-) ��� ,��0)(� (iलो�) सीमा के भीतर ही उ]प>न 
ह&- 2 

31.5 9���#/� 
गितमान स>तलुनः जब अथ�,यव<था के सभी चर पHरवत�नशील होते हJए भी संतलुन म: बने रहते ह) 
तो ऐसी ि<थित को गितमान संतलुन कहा जाता ह ै। व<ततुः इसका अिभ#ाय उस ि<थ�� � �4�� �� 
िजसम: सभी चर& म: एक समान दर से पHरवत�न होता ह ै। 
#ावैिगक घटकः इसका अिभ#ाय उन सभी घटक& से होता ह ै जो अथ�,यव<था के दीघ�कालीन 
,यवहार को िनधा�Hरत करते ह) । व<तुतः इसके अ>तग�त उन सभी घटक& को शािमल िकया जाता ह ै
जो दीघ�काल से सIबि> धत होते ह) जैस-े जनसंhया, तकनीकD, �6��( संचय इ]यािद । 
<वाय� िनवेशः  इसका अिभ#ाय उन सभी िनवेश से होता ह ैजो आय म: होने वाले पHरवत�न से 
<वत>F होत े ह) । अथा�त ् आय म: पHरवत�न होने पर यिद िनवेश म: पHरवत�न न हो तो वह िनवेश 
<वाय� िन / ��)��� �� 2 
#ेHरत िनवेशः  इसका अिभ#ाय उन सभी िनवशे से होता ह ैजो आय म: होने वाल ेपHरवत�न पर िनभ�र 
होते ह) । अथा�त ् आय म: पHरवत�न होने पर यिद िनवेश म: पHरवत�न हो जाय तो वह िनवशे #ेHरत 
�� / ��)��� �� 2 
उ]कष�ःइसका अिभ#ाय अथ�,यव<था म: होने वाले उ�रो�र 9प से िव<तार कD अव<था से होता ह ै। 
अवनितः इसका अिभ#ाय अथ�,यव<था म: होने वाले उ�रो�र 9प से संकुचन कD अव<था से होता 
�� 2 

31.6 ����� 	 � �  ��� 
(1) (�) अस]य, (C) अस]य, (-) स]य, (E) स]य, (�) स]य, (0) अस]य         
(2) (�) ���4�  , (C) ि<थर, (-) अमौिZक, (E) िव<फोटक, (�) t-1 

31.7 ����� ��� ���� 
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31.8 ()�*+�/�ह�� ��� 
Ahuja H.L. (2010): Principles of Macro Economics, S Chand, New Delhi. 
Jhingan M.L. (2004): Macro Economic Theory, Vrinda publications, Delhi. 
Seth M.L. (2001): Macroeconomics, Laxksmi Narain Agarawal Educational 
Publishers, Agra. 
Rana, K.C. and K.N. Verma (2004): Macro Economic Analysis, Vishall 
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�y�-� �$ �) ;2007Aः समि% अथ�शा�, व>ृदा पि@लकेशन, िद6ली । 

31.9 �������� 	  
1- िहWस के िसAा>त कD #मखु बात& का उ6लखे करत े हJए इसकD आधारभतू मा>यताओ ं
 को <प% कDिजए । 
2- िहWस का ,यापार च. का िसAा>त सैIयु6सन के िसAा>त के ऊपर एक सधुार ह ै । 
 इस तnय को <प% कDिजए । 
3- -�%�-]वरक कD ि.याशीलता के आधार पर ,यापार-च. कD िविभ>न अव<थाओ ं कD 
 िव<ततृ ,याhया #<ततु कDिजए । 
4- ,यापार-च. के स>दभ� म: िहWस के $6��) कD समीTा]मक िववेचना #<तुत कDिजए । 
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���� 32:- ����� �� (��)��-*+ �� �����  
 
)�	* ��
+'	 
 
32.1 �तावना  
32.2 उC�ेय 
32.3 
$2�� 3+! !"	 �'�$� 4 ' 
32.4 5
$2�� 3+! !"	 �'�$� 4 ' 
32.5 का�डर का ?यापार-चB का िस!ा"त 

32.5.1 िस!ा"त के आधारभतू घटक 
32.5.2 िस!ा"त क� मा"यताएं 
32.5.3 ?यापार-चB क� ?या@या  

32.6 �	
	�� 
32.7 श#दावली 
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32.1 	!"�#�� 
िपछली इकाईय& के अ>तग�त ,यापार-च. कD ,याhया के िलए िजन िसAा>त& का अ�ययन िकया 
गया उन िसAा>त& म: एक #मुख Fिुट यह ह ैिक इन सभी िसAा>त& म: ,यापार-च. के िवशले/ % �  
अ>तग�त �6��( संचय के उ]प>न होने वाले #भाव कD उपेTा कD गयी । का6डर ने ,यापार-च. का जो 
$6��) िवकिसत िकया उसकD सबसे #मुख िव/! �� "� �� �� "� $6��) इस Fिुट को दरू कर दतेा 
ह ै। का6डर ने बचत और िनवेश कD कDनीिसयन िवचारधारा के आधार पर ,यापार-च. के $6��) 
�4 िनिम�त िकया । उनके अनुसार च. दबाओ ंका #भाव ह ैजो अथ�,यव<था कD िनयोिजत बचत 
और िनवेश को समानता कD ओर ले जाता ह ैतथा िनयोिजत बचत एवं िनवशे के बीच का अ>तर ही 
च.& को उ]प>न करता ह ै। पर>त ुका6डर ने अपने $6��) म: एक आव`यक शत� का उ6लेख िकया 
�� च. उ]प>न होने के िलए बचत तथा िनवशे फलन का <व9प अरेखीय होना चािहए । #{ यह 
उठता ह ैिक रेखीय तथा अरेखीय बचत एवं िनवेश फलन Wया होते ह) ? इनकD Wया िव/! ���� �4�( 
ह) ? अतः का6डर के $6��) �� � 0�� ��� � ��) ���4 �$y�� �4-� 2 

32.2 �;�
� 
 
6
 6काई का अ ययन करने के पkात ्आप- 

• बता सक: गे िक रेखीय बचत तथा िनवेश फलन कD Wया िव/! �� �4�( ��2 

• बता सक: गे िक अरेखीय बचत तथा िनवेश फलन कD Wया िव/! ता होती ह ैतथा आिथ�क 
अि<थरता को <प% करने म: य ेफलन िकस #कार सहायक होते ह) । 

• बता सक: गे िक का6डर के आधारभूत घटक Wया ह) तथा यह िसAा>त िकन मलूभतू 
मा>यताओ ंपर आधाHरत ह ै। 

• समझा सक: ग े िक आिथ�क उतार-चढ़ाव कD #ि.या का का6डर का $6��) िकस #कार 
,याhया #<ततु करता ह।ै 

32.3 �5C�� 8#0 0"� �3�5� 2�3< 
 
रेखीय बचत एवं िनवेश फलन का ता]पय� ऐसे फलना]मक सIब>ध से होता ह ैिजसके अ>तग�त आय 
के सभी <तर& पर बचत तथा िनवेश कD सीमा>त #विृ� ि<थर रहती ह ै। इसका अिभ#ाय यह ह ैिक 
आय म: पHरवत�न होने पर बचत तथा िनवेश म: ि<थर गित से पHरवत�न होता ह ै। िचF 1-अ म: रेखीय 
बचत फलन तथा िचF 1-ब म: रेखीय िनवशे फलन को दशा�या गया ह ै।  
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िचO 1-2      िचO 1-% 

                   S, I       S, I

                            S                                       I 

 

 

 7"                              7" 

�C(" '0�-िनवेश फलन कD एक #मखु िव/! �� "� �4�( �� �� ���  7&�� �� �4 ����)� 
#ाN होता ह ैवह ,��) ����)�� कD #कृित का होता ह ैजैसा िक िचF संhया 2-1 ��� 2-ब म: 
#दिश�त ह ै। Wय&िक, दोन& ही िचF& यह से <प% ह ैिक केवल एक ही िब>द ुऐसा ह ैजहॉ पर बचत 
तथा नवशे आपस म: बराबर ह) तथा यह ि<थित Y0 आय के <तर पर #ाN होती ह ै । पर>त,ु दोन& 
िचF& म: एक अ>तर ह ैऔर वह यह िक पहले िचF म: बचत फलन कD ढाल िनवेश फलन कD ढाल 
से अिधक ह ैजबिक दसूरे िचF म: िनवेश फलन कD ढाल बचत फलन कD ढाल से अिधक ह ै । 
अथा�त ् िचF 2-अ म: δS/δY > δI/δY जबिक ह ैिचF 2-ब म: δI/δY > δS/δY कD ि<थित ह ै। 
इसका पHरणाम यह होता ह ैिक िचF 2-अ म: जो संतलुन #दिश�त िकया गया ह ैवह ,ि<थर संतलुन�  
को ,य
 करता ह ैजबिक िचF 2-ब म: जो संतलुन #दिश�त िकया गया ह ैवह ,अि<थर संतुलन�  �4 
,य
 करता ह ै।  

���� कारण यह ह ैिक िचF 2-अ म: संतलुन ि<थित (Y0) के दायO तरफ िनवेश कD मॉग बचत कD 
पिूत� से कम ह ै। अतः अथ�,यव<था म: असंतलुन उ]प>न होने पर संतलुन ि<थित (Y0) के दायO तरफ 
कD ि<थित आय पर संकुचन उ]प>न करेगी और आय को संतलुन ि<थित (Y0) कD तरफ अfसर 
करेगी । दसूरी तरफ संतलुन ि<थित ;)z0A के बायO तरफ िनवशे कD मॉग बचत कD पूित� से अिधक 
ह ै। अतः अथ�,यव<था म: असंतलुन उ]प>न होने पर संतलुन ि<थित (Y0) के बायO तरफ कD ि<थित 
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आय पर #सार उ]प>न करेगी और आय को संतलुन ि<थित (Y0) कD तरफ अfसर करेगी । 1�F 
िचF 2-अ म: #ाN संतलुन ि<थर   #कृित का ह ै। 

दसूरी तरफ िचF 2-ब म: संतुलन ि<थित (Y0) के दायO तरफ िनवेश कD मॉग बचत कD पूित� से 
अिधक ह ै। अतः अथ�,यव<था म: असंतलुन उ]प>न होने पर संतलुन ि<थित (Y0) के दायO तरफ कD 
ि<थित आय पर #सार उ]प>न करेगी और अथ�,यव<था को संतलुन ि<थित (Y0) � >� ��� ) 
जायेगी । दसूरी तरफ संतलुन ि<थित (Y0) के बायO तरफ िनवशे कD मॉग बचत कD पूित� स ेकम ह ै। 
अतः अथ�,यव<था म: असंतुलन उ]प>न होने पर संतलुन ि<थित (Y0) �  बायO तरफ कD ि<थित 
आय पर संकुचन उ]प>न करेगी और अथ�,यव<था को संतुलन ि<थित (Y0) � >� ��� ) ��"-( 2 
अतः िचF 2-ब म: #ाN संतलुन अि<थर #कृित का ह ै। 

       िचO 2-2       S,I  िचO 2-%         I 

S,I                                 S         

   I         S 

 

  

Y0              7"       Y0                            7" 

इस #कार िचF 2-ब स े यह <प% ह ै िक जब बचत तथा िनवशे फलन रेखीय #कृित के ह&ग े तो 
अथ�,य<था म: असंतुलन होने पर अि<थरता तो उ]प>न होगी पर>त ुयह अि<थरता च.Dय पHरवत�न के 
9प म: नहO होग:  2  

32.4  !�5C�� 8#0 0"� �3�5� 2�3< 
अरेखीय बचत एवं िनवशे फलन का ता]पय� ऐसे फलना]मक सIब>ध से होता ह ै िजसके अ>तग�त 
आय के िविभ>न <तर& पर बचत तथा िनवशे कD सीमा>त #विृ� पHरवित�त होती रहती ह ै । इसका 
अिभ#ाय यह ह ैिक आय म: पHरवत�न होने पर बचत तथा िनवेश म: पHरवत�नशील गित से पHरवत�न 
होता ह ै। िचF 3-अ म: अरेखीय बचत फलन तथा िचF 3-ब म: अरेखीय िनवेश फलन को दशा�या 
-"� �� 2 िचF 3-अ #दिश�त करता ह ैिक आय के अ]य>त िनIन <तर पर बचत कD सीमा>त #विृ� 
(δS/δY) Pयाद ेह ैजबिक आय के म�य <तर पर यह अपेTाकृत कम हो जाती ह ैऔर आय के 
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उQच <तर पर यह पनुः अिधक हो जाती ह ै। िजसका अिभ#ाय यह ह ैिक आय के सामा>य <तर& पर 
बचत म: विृA कम दर से होती ह ैजबिक आय के िनIन एवं उQच <तर& पर बचत म: विृA अपेTाकृत 
1�&� �� � �4�( �� 2   

 िचF 3-ब #दिश�त करता ह ैिक िनवेश कD सीमा>त #विृ� (δS/δY) आय के िनIन <तर पर 
अ]य>त कम ह ैजबिक आय के म�य <तर पर यह अपेTाकृत अिधक ह ैऔर आय के उQच <तर पर 
यह पनुः यह कम हो जाती ह ै । िजसका अिभ#ाय यह ह ै िक आय के सामा>य <तर& पर िनवेश म: 
विृA अिधक दर से होती ह ैजबिक आय के िनIन एवं उQच <तर& पर िनवेश म: विृA अपेTाकृत कम 
दर से होती ह ै । इसको <प% करते हJए का6डर ने यह मत ,य
 िकया िक आय के िनIन <तर पर 
अथ�,यव<था म: अ#य
ु Tमता Pयादे होती ह ैजो िनवेशक& को िनवेश के िलए हतो]सािहत करती ह ै
। िनवेश फलन का म�य भाग आय म: #सार कD अव<था को ,य
 करता ह ै िजसके अ>तग�त 
िनवेशक& को #ाN होने वाले लाभ कD संभावना बढ़ जाती ह ै। इसिलए यह अव<था िनवशेक& को 
Pयादा िनवेश के िलए #ो]सािहत करती ह ै। आय के उQच <तर पर, जैसे ही पणू�रोजगार कD #ािN हो 
���( ��, िनवेश कD लागत बढ़ने लगती ह ैऔर इसके फल<व9प िनवेश ि.या पर #ितकूल #भाव 
उ]प>न होता ह ै।  

िचO 3-2     िचO 3-% 

                      S      I 

     

                       

 

   

7"    7" 

32.5 �%(� � ?��,��-�@ � ��.��" 
िनकोलस का6डर ने बचत और िनवशे कD कDनीिसयन िवचारधारा के आधार पर ,यापार-च. के 
$6��) को िनिम�त िकया । उनके अनुसार च. दबाओ ंका #भाव ह ैजो अथ�,यव<था कD िनयोिजत 
बचत और िनवशे को समानता कD ओर ले जाता ह ैतथा िनयोिजत बचत एवं िनयोिजत िनवेश के 
बीच का अ>तर ही अथ�,यव<था म: च.Dय पHरवत�न& को उ]प>न करता ह ै। का6डर ने अपने $6��) 
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म: च.& के उ]प>न होने के िलए #मखु 9प से पॅजूी <टॉक म: होने वाल ेपHरवत�न को ही उ�रदायी 
माना तथा इसी के आधर पर ,यापार-च. कD िविभ>न अव<थाओ ं कD ,याhया #<ततु िकया । 
का6डर ने अपने $6��) म: अरेखीय बचत तथा िनवेश फलन के आधार पर च.Dय पHरवत�न& कD 
,याhया #<ततु िकया । 

32.5.1 िसAा�त के आधारभतू घटक- का6डर ने ,यापार-च. का जो अपना $6��) � ���� 

िकया वह दो #मखु घटक& पर आधाHरत ह ै। ये दो घटक िनIनिलिखत हःै- 

• बचत तथा िनवशे फलन कD #कृितः का6डर ने अपने $6��) म: च.Dय पHरवत�न& कD 
,याhया 1�C(" '0� ��� �� / G)� �  7&�� �� ��"� 2 

• �6��( संचय कD #ि.याः का6डर ने व<तुतः �6��( संचय कD #ि.या के आधार पर ही 
,यापार-च. के िविभ>न अव<थाओ ंकD ,याhया #<तुत िकया ।  

32.5.2  िसAा�त क/ मा�यताए ं

1-का6डर ने अपने $6��) म: बचत तथा िनवेश दोन& को आय तथा �6��( <टॉक के फलन के 9प म: 
,य
 िकया । अथा�त् 

   I = f(Y,K) 

   S =f(Y,K) 

��= �� I ��� S .मशः िनवेश एवं बचत को और Y ��� K .मशः आय एवं �6��( <टॉक को 
,य
 करत ेह) ।  f फलना]मक संब>ध को ,य
 करता ह ै। 

2-का6डर ने अपने $6��) म: यह माना िक िनवेश तथा बचत दोन& आय से धना]मक 9प  म: 
सIबि>धत ह) । अथा�त ्आय म: विृA होने पर िनवशे तथा बचत दान& म: विृA होती ह ैजबिक आय म: 
कमी होने पर िनवेश तथा बचत दान& म: कमी होती ह ै। गिणतीय 9प म: इस मा>यता को िनIन #कार 
� ,य
 िकया जा सकता ह-ै 

   δI/δY > 0,      δS/δY > 

3-  �� / ��� '0� �� �6��( <टॉक के साथ सIब>ध के स>दभ� म: का6डर ने यह धारणा 
 ,य
 िकया िक �6��( <टॉक बचत से तो धना]मक 9प से सIबि>धत होता ह ै जबिक 
 िनवेश के साथ इसका सIब>ध ऋणा]मक होता ह ै । अथा�त् �6��( <टॉक म: विृA होने 
 पर बचत म: तो विृA होती ह ै पर>त ु िनवेश म: कमी होती ह ै । दसूरी तरफ �6��( <टॉक 
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 म: कमी होने पर बचत म: तो कमी होती ह ैपर>तु िनवेश म: विृA होती ह ै। गिणतीय  9प म: 
इस मा>यता को िनIन #कार से ,य
 िकया जा सकता ��- 

   δI/δK < 0,      δS/δK > 0 

 
32.5.3 ,यापार-च. क/ ,याoयाः-का6डर ने अपने $6��) म: अरेखीय बचत तथा अरेखीय 

िनवेश फलन पर एक साथ िवचार िकया और इसके मा�यम से ,यापार-च. कD घटना को <प% करने 
का #यास िकया । सव�#थम उ>ह&ने यह <प% िकया िक यिद अरेखीय बचत तथा अरेखीय िनवेश 
G)� �� �� ��� � 0�� ��"� ��" �4  '0� ��� �� / �  '(0 �4 ��तलुन #ाN होगा वह 
,बहJल संतलुन� कD #कृित का होगा जैसा िक िचF-4 म: #दिश�त ह ै। िचF म: बचत तथा िनवेश के 
बीच तीन संतलुन कD ि<थितयां A, B ��� C #ाN ह) । पर>त ुएक तnय �यान देने यो�य ह ैिक िब>द ु
A ��� B ि<थर संतलुन को ,य
 करते ह) जबिक िब>द ुC अि<थर संतलुन कD ि<थित को ,य
 
���� �� 2 (इसका कारण यह ह ैिक िब>द ुA ��� B �� δS/δY > δI/δY जबिक ह ैिब>द ुC �� 
δI/δY > δS/δY कD ि<थित ह ैऔर िचF 2-1 ��� 2-ब म: यह <प% िकया जा चकुा ह ैिक यिद 
δS/δY > δI/δY तो #ाN संतलुन ि<थर #कृ�� �� �4-� �'��  "�� δI/δY > δS/δY तो #ाN 
संतलुन अि<थर #कृित का होगा ।)  
िचF-4 म: #दिश�त ि<थित के Uारा आिथ�क ि.याओ ंम: उ]प>न होने वाल ेउतार-0n�  �4 �$y� �� 
सकता ह ै। यिद अथ�,यव<था म: आय का <तर (Y0) � �$ �� "� Y1 ��� Y2 �  '(0 �� �4 <�( 
पHरि<थित म: िनवेश कD मॉग बचत कD पूित� से अिधक होगी । दसूरी तरफ यिद अथ�,यव<था म: आय 
का <तर Y0 � 1�&� �� "� Y0 ��� Y1 के बीच ह ैतो ऐसी पHरि<थित म: िनवेश कD मॉग बचत 
कD पिूत� से कम होगी । यिद अथ�,यव<था म: आय का #ारिIभक <तर Y1 �� �4 ��� �48� �� 5( 
िवचलन होने पर आय म: संकुचन अथवा िव<तार उ]प>न होगा । जैस,े यिद आय का <तर Y1 � 
कम हो जाय तो ऐसी पHरि<थित म:, 06���  िनवेश कD मॉग बचत कD पूित� से कम ह,ै आय म: संकुचन 
उ]प>न होगा और यह संकुचन कD #ि.या तब तक जारी रहगेी जब तक आय का <तर Y0 ��, 
अथा�त ् ि<थर ����)� A कD ि<थित पर नहO पहॅुच जाता । इसी #कार, यिद आय का <तर Y1 � 
अिधक हो जाय तो ऐसी पHरि<थित म:, 06���  िनवेश कD मॉग बचत कD पूित� से 1�&� ��, आय म: 
#सार उ]प>न होगा और यह #सार कD #ि.या तब तक जारी रहगेी जब तक आय का <तर Y2 ��, 
अथा�त ्ि<थर संतलुन B कD ि<थित पर नहO ��6�0  ���� 2  
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              S, I  िचO-4  

       S    

   C    I
  

                                     B    

                     A    

                         Y0               Y1                 Y2       7" 

का6डर ने यह िवचार ,य
 िकया िक िचF-4 म: #दिश�त #ि.या च.Dय पHरवत�न& को परूी तरह से 
<प% नहO करते ह) । अपने िव�ेषण के अ>तग�त उ>ह&ने यह िवचार #<ततु िकया च.Dय पHरवत�न& 
को परूी तरह से <प% तभी िकया जा सकता ह ैजब दीघ�काल म: A ��� B, जो अ6पकाल म: ि<थर 
संतलुन को ,य
 करते ह), अि<थर संतलुन के 9प म: पHरवित�त हो जाएं । उनका यह मानना था िक 
<�� �5( ��5  �� �' ,�6��( संचय कD #ि.या� पर िवचार िकया जाय । Wय&िक �6��( <टॉक म: 
पHरवत�न बचत तथा िनवेश म: पHरवत�न उ]प>न करते ह) । �6��( <टॉक म: पHरवत�न का बचत तथा 
िनवेश पर उ]प>न होने वाले #भाव को का6डर ने बचत तथा िनवेश फलन& म: िवववत�न के मा�यम 
से #दिश�त िकया जैसा िक िचF 5-1 ��� 5-ब म: #दिश�त िकया गया ह ै। 

िचF 5-1      िचF 5-'  
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िचF 5-अ म: �6��( <टॉक म: पHरवत�न का बचत पर उ]प>न होने वाले #भाव को जबिक िचF 5-ब म: 
�6��( <टॉक म: पHरवत�न का िनवशे पर उ]प>न होने वाल े#भाव को #दिश�त िकया गया ह ै। इन िचF& 
म: �6��( <टॉक कD 100, 200 ��� 300 इकाईय& के सापेT बचत फलन& को .मशः S1, S2 � � 
S3 से ,य
 िकया गया ह ैजबिक िनवेश फलन& को .मशः I1,I2 � � I3 से ,य
 िकया गया ह ै। इन 
िचF& से <प% ह ै िक �6��( <टॉक म: जैसे-जैसे विृA होती जाती ह ैबचत फलन तो ऊपर कD तरफ 
िवववित�त होता ह ैजबिक िनवेश फलन नीचे कD तरफ िवववित�त होता ह ै। इसका कारण यह ह ैिक 
का6डर ने अपने $6��) म: यह माना िक �6��( <टॉक बचत से तो धना]मक 9प से सIबि>धत होता ह ै
�'�� �� / �  ��� इसका सIब>ध ऋणा]मक होता ह ै। बचत फलन तथा िनवेश फलन के �6��( 
<टॉक के सापेT इस ,यवहार के आधार पर ,यापार-च. के िविभ>न अव<थाओ ंकD ,याhया िनIन 
#कार से िकया जा सकता ह-ै     

संकुचन क/ अव*था - यिद मान िलया जाय िक अथ�,यव<था आय के एक ऊॅचे <तर (Y2) �� �� 

। #{ यह उठता ह ैिक िकस #कार आय का <तर संकुिचत होकर Y2 <तर के नीचे िगरता ह ै? 06���  
िव<तार कD #ि.या म:, िजसके मा�यम से आय का Y2 <तर #ाN होता ह,ै �6��( <टॉक कD माFा म: 
विृA होती रहती ह ै। अतः इसका #भाव यह होता ह ैिक बचत म: तो विृA होती ह ैजबिक िनवेश म: 
कमी होती ह ै। बचत तथा िनवेश म: होने वाल ेइन पHरवत�न& को िचF-6 म: बचत फलन तथा िनवेश 
फलन म: िवववत�न के मा�यम से ,य
 िकया गया ह ै। का6डर ने अपने $6��) म: यह #दिश�त िकया 
िक बचत तथा िनवेश फलन& म: होने वाले िवववत�न ऐसी पHरि<थित उ]प>न करते ह) िक बचत तथा 
िनवेश के बीच <थािपत संतलुन कD #कृित ि<थर संतलुन से अि<थर संतलुन के 9प म: पHरवित�त हो 
जाती ह ै। यह बदली हJयी पHरि<थित आय के <तर को नीचे कD तरफ ले जाती ह ैऔर अ>ततः आय 
के एक िनIन <तर पर संतलुन को <थािपत करती ह ै। 

उपरो
 #ि.या को िचF-6 के मा�यम से <प% िकया जा सकता ह ै । इन िचF& म: �6��( <टॉक कD 
100, 200 ��� 300 इकाईय& के सापेT बचत फलन& को .मशः S1, S2 � � S3 से ,य
 िकया 
गया ह ैजबिक िनवेश फलन& को .मशः I1, I2 � � I3 से ,य
 िकया गया ह ै। अतः #ारिIभक 
संतलुन के <तर पर जबिक आय का <तर Y2 �� ��� �6��( <टॉक कD माFा 100 ���m �  '��'� �� 2 
<प% ह ैिक Y2 एक ि<थर संतुलन के आय को ,य
 करता ह ै। पर>त ुजब �6��( <टॉक बढ़कर 200 
���m �  '��'� �4 ���� �� �4 '0� G)� x�र कD तरफ जबिक िनवशे फलन नीचे कD तरफ 
िवववित�त हो जाता ह ै। अतः अब आय का <तर Y1 पर िनधा�Hरत होता ह ैजो Y2 आय के <तर से 
�$ �� 2 ���F �' �6��( <टॉक बढ़कर 300 ���m �  '��'� �4 ���� �� �4 '0� G)� >� x�� 
कD तरफ जबिक िनवेश फलन और नीचे कD तरफ िवववित�त हो जाता ह ै। अतः अब आय का <तर 
Y0 पर िनधा�Hरत होता ह ैजो Y1 आय के <तर से और कम ह ै।  
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िचO- 6 

    

िव*तार क/ अव*थाःयिद मान िलया जाय िक अथ�,यव<था आय के एक िनIन <तर (Y0)�� �� 2 

#{ यह उठता ह ैिक िकस #कार आय का <तर म: िव<तार होकर Y0 <तर के ऊपर उठता ह ै? 06���  
संकुचन कD #ि.या म:, िजसके मा�यम से आय का Y0 <तर #ाN होता ह,ै �6��( <टॉक कD माFा म: 
कमी होती रहती ह ै। अतः इसका #भाव यह होता ह ैिक बचत म: तो कमी होती ह ैजबिक िनवेश म: 
विृA होती ह ै। बचत तथा िनवेश म: होने वाल ेइन पHरवत�न& को िचF-7 म: बचत फलन तथा िनवेश 
फलन म: िवववत�न के मा�यम से ,य
 िकया गया ह ै। 

िचF-7 म: #ारिIभक संतलुन के <तर पर जबिक आय का <तर Y0 �� ��� �6��( <टॉक कD माFा 300 
इकाई के बराबर ह ै। <प% ह ैिक Y0 एक ि<थर संतलुन के आय को ,य
 करता ह ै। पर>त ुजब �6��( 
<टॉक घटकर 200 इकाई के बराबर हो जाता ह ैतो बचत फलन नीचे कD तरफ जबिक िनवेश फलन 
ऊपर कD तरफ िवववित�त हो जाता ह ै। अतः अब आय का <तर Y1 पर िनधा�Hरत होता ह ैजो Y0 � 
1�&� �� 2 ���F �' �6��( <टॉक घटकर 100 ���m �  '��'� �4 ���� �� �4 '0� G)� >� �(0 
कD तरफ जबिक िनवेश फलन और ऊपर कD तरफ िवववित�त हो जाता ह ै। अतः अब आय का <तर 
Y2 पर िनधा�Hरत होता ह ैजो Y1 � >� 1�&� �� 2 

  


